02.01.2024

HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

Bu hafta yurticinde, Aralik ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi, Aralik ayi

ekonomik giiven endeksi ve Kasim ayi dis ticaret verileri acgiklanacak...
Yurtdisi tarafta ise Noel tatili dolayisiyla zayif veri akisi var. ABD’de dis ticaret ve kontrat asamasindaki konut

satiglari, Japonya’da sanayi liretimi verileri agiklanacak...
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BIST 100’de saticili seyrin devami...

BIST00endeksig e ¢clreanf €4BAdil silé 8470 puanseviyesinderk a p abtutsiingim,i st aylags 11 FeNoelsia t |
bu tabloda etkili oldu. Benzerg e | i solem i t k ed ¢ mazkonumunudevam ettiren BIST100 endeksi,kendi5y 1 |

ortalamaF/K’ s a ht segretraektedir
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvil piyasalarinda yukari seyir...
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Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

—Haftalik Repo Faizi ——Manset Enflasyon  ==Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  ==EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL’de hafif yukari gériniim...
USD/Tk ur u, bu hafta 29,48 seviyelerinde haftayi1 ta

2019°dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degigim (%)

Manget Enflasyon —Cekirdek Enflasyon —Doviz Kuru Yillik Defigim (saf eksen)

; —EM Doviz Kurs Ortalama  —Tiirk Liras:
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Altin haftalik bazda yatay idi...
Altinin onsu 2,062 dol ar seviyesi ndemmEDfslinzm pgd ri me
devam edecektir. Ortas zun vadede pozitif goéridsiumiz devam edi

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati Eksi Faizli Global Tahvil Biiyiikliigi ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Rea! Getiri (ters eksen)  —Ons Altin [sa eksen) —Global Negatif Faizli Tahvil Biyiiklaga  —Ons Altin (sa eksen)
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Bu hafta yurticinde en 6énemli veri olan enflasyon Sal
i ssizlik orani veriler.i O0ne ¢1 karken Avro tarafinda P
Tirkije—TUr ki ye |1 malat PMI, Onci Dis Ticaret, Enfl asyon ..
ABD—i mal at PMI FOMC tutanaklar, ADP Ozel sektoroi ami

AvroBolgesi—Al manya i mal at P MI | Euro Hi zmet P MI | Euro Onci



YURT DISI GELISMELER

Haftanin verisi tarim digi istihdam...

Haftanin verisi tarim digi istihdam...
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TCMB 2024 Para Politikasi metnini agikladi...
Kasim ayinda 5,9 milyar dolarlik agik...
Uretimde zayiflama sinyali...

TCMB 2024 Para Politikasi metnini agikladi...
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Kasim ayinda 5,9 milyar dolarlik agik...

Kasaym ficdreta ¢ y § bdzda%32,6 azalaraks,9 milyar dolar olarakkaydedildii h r g ¢ dodzda%b,2 artarak
23,0 milyar dolar olurken, ithalat %b,7 azalarak28,9 milyar dolarageriledi Mevsimve takvim etkilerindenar 1 nd 1
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dolardanK a sa ym 1008 6milyardolarageriledi

Uretimde zayiflama sinyali...
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MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOMI

Enflasyonda gerileme
TUFE'degjk 20231 K aisa yn hidoan c aylg 6 198,28, bir 6 n c ¢ k Ar ad y 1lgnéaiv®0,09, bir
Oncekadyamy gmaslo8veonikia y brialamalarag ¢ P&S400larakger cek | e st i

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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Aylik Enflasyon Medyan Tahmini 3 ayhk Mevduat Faizi (%)




MAKROEKONOMI

BUTCE
Hazineve Maliye B a k a n lyiagyi1 ' nmealateig @ irHazineve MaliyeB a k a n Ig 16 §2823yn eklaisa ymi r
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Yilliklandinimis Biitce ve Nakit Dengesi (mlr TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)

—Bitge Dengesi  —Nakit Deng wi
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Yilliklandinlmis Yurt ici Borg Cevirme Orani (%) Yurt digi Borg Odeme Projeksiyonu (mn USD)
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MAKROEKONOMI

CARIi DENGE
TuUr ki caei' snli elnel sear bEkimdeE86 milyon dolar,a | weenerjih a rcari¢ s | ehmel sear bda Hindilgar 67 milyond o | dazlh
ol ustu

Dogr wddn r | kaynaklararé38milyondolarnetg i olirken,p or tyfad y r 1 isd689milyond a | aet¢ 1 &dus
Hizmetlerdengesk a y nnetlgli ir b mmillyae35 milyondolarseviyesindeg e r ¢ e Bukaesnt | t seyathakalemindenkaynaklanamet
gelirler 4 milyar 748milyon dolaroldu.
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Tur kiiyl e gsgke cne kel O¥Rabminiolarakb a makroekonomilg 6 st er gel er

Gorgekieen ove
s 016 2017 o8 2018 2020 2001 2022 | 2023 2024 a0as 208

GSTH Bayime (%) 61 32 75 28 03 15 14 55 44 . a5 s
GOV {milyer TL corl Byatlaria] 2339 2608 31 374 4320 5047 728 15012 25483 41150 52842 62987
GSYH (milyar 5, car fyatiaria) N 71 nr s 9o W67 19 Lms 138
51 G35 G514 15) 11019 10883 10616 9693 9127 5597 9592 10659 12415 12875 13717 14885
[ocemeies Dengesi

inracat rmlyar 5) 155 153 ws 17 182 170 252 2580 280 2670 2836 3022
ithatat (miyar §) 204 I I 198 20 4 %7 0 8 M3 4140
O Ticaret Denges! (milyar 5] 5 " 53 a 1 sa 462 95 120 058 4053 Aug
CarlIgfemler Dengesi milyar 5) - 27 a1 2 s 7 a6 484 25 a7 a1 a0
Carlisfeml e Denges| G5 %) 31 31 48 27 11 52 17 53 40 31 28 23
GSYH Daiater Art, % Oalima 108 3 % &6 553 ;1 134
“TOFE {¥il Sonu Deigim, X1 83 85 118 203 118 186 36,1 623 85,0 110 153 85

B01gs Dengesi (milyar T T E T 4753 2005 -ML7 163300 -ZESLS0 -1S2440 -1827.10
801ge DengesifGSTH (41 a1 as 20 a9 15 23 a0 e saas 29
Issizik Oran (3 05 128 13 133 1s 132 120 104 L1 w3 93 93
I5 Giciine Katiras Oram %) so4 512 S0 53 sig 93 514 s31 831 544 550 556
Reel Efektf Doviz Kuru (1l Sonu) B 5 B 3 " &

USD/TRY (1 S0} 29 3s a0 s sss 748

USDTRY {Ortalama) 233 30 365 4B 568 702 698 1657 | 248 3678 4394 4@
EUR/TRY 1 Sona 7 am ass 60s RE7 510

CUR/TRY (Ortatama) Wz 3 A se9 636 804

EUR/LSO [l Sonu) 108 105 120 115 1m 122

EUR/LSO Ortalama) T ¥ T I £ 114

petrol 5} 57 55 7 51 56 414 7 101 | 823 3 655 64s

TCMB Bir Hafta Vadeli Reao Ihale Fai Qrani (%) 15 80 20 20 10 18 e
TCMB Afri i1 Ortalama Faniama Maliyeti (%) 88 83 s 241 14 10 140
8isT 100 11 81 1153 w3 114 1217 1558

‘Gasterge Tahwil Fai



MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Bzet Goriintim

Son Veri Tarihi Y/Y

Biiyame (yillik) 2009-100 Evlil 23 0,0% -16,0% 3,99 a
Kapasite Kullanimi % Kasim 23 75,90 - 0,00 6,80 Y]
issizlik % Ekim 23 9,90 0,04 9,20 ™M
etioyor |
Enflasyon 2003=100 Kasim 23 56,83 ™M
Gekirdek Enflasyon 2003=100 Kasim 23 606,36 ™M
UFE 2003=100 Kasim 23 38,36% ]
TUFE Bazli Reel Efektif Daviz Kuru 2003=100 Kasim 23 560 ]
TCMB ¥il Sonu Enflasyon Beklentisi % Kasim 23 22,30 q

ihracat mn. USD  USD Kasim 23 0 0 22.873,00 23.011,00 M
Ithalat mn. USD USD Kasim23 3065500 29.594,00 28.931,00 M
Dis Ticaret Dengesi mn. USD  USD Kasim23 - B8.784,00 - 10.380,00 - 6.721,00 - 5.320,00 M
Cari Denge mn. USD USD Ekim23 - 3.024,00 325,00 - 325,00 186,00 M
Cari Denge (12 aylik) mn. USD  USD Ekim 23 -39,39 -49,09 -56,68 -50,74 M

Rezervier ve Yatinm

Brit Altin Rezervi mn. USD  UsD Aralik 23

47.128,00 w
Brit FX Rezervi mn. USD USD Aralik 23 9,00 w
Uzun Vadeli Ozel Sektor Borcu mn. USD  USD Ekim 23 9,70 M
Kisa Vadeli Ozel Sektor Borcu mn. USD  USD Ekim23  6.520,4C 5 M
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku mn. USD  USD Ekim 23 138.602,00 M
Yurtdig: Yerlegiklerin Hisse Yatirimi mn. USD  USD Aralik23  26.740,13 w
Yurtdisi Yerlesiklerin Dibs Yatrimi mn. USD  USD Aralik 23 191984 w




MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Bzet Goriintim
Son Veri Tarihi
Gilven Endeksleri ve Konut Satiglari

Perakende Ticaret Giiven Endeksi Index Kasim 23 119,39 113,96 M
Reel Kesim Guven Endeksi Index Kasim 23 105,10 105,30 M
Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Index Kasim 23 150,00 152,50 M
Ekonomik Giiven Endeksi Index Kasim 23 103,69 ]
Tuketici Glven Endeksi Index Aralik 23 91,06 7742 M
Konut Satiglari Number Kasim 23 113.276,00 93514,00 M
Otomobil Satiglar th. Number Kasim 23 2 [t 111.356 6.793,00 115.040,00 M
(S
Hazine Nakit Dengesi mn.TRL TRL Kasim 23 - 72416 169779 - 69.062 95.288 M
Biitce Dengesi mn.TRL TRL Kasim 23 - 83254 118906 - 129218 75.627 M
Bitge Dengesi (12 aylik) mn. TRL TRL Kasim 23 -251,76 527,27 -606,17 -651,05 M
ig Borg Cevirme Orani % Kasim 23 104,29 46,25 154,35 108,06 M
TCMB Agirlikli Fonlama %pa Aralik 23 9,09 14,00 40,00 D
TLREF %pa Aralik 23 10,00 14,00 38,88 D
Politika Faizi %pa Aralik 23 8,50 14,00 40,00 "]
Kredi Faizi %pa Aralik 23 35,67 58,70 w
Mevduat Faizi %pa Aralik 23 26,93 40,08 w
TCMEB Net Fonlama mn. TRL TRL Aralik 23 671.733,50 -228.622,60 - 263.024,90 o
2 yillik Gosterge Tahwil % pa Aralik 23 L 39,38 D
BIST 100 01Jan1986=1 Aralik 23 4.977,64 4.886,91 7.514,10 7.764,35 D
i, |
USD/TRY 29.12.2023 18,71 20,80 28,31 ']
EUR/TRY 29.12.2023 22,23 29,94 D
EUR/USD 29.12.2023 . 1,07 1,06 107! D

Gelen Turist th. Person Ekim 23 4.803,20 4.500,24 5.786,03 498711 M




TCMB briit rezervleri tim zamanlarin zirvesinde...

TCMB'nirb r tezervieri22 A r ahl a fkt abg & m c keakayag 6 2,@milyardolarartarak1455 milyardolarageldi TCMB'deki
Hazineme v d wahil net rezervler 38,8 milyar dolardan 39,7 milyar dolara¢ 1 .KRezervi ¢ e r i swamodr eakiai #61,90
seviyesing | .k t 1

ReserveCoverageb r irezervlerin k 1 saaleli b o rsipkunu k a r s 10l raanmaRetervlerdekia r tile igormal seviyelere
dénmekt e

W

TCMB Rezervier (mlr usD) Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD)
= — 128607




DOLARI ZASYON & REEL EFEKTIF DOVI ZzNKURU

Reel efektif doviz kuru yiikseldi...
D T H 22 Aarr atarinlikaftadad n c leakayag 0 ¥y @ k |1angyardolarartarak177,20 milyardolarageldi
KKMhacmibu haftadaazalarak?2.65trilyon T L ’ggrikedi

Reelefektifd ¢ \kirzendeksig e ¢ayh U & z 1044paanartarak55,90 seviyesing/ i k s e | d i

Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

—DTH —Dolarizasyon —Bireysel (sol)  —Kurumsal —Kur Korumal Mevduat
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T U Rv&Mevduatfaizibirbiriney a k | algumdasO t yandanortodoksekonomip o | i t i dkéanlyiiasrniiimad eal dainml
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Turkiye Reel Faiz TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

2ve 10y 1 | | 1h&zinetahd getirisi ve enflasyonaendekslitahvil getirisia r a s 1 nmadkaakdshpanmaki z eo led u §
goér mekteyi z
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabancilardan sinirlh alimlar...

22 A r aile sokaerenhaftadayurtd 1ysar | e gnil k k & 1y inisseseneédipkoir t MietlgOinn$a | olagkg e r ¢ e k |
ayaon e nodlanDevieti Bor ¢ | Semedi{aD | B®r) t f B4niilyoddeo | @ ¢ danusuydu
Y ab an ¢copldmd rsilhacmii ¢ i rmpdaéplg e ¢ aftayahafif azalarale@7,95 seviyesinggeldi...

Yurt digi Yerlesik Portféy Yatirimlar (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinmlan
ahaftai) . R

Yurt digi Yerlesik Hisse Yatinmlan




Merkez’den beklentilere paralel artis...
TCMBK a sa yaraP o | i Kurulutas p | a n500bazpuardiahaa r t | beldentdeknli z e r birmd ¢ a p my 5 $on
t o p | a nigebeklentiedeparalel250bazpuana r yapagakpolitikafaizini%42.5 seviyesingg 1 k.ar d I

TCMB Faiz Oranlan L verimEpnsi |

Gecellk Repo Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz bao Verim Egrisi
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Swap-Bono Spread Swap Egrisi

mmSpread Son  WESpread Gegen Hafta Swap Egrisi ——Bono Egrisi mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) —Son  —Gegen Hafta
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TCMB Para Politikasi Kurulu toplantilan ve raporiar takvimi - 2023/2024 yillan

PPK Toplantilari

19 Ocak 2023

23 Subat 2023
23 Mart 2023

27 Nisan 2023
25 Mayis 2023
22 Haziran 2023
20 Temmuz 2023
24 Agustos 2023
21 Eylul 2023
26 Ekim 2023

23 Kasim 2023
21 Aralik 2023
25 Ocak 2024

22 Gubat 2024
21 Mart 2024

PPK Ozetinin Yayini

26 Ocak 2023

2 Mart 2023

30 Mart 2023

3 Mayis 2023

1 Haziran 2023
3 Temmuz 2023
27 Temmuz 2023
31 Adustos 2023
28 Eylil 2023
2 Kasim 2023
30 Kasim 2023
28 Aralik 2023
1 Subat 2024
29 Jubat 2024
28 Mart 2024

Enflasycn Raporu

26 Ocak 2023

11 Mayis 2023

27 Temmuz 2023

2 Kasim 2023

g Subat 2024

Finansal Istikrar Raporu

18 Mayis 2023

16 Kasim 2023

Not: 2024 Yili Para Politikasi ve Liralagma Stratejisi metni Aralik 2023'te yayimlanacak
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Sektdrel Giiven Endeksleri

Reel Sektar

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

—Reel Kesim Given Endeksi  ——Tuketici Given Endeks (sa§ eksen)

Ekim 23

alk 21

Ar

Subat

Haziran 22

Hizmet Sektar Perakende

Subat 23
Haziran 23

Ingaat

Aralik 23

C
s



KREDi BUYUMESI

MB’ taizar t 1 rfinamdalsa r k | | s & d e meaasdt i nileremevduatfaizlerindey 0 k sgedlrilslbeklersyor Ot e

yandant U k eve ticariikredileree r i sg inti tniokkd eag @ n e kkredip ity Ghmeg a v a s IsdimalyiiKigdi ¢
mevduatma k &ehbirs G r getilermee §i | i.mi nde

13 haftalik, Yilklandiriimig Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Blylimesi

—Mevduat Bilyimesi  —Kredi Biytimesi

120,00
100,00
5000
5000
4000
20,00
000
---- 3 E & &

o —Tiketici Kredisi  —Ticari Kredi TL Mevdual Spread  —Ortalama Kredi Faizi  — Mevduat Faizi

15,00 50,00
&0
s0 0,00
o 3000
30
20,00
2
10

10,00
5,00
5,00
- P 10,00
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

ABD'gkelmita2ve 10y 1 | | 1¢clotka nbit gekilemev a r 2y | ly ik {28r10y 1 | ly iUk BRI seviyelerinde
seyretmekte.. T U r k i sumbomdfainlerindeiseyine¢ oski1 rbir gefilemev ar d |

Turkiye Eurobond Piyasalan
Bono-Eurobond Son Haftallk___Yilbagindan - ' -
1Y TRY 38.3% 145bps  2,775bps ! o
2Y TRL 39.7%  229bps  2,915bps d .
10Y TRY 254% 76bps  1,470bps : =
5Y Eurobond$ 6.8% (1 bps) (63 bps) LN I I I I I 1 I
o \\77 S = -
10Y Eurobond$ 7.4% (2 bps) (38 bps) 3 T ] -
' 1 bil 3 ar SY 2] v 8t Y 0Y __15¢ 20t X -
ABD & EM Bono Karsiastrmas




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR
BISTOOh a f ¢dbh2yd 10 s W g7A0seviyesinderk apat t |

Borsa Getirileri (Haftahk)

GELiSMIS ULKELER
Japonya I o

Dow Jones |

S&P W osx

Nasdag B ooax

ingiltere Boax
Almanya | 0a%
Fransa |
GELISMEKTE OLAN ULKELER
BIST 100 I
Giiney Kore I :
Brezilya
Cin
GCek Cumhuriveti
Giiney Afrika
Endonezya
Hindistan
Rusya

Polonya

Meksika
arjanting,a [

2% o % a %




BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BISTg e ¢cleanf & a ¥ birseyitilak a p Bankalaise¥#,8d U silés | d wkgatiba y r.1 st |

Piyasa Degeri (bin TL) 10.031.183 1.112.877 3.302.473 4.126.639 4.937.555 6.374.542 2.247.903 3.656.641
Piyasa Degeri (bin USD) 341.229 37.857 112.339 140.375 167.959 216.841 76.466 124.388
Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 2.642.618 305.008 944.470 1.424.562 1.646.577 2.008.550 583.988 634.068
Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) 89.893 10.376 32.128 48.459 56.011 68.324 19.865 21.569
Halka Agiklik 26% 27% 29% 35% 33% 32% 26% 17%
Toplam igindeki Pay 100,0% 11,5% 35,7% 53,9% 62,3% 76,0% 22,1% 24,0%
Haftalik Getiri 07%  -48%  02% 2,3% -1,8% 1,2% 1,7% 0,9%
Aylik Getiri -8% 3% -10% -7% -7% -7% -6%

YBB Getiri 40% 73% 30% 35% 35% 36% 37% 55%
1 Yillk Getiri 41% 72% 31% 36% 36% 36% 38% 57%
F/K 7,4x 3,4x 13,1x 5,3x 5,6x 6,2x 9,1x 11,2x
P/DD 2,3x 1,0x 3,4x 1,7x 1,8x 1,9x 2,2x 4,0x




CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

Ar adritka sitibareha 8 @ § I1¢c i serdy & nhiaréketedenBISTL00endeksig e clreanf £4g2puand U sileétsa ma ml
D U s biakim ve Noelt e malikkat ¢ e k i Mewduat faizlerindekiciddiy U k sbersaii s¢ ¢iddli bir alternatif haline geldi
CDS'’ | 285 ikaviyaderde. Sond 6 n e rakbmomimizden o r ma | Mefinansads | k 1 ¥ & 8 thaaddeikniskat g 1 |
pozitify 6 natkdesede mevduata | gibialternatifa r a g U erdkifilerhalinegeld....

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERi
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XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

B | S maktoekonomiyedairg e | i s rmdikkhtleir 2 Ine mgddir iy Alisseb a hdbera k takipedilmekte Y a b algistve
d U shHadéimd n e temalar Di Qyandanfaizleriny U k sTainé ¢ d g & tchir a@lternatif olarakortayac 1 k a rhbiorrkcel na
maliyetig i t tartmaktae.

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

1 AKSA 100 SKENK 1 BRSAN 100 Hekts [0 0

2 POLHO e | 9o 23 2 TURSG B 012 99 kervt  [s0s
3 AKSGY s 98 gusrr 249 NN 3 NUHCM B 9ss0 98 cuerr -5z N
4 BRSAN 150 97 KONYA  -8,3 [ | 4 OYAKC B sass 97 mevo  -f6s 0

5 TURSG [ T 9% TSKB 6,8 [ | 5 CCOLA Bl o182 96 vesTL  -541
6 MAVI ) 95 FENER  -6,3 [ | 6 MGROS B 7120 95 aksEN  -52i0 NN
7 SELEC B s 54 INDES 5,8 [ | 7 BIMAS Bl eses 94 kaRsN  -49,5
8 DOAS B doss 93 AKBNK 5,7 [ | 8 ISMEN El eoss 93 krveD 474
9 CEMAS B hoao 92 EGEEN 5,3 [ | 9 TTRAK El sos7 92 00as -5,
10 NETAS B Joss 91 TKNSA  -5,3 [ | 10 TUPRS B 578 91 kozaL  -a57[_
11 ULKER | 90 sASA 45 | 11 CIMSA El  sss0 90 vatas  -as,s[_
12 ECILC | MY 89 VERUS 4,4 | 12 KONYA Fl se02 89 karTN  -44,7 [N
13 TTRAK B 656 88 VAKBN 3,8 o 13 GARAN B ss19 sgsasa 433 [
14 CCOLA | 87 SAHOL 3,8 o 14 AEFES B s300 87 Bera 43,6 | NN
15 GOZDE B su 86 YKENK 3,4 ] 15 AKBNK B siss 86 kozaa  -41,6 [




ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSI

TAHMIN MODELI

Modele goére BIST 100 endeksinde sinirh bir yiikselis beklentisi bulunuyor...
AnalistlerinBl ST 100 endeks hisselerinin hedef fiyatlarini, |
model de endeks yukari1 yoénl i bir potansiyel tasi maktad:

12000

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =

10000

EW1S  Harls  Sub17  EW17  MariB  Sub1%  EK1S  Har20  Sub2i  EW21  Hax22  Sub2l W2

PUAN ——Hedef —— XUL00




BANKACILIK RASYOLARI

Gin®e/DDs e kb Bt al agnamsa mlkaa |pamlidmir za mdga dlilske k E/Kar t al agnmaiseYKBNKe
VAKBM a dii ghankalaprimlidur umdad i r

F/K Rasyolari GARAN AKBNK YKBNK. ISCTR HALKB VAKBN TSKB XBANK
5 Yilk Ortalama 3,7x 36% 3,1x 29x 3,1x 3,00 46x 28¢
3 Yilk Ortalama 3,2¢ 2,8x 27x 24x 34x 27x 46x 2,3x
Guncel Oran 2,0x 3,0x 2,1x 25% 9,4x 2,0¢ 46x

£ Giincel Sektsr Ortalamasina Gore

E 5 Yillik Sektor Ortalamasina Gére 7% 49% 5% 27% 370% 0% 132% %

.E 3 Yillik Sektér Ortalamasina Gére -20% -16% -32% 3% 203% -32% 1% -30%

2 5 Yilk Ortalamas na Gore 8% 8% -22% 5% 175% -27% 0% -12%

= 3 Yili Ortalamas na Gore
Piyasa Degeri/Defter Degeri 0,6075307 | 0,5343456 = 0,4627076 | 0,4031421 ' 0,3215455 _ 0,3510789 _ 0,6359062 | 0,411722
5 Yilk Ortalama 0,60x 0,52x 0,50x 0,40x 0,37x 0,37x 0,64x 0,39x.
3 Yilk Ortalama 0,82x 0,80x 0,65x 0,68x 0,64x 0,59 0,64x 0,54
Giincel Oran

£ Giince| Sektor Ortalamasina Gore 52% 49% 22% 26% 20% 10% 19%

E 5 Yilllk Sektér Ortalamasina Gére 9% 30% 14% -14%

.E 3 Yillik Sektér Ortalamasina Gére 54% 30% 25% 2% % 9%

2 5 Yillk Ortalamas na Gore 34% 49% 1% 68% 100% 67% 1% 30%

- 3 Yilk Ortalamas na Gore 35% 55% 32% 69% 74% 60% 0% 37%
Ozkaynak Karlihg:
5 Yilk Ortalama 18,8% 18,1% 18.8% 17,7% 10,5% 12,6% 26,5% 15,7%
3 Yilk Ortalama 21,7% 21,2% 23,7% 21,0% 11,8% 13,2% 277% 18,4%
Gincel Oran 30,7% 204% 39,1% 31,3% 10,9% 27,7% 0,0% 27,2%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

Bloomberghedeff i y a tgloasenhaftalardakia s a § inharéketinde etkisiile hem XBANKiem de, XULOOiskontolui s | ¢
goér mekt e

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saj eksen) ===XU100 emmHedef Potansiyel (sag eksen) ===XBANK e==Hedef
12000 80% 12000 60%
70%
10000 10000 40%
60%
50%
8000 8000 20%
40%
6000 30% 6000 0%
20%
4000 4000 20%
10%
0%
2000 2000 40%
-10%
-20% 0
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R R g8 AR q
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XU100 & MSCI EM F/K

Bist12 ayileriyed 6 nE/kka ¢ 1 s 4 8@damilea rs | gednm U rMISEIEM'eg 6 486 iskontoluseyretmektedirB 6 y | 5e «
yi1 blrt k| abraktara | th segredaor

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

—BSTI00 F/

——MSCI EM Sy or
BiSTI00 5y

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

En Yiiksek 11,0 26 -40% 132%

3 En Dilisiik 33 9,9 -71% -32%
_v - " s e

$ cari 48 140 -66% 30%

) Ortalama iskontoya Doniis Carpani 62 31%

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—msTI00 /K ——BIST100 Sy ortalama £/ ofana —MSCl EM'e gre BISTI00 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std

AU A i




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

S Eredeksil2ayilerid 6 nFKa ¢ 1 s L1Bxilains lgedm U MECENM'eg 6 P iskontolui s Ilgedm me kt edi r

XUSIN & MSCI EM SINAIi F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

73 Tarkiye EM  iskonto Potansiyel
En Yitksek 20 45 168% 86%

En Diisiik 60 72 -49% -49%
ortalama 11,9 128 0%

cari 1,8 186 -19% 0%
Ortalama iskontoya Déniis Carpami 14,6 2%

XUSIN F/K iskontosu

200% —MSCl EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto

A e




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Bank &eikltibtdayilerid 6 nkDa ¢ 1 s 2,26dilains Igedm U MECEM 'ge& Pb6EL iskontoluseyretmektedir

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

m=MISCI EM Bankalarina gdre XBANK F/DD iskontosu ——MSCl EM F/DD

XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANK /DD

145 5y ortalama iskonto o

e F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

* En Yiiksek 6,10 10,5 -30% 170%
En Distik 1,02 57 -87% -55%
ortalama 321 83 -62%
cari 2,26 7,8 -71% 42%
Ortalama iskontoya Doniig Carpani 3,01 33%

£

Ok 22
Nisan 23

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD  =mms/-25td

——MSCI EM Bankalanna gore XBANK F/DD iskontosu —5y ortalama iskonto
0%
M i -
w ﬂ,\

% 228888 IR NRAR
222332 ¢%8 ER
R Yz 2§ 95 g 2 § 9z
g 8 g




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQeriyed 6 n4j7k F/ S d9,6xkFK/, F A YBDKF/KileSy 1 b t k| ahaffd satr iimsdlgedm me kt edi r

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlari farkh seviyelere gore potansiyel

. . . F/satiy Pm‘lv'l F/FAVOK Potansiyel  F/X  Potansiyel Endeks Potansiyel
——NASDAQF/SATIS NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS  — std Yook 63 13 % ny % | 1890 0%
ok 30 am | o W U0 % 6w 6w
otalama 45 s s & ous
o car 47 196 50 16826
I ol pof 189
3 I, e
. 1
b

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK — NASDAQF/K NASDA .

2std

25,0 s §
. B MW




S&P500 Pi YASA CARPANLARI

S&P500ileriyed 6 n2j7kF / S d34x KB/, F AXSBXF/KileS5y | bt t k| amffi$ s i ismydediyor

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel
FfSaty Potansiyel F/FAVOK Potansiyel /K Potansiyel Endeks Potansiyel
—=SPS00 F/SAT 5PS00 rtalama FIYAT/SATIS S— En Yiksek 33 2% 182 3% 233 9% am %
;onk 16 % 79 a% 1S e 2mr sw
ortalama 25 Y 130 ™ 10 3
3 M an 27 14 196 am
1 2 4 7 00
15 P \ . e




DOW PiYASA CARPANLARI

Dowileriyed 6 n24kF / S dQ3kK/, F A YS3KF/Kile5y 1 bt t k| acnavsairngagedm me kt edi r

DOW cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkli seviyelere gére potansiyel

o) ortal ) Ffsats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel /K  Potansiyel Endeks Potansiyel
==DOW F/SATIS ~—DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS —42/-2st En Viksek 158 2% 25 n% 7710 0%
3 En Disiik -a2% 69 -33% 13,0 ~29% 18582 -51%
ortalama 6% 12 8% 178 -3%
25 cani 103 183 37.6%0
—oow —oowes
2 2500 40.000
35000
15 v 2000
30000
1 1500 25.000
20000
s 1000 25.000)
o 10000
o 5000
EEEEEEEEEE] AARARgR
EES*EESXeE LD £E35 ¥t g3 X
sf3ss255¢s8 83 -
25252525252 s&f2528
z z z z z

DOW ferve donik £/

——DOW F/FAVOK  ——DOW Sy ortalama FO/FAVOK  ——+/-2std —DOWF/K  —DOW Sy ortalama F/K  —s/-25td
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Ozel Bankacilik
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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