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HAFTALIK BULTEN




ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Bu hafta yurt igcinde, GSYH,
Tiirkiye imalat PMI,Reel Efektif
Doviz Kuru ve Enflasyon takip
edilecek.

Yurt diginda ise, Kiiresel imalat
PMI verileri, ABD’de Fabrika
siparisleri, Haftalik Issizlik maas
bagvurulari, Tarimdisi istihdam,
Ortalama saatlik ticretler ve
igsizlik orani agiklanacak, Euro
Bolgesi Perakende satislar ve
GSYH takip edilecek.

Gegtigimiz haftanin yurt disi makro gelismelerine baktigimizda, ABD’de milli gelir buyimesinde yukar
revizyon ve Fed’in favori enflasyon gostergesi olan cekirdek PCE verisi yumusak inis senaryosunu destekledi.
Euro Bolgesi'nde enflasyon son ii¢ yilin en disiik seviyesine geriledi ve ECB’nin faiz indirimlerine devam
etmesini destekledi. Fed faizinde ilk indirimin Eylil’de 25 baz puan olmasina %70 olasilik veriliyor. Gegen
hafta yapilan Jackson Hole toplantisinda da Fed Bagkani Powell faiz indiriminin zamaninin gelmis olabilecegini
soylemisti. Fed faiz indirim beklentileri, olumlu blylime ve enflasyon verisiyle birlikte gegen hafta kiiresel risk
istahi artti. Geligmis ve gelismekte olan borsalarda yiikseligler gériildi. Kiresel tahvil faizlerinde ise hafif
toparlanma vardi. Bu hafta diinya genelinde PMI verileri, Almanya’da sanayi Uretimi ve ABD'de tarimdisi
istihdam raporu takip edilecek.

Yurt ici tarafa geldigimizde ise, imalat sanayi kapasite kullanimi Agustos ayinda mevsimsellikten arindiriimis
veride 0,2 puan azalisla %75,7 seviyesine geriledi. Reel kesim gliven endeksi ise 0,7 puan duglsle 98.0
seviyesine indi. Ayrica Temmuz ayinda dis ticaret agigi 7,3 milyar dolara gerilerken son 12 aylik acik 82,4
milyar dolara ve enerji-altin harig agik ise 19,9 milyar dolara indi. Yil sonu ise 20 milyar dolarin altina inmesi
bekleniyor. ITO Agustos ayi istanbul Ucretliler Gecinme Endeksi'ne goére, enflasyon aylik bazda %1,73 artis
gosterdi. Yillik degisim ise %61,6'ya belirgin geriledi. Ekonomik gliven endeksi Agustos'ta %1,3 oraninda
azalarak 93,1 seviyesine geldi ve son ¢ yilin en dustk seviyesine geriledi. 2024 yilinin Nisan-Haziran
déneminde milli gelir degisimi %2.5 ile %2.8 diizeyindeki medyan blylme beklentisinin altinda geldi, ilk
ceyrek blylimesi %5.3 ile asagl revize edildi.



BIST100’de yiikselis...

BIST 100 endeksi, haftayl 76,3
milyar TL ortalama hacim ve
%1,71 kazangla 9.833 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| hafif Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani
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Dolar/TL’de yiikselis...

USD/TL kuru haftayi 34,08
seviyesinde tamamladi.
Agustos ayl yukselisi %2,8
oldu.

2019°dan bu yana EM FX Ortalama— TL Performans Enflasyon Orani

— Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin bir miktar
geriledi...

Hem jeopolitik gelismeler,
hem de kiiresel tahvil
faizlerinin gerilemesiyle Ons
altin son zamanlarda oldukga
yikselmisti, gecen hafta ise
bir miktar distsle 2503
dolar seviyesinden
tamamladi.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen) ~ —Ons Altin (sag eksen) —Global Negatif Faizli Tahvil BiyiikiGggi ~ —Ons Altin (sag eksen)
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Bu hafta yurt icinde, GSYH, Tiirkiye
imalat PMI,Reel Efektif Déviz Kuru
ve Enflasyon takip edilecek.

Yurt disinda ise, Kiiresel imalat PMI
verileri, ABD’de Fabrika siparisleri,
Haftalik igsizlik maag

bagvurulari, Tarimdisi istihdam,
Ortalama saatlik Gicretler ve issizlik
orani agiklanacak, Euro Bolgesi
Perakende satiglar ve GSYH takip
edilecek.

Tiirkiye — GSYH, imalat PMI, Enflasyon,Reel Efektif Doviz Kuru,Nakit Bazh Biitce Dengesi, Fitch Tiirkiye
Degerlendirmesi

ABD — Imalat PMI, ISM imalat PMI, JOLTS s imkanlar, Fabrika Siparisleri, Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari,
Hizmet PMI, Tanim Digi istihdam, Issizlik Orani

Avro Bélgesi — imalat PMI, ingiltere imalat PMI, Almanya Fabrika Siparisleri, Furo Bolgesi Perakende Satislar,
Almanya Sanayi Uretimi, Euro Bolgesi GSYH

Asya — Cin imalat PMI, Japonya imalat PMI, Cin Hizmet PMI,Japonya Hizmet PMI



YURT DISI GELISMELER

Cekirdek PCE enflasyonu %0,2 arttu...

ABD'de ¢ekirdek PCE enflasyonu Temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak aylik bazda %0,2

artti. Yilhk gekirdek PCE enflasyonu st Uste (glincli ayda da %2,6 seviyesinde sabit kaldi. Gida ve

enerji dahil edildiginde, manset PCE enflasyonu yillik %2,5 ile énceki aylara gére degismeyerek yatay
Cekirdek PCE enflasyonu %0,2 seyretti. Aylik bazda gida fiyatlar %0,2 oraninda artarken, enerji fiyatlari %0,1 oraninda yikseldi ve
artt... yillik artislar sirasiyla %1,4 ve %1,9 oldu. Mal fiyatlar bir 6nceki aya gére %0,1 oraninda gerilerken,

hizmet fiyatlari %0,2 oraninda artti ve yillik hizmet enflasyonu hafif bir dislsle %3,7'ye geriledi.

Ayrica, tuketici harcamalari aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,5 artarken, kisisel gelirler %0,2

Piyasalarin odagi tarim disi olan piyasa beklentisinin hafif (zerinde %0,3 artis gosterdi.

istihdam... Piyasalarin odagi tanim digi istihdam...
Haftanin verisi ABD’de yayinlanacak Agustos ayi tarim disi istihdam verileri olacak. Onceki ay biiyiik
bir siirpriz sonucu beklenenin ¢ok altinda gelerek 114.000 kisi artan tarim disi istihdamin Agustos
ayinda 163.000 kisilik artis géstermesi bekleniyor. En az tarim disi istihdam kadar énemli bir veri olan
ortalama saatlik Gcretler enflasyonunun ise %0.2'den %0.3"e artis géstermesi bekleniyor Temmuz
ayinda %4.1’lik beklentilere karsilik %4.3 olarak gerceklesen ve Sahm Kurali'ni tetikleyerek resesyon
endigelerinin alevlenmesine neden olan igsizlik oraninin Agustos ayinda %4.2’ye gerilemesi
bekleniyor. Beklenenin lzerinde bir igsizlik orani Fed'den neredeyse kesin goziiyle bakilan Eylil ay
faiz indiriminin ardindan Kasim ve aralik aylarinda da birer faiz indirimi gerceklesecegi beklentilerini
tetikleyecektir



12 aylik toplam agik 82.4 milyar
dolar...

Altin talebinde devam eden
disus...

Ekonomik aktivitede yavaslama
devam ediyor...

Tahvil piyasasindan biiyiik
¢ikis...
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12 aylik toplam acik 82.4 milyar dolar...

Temmuz ayinda dis ticaret aqig oncii verilere yakin sekilde 7.3 milyar dolar agik vererek gecen senenin ayni ayinda
kaydedilen 12.5 milyar dolar acigin oldukca altinda bir agik verdi. Boylece 12 ayhk toplam dig ticaret acigi 87.7 milyar
dolardan 82.4 milyar dolara geriledi. Dis ticaret dengesinde Temmuz’'da yasanan diisliste gegcen senenin ayni donemine
gore %13.8 artisla 22.5 milyar dolara yiikselen ihracata karsilik ithalatin %7.8 diisiisle 29.8 milyar dolara gerilemesi etkili
oldu. Bu nedenle gecen senenin Temmuz ayinda %61.2 olan ihracatin ithalati karsilama orani bu yil %75.5 olarak
gerceklesti.

Altin talebinde devam eden dists...

Temmuz’'da enerji ve altin disi ticaret acig1 gecen seneki 6.4 milyar dolardan 3.0 milyar dolara geriledi. Boylece 12 aylik
toplam bazda enerji ve altin haric dis ticaret agigi 23.3 milyar dolardan 19.9 milyar dolara geriledi. Altin ithalatina getirilen
sinirlamanin yani sira enflasyonun bu seviyelerden daha yukan gitmeyecegi beklentisi de alim gliciindeki diisiis kaynakl
altin talebinin de daha az oldugunu disiiniyoruz. Temmuz’da altin ithalati gegen senenin ayni donemine gore %63.8
dusisle 1.0 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece 12 aylik toplam altin ithalati onceki aya gore 1.8 milyar dolar diisiigle
19.5 milyar dolara geriledi.

Ekonomik aktivitede yavaslama devam ediyor...

Reel kesim gliven endeksi Agustos ayinda 0,7 puan azalarak 98,0 ile Agustos 2020'den bu yana en dislik seviyesine
geriledi. Mevsimsellikten arindinimamis endeks 98,5 olarak gerceklesti. Gelecek l¢ aya iliskin ihracat siparislerinin 3,4
puan azalarak 108,6'ya gerilemesinde Euro Bolgesi imalat PMI'daki yumusama etkili oldu. Bununla beraber, TL'nin reel
olarak deger kazanmasi, tilkenin toplam ihracatinin %30'unu olusturan diisiik teknolojili ihracatgilan daha da baski altina
alarak kiiresel olarak daha az rekabetci hale getiriyor.

Tahvil piyasasindan bilyiik cikis...

Yurtdisi yerlesikler 23 Agustos haftasinda 1,453 milyan dolarlik tahvil satarken, 66 milyon dolarlik hisse senedi aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 35,8 milyar dolardan 34,8 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun
piyasa degeri 21,0 milyar dolardan 18,9 milyar dolara diistii. Bu arada, yabanci yatinmcilarin tahvil piyasasindaki payi bir
hafta onceki %9,35 seviyesinden %8,50'ye geriledi.



MAKROEKONOMI
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MAKROEKONOMI

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TOUFE, Gekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMI
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CARi DENGE

Haziran ayinda cari denge 240
milyon dolar civarindaki piyasa
beklentisinin (izerinde kalarak 407
milyon dolar fazla verdi. Gegen
senenin ayni ayinda cari dengenin
768 milyon dolar fazla vermesi
nedeniyle 12 aylk toplam cari agik
hafif artisla 24.47 milyar dolardan
24.83 milyar dolara yiikseldi.
Temmuz dncii dig ticaret
verilerinin dis ticaret a¢iginda
gecen senenin ayni ayina gore 5
milyar dolann lizerinde bir diiglise
isaret etmesi 12 aylik toplam cari
acigin 20 milyar dolann altina
dogru gidecegini gosteriyor.
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

I -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Turkiyelye |||§k|n gergeklesen GSYH (milyar $, cari fiyatlarla) 862 863 853 789 761 n7 807 906 1067 1118 1.205 1318
Kigi Bag GSYM (8) 11.019 10883 10616 9.693 9127 8597 9562 10659 12415 12.875 13717 14 885
ve OVP tahmini olarak bazi
. Iy ihracat (milyar $) 155 153 169 179 182 170 2252 254,0 2550 2670 2836 3022
makroekonomik géstergeler thalo mir $ e ms om0 s 20 zma s | a0 ws wes  41e0
Dug Ticaret Dengesi (milyar $) -49 -40 -59 -41 17 50 -46,2 -109,5 -1120 1058 1053 -1118
Cari Iglemler Dengesi (milyar $) 27 27 -a1 -21 8 -3 -136 48,4 -425 -347 -317 30,0
Cari iglemler Denges i/GSYH (%) -3,1 -3,1 48 -2,7 11 -52 -1,7 3 4,0 3,1 -2,6
. |
TUFE (Y1l Sonu Defilsi m, %) 83 85 119 20,3 118 14,6 36,1 64,3 65,0 330 152 85
Btge Dengesi [milyar TL) 24 .30 48 73 124 41753 2015 <1427  -1633,00 -265190 -1.82440 -1827,10
Bltge Dengesi/GSYH (%) -1,0 -1,1 5 2,0 2,9 35 28 L0 6,4 b4 34 -2,9
s Gilel
Igsizlik Orani (%) 109 128 103 133 136 132 120 104 10,1 103 99 93
I GUeding Katilma Orani (%) 50,4 51,2 52,0 52,3 518 49,3 514 53,1 53,7 54,4 55,0 55,6
Reel Efektif Déviz Kuru (Yil Sonu) 99 94 86 7% 7% 62
USD/TRY (Ortalama) 273 302 365 484 568 7,02 898 16,57 2388 36,78 4384 47,80
EUR/TRY [vil Sonu) 317 37 455 6,06 6,67 910
EUR/TRY {Ortalama) 3,02 334 412 569 636 804
EUR/USD (il Sonu) 109 1,05 120 115 112 122
EUR/USD (Ortalama) 111 111 113 118 112 114
Petrel (S) 37 55 67 51 66 414 71 101 82,3 86,7 859 84,9
e Y
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani (%) 75 80 80 240 120 170 140
TCMB AZirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 83 128 231 114 170 140

Gosterge Tahvil Faizi 84 84 112 188 181 101 27



TCMB briit rezervlerde TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

yﬁkse|i§... o0 —BriitRezervler —Swap Tutani  —Swap Orani (sa§ eksen - %) = o
123000 s ’
. . . 138.000
TCMB'nin brit rezervleri 23 128,000
- 118.000
Agustos haftasinda 150.4 108.000
R - 98.000
milyar dolara gerilerken, net £8.000 i
. 78.000 ~
uluslararasi rezervler ise 43.7 66,000 W\
N . . 58.000
milyar dolara geriledi. Rezerv 28000

icerisindeki swap orani da
%55,25 seviyesine geriledi.

10.11.2023
24.11.2023
8.12.2023
22.12.2023
5.01.2024
19.01.2024
2.02.2024
16.02.2024
1.03.2024
15.03.2024
29.03.2024
9.04.2024
26.04.2024
10.05.2024
24.05.2024
7.06.2024
21.06.2024
5.07.2024
19.07.2024
2.08.2024
16.08.2024

MB Rezervle Ir USD) Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD)
Reserve Coverage briit 7.000 e N E T
rezervlerin kisa vadeli borg = £0%0

5.000
o000

stokunu karsilama oranidir. ! soran 000
Rezervlerdeki artis ile normal e M - BLER

seviyelere dénmekte... e 1000
a0.000 o
i Lo Y
2w 2000 24,28
N 3.000
MEAISAARIESE =
15383EE353 3
35E2E3856833 £
TS? = &




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarlzasvonda artis... Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt i¢i Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

—DTH —Dolarizasyon

~—Bireysel (sol) =——Kurumsal ——Kur KorumahMevduat
260 114 120
250 112
- - . 240 100
DTH’lar 23 Agustos tarihli 530 s o
- . 108 80
haftada 6nceki haftaya pae 106
.. . 104 &0
gore 3.4 milyar dolar artis po I 102
.. - . 178 40
gosterdi ve 172,43 milyar 180 172 7 17 — 1::
170
dolar oldu. 160 2 o ]
94
1505 7T 2 2 8 8 I3 =5 3 I 3 = 3 =3 Q b 8 13 a2 2 2 DA = = a3 &
s 5 3 s £ % §%oE:E:i o ofgozoE TP o:g:o:
KKM hacmi bu hafta da [ S L AL B B S T 8 2 = = & 3 £
azalarak 1.61 trilyon TL'ye

geriled KKM'den gikan TP Bazh ReolEfktit Ddvi Kuru

paranin déviz mevduatina - [ —— ——Oov e —— SO e
yoneldigi géraliyor. jiscv0 3
. 14000 300
frzo00 25,00
Reel efektif ddviz kuru 10000 .
endeksi Haziran ayinda 8000 .

61.9 olarak aciklandi. o

g 4.000 0,00
2.000 5,00

[ 7 .




Roelfslr  ——TOFE  ——Meviuat Fairi -3 Aykk 12 Ayl Marekest Omtalama

TUFE ve Mevduat faizi birbirine -
yaklasmis durumda. Ancak son

dénemde mevduat faizlerinde ™
gerileme goraluyor.
e 1|0
40,0 e

Anik 21
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tahvil getirisi ve enflasyona

endeksli tahvil getirisi
arasindaki makas bir miktar

2 ve 10 yilliklarda hazine
acilmis durumda.

BASABAS ENFLASYON ORANLARI



YURT DISI YERLESiIK PORTFOY YATIRIMLARI

Tahvil tarafindan Yurt disi Yerlegik Portfoy Yatinmlan (mn U Yurt digi Yerlegik DIBS Yatirimlan

bl'.'lyl':lk g|k|§... —Hisse  —DIBS (4 haftalik) Valnes 0185 Seoka milyar ) = Yabanc: IS bayn 1% ekoen)

7.000
Yurtdigi yerlesikler 23 Agustos 5.000 o “
haftasinda 1,453 milyon dolarlik oo .

tahvil satarken, 66 milyon dolarlik
hisse senedi aldi. Yabancilarin 4000 100 ‘
elindeki hisse senetlerinin piyasa " ‘
degeri 35,8 milyar dolardan 34,8 ’
milyar dolara gerilerken, tahvil 2000
stokunun piyasa degeri 21,0 milyar .
dolardan 18,9 milyar dolara dustu.

Bu arada, yabanci yatirimceilarin 0
tahvil piyasasindaki pay bir hafta
onceki %9,35 seviyesinden
%8,50'ye geriledi. Yurtdisi 2000
yerlesiklerin yilbagindan bu yana
hisse senedi gikisi 1,9 milyar dolar
olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlan (repo dahil) 13,8
milyar dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 366 e
milyon dolar artti.

Subat 22
Mart 22




TCMB Faiz Oranlar

Gecelik Repo Faizi

Merkez’den beklentilere

—1 Haftalik Repo Faiz

paralel karar... b

50
TCMB Agustos ayi Para ™
Paolitikasi Kurulu "
toplantisinda beklentilere 2
paralel sekilde politika faizini by

%50 seviyesinde tuttu. :
Merkez Bankasi agiklama

metninde enflasyon
risklerinin varligina dikkat
cekildi ve azalmakta oldugu
belirtildi. ”

Agustos 17
Agustos 18
Agustos 19
Agustos 20
Agustos 21
Agustos 22
Agustos 23
Agustos 24

Swap-Bono Spread

mmSpread Son  mmSpread Gegen Hafta  —Swap Egrisi  —Bono Egrisi
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24,0 s

230

22,0
21,0
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15,0
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Swap Egrisi
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Tiiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiketici
guven endeksi, Temmuz ayinda
75,9 iken Agustos ayinda %0,6
oraninda artarak 76,4 oldu.

2024 yih Agustos ayinda
mevsimsellikten anindiriimis Reel
Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA),
bir dnceki aya gore 0,7 puan
azalarak 98,0 seviyesinde
gerceklesti.

1101082

Mayis 22

Reel Kesim

—Reel Kesim Giiven Endeksi

Temmuz 22

Eviil 22

Kasim 22

Ocak 23

Mart 23

—Tilketici Given Endeks (sag eksen)
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EVil 23
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%0

Sektorel Gilven Endeksle
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— Reel Sektor
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Subat 23

—Hizmet Sektori
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KREDi BUYUMESI

13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Bilyiimesi (% Toplam Mevduat ve Kredi Bllylimesi
- e e - oo —Mevduat Biylimesi —Kredi Blyiimesi
. 120,00
L ) :u 100,00
MB'nin faiz artirimlari, 2000
finansal sikilastirma ve 60,00
sadelestirme adimlariile TL 10,00
mevduat faizlerinde yikselis M 2000
yerini bir miktar gerilemeye . 0,00
= . . = Hood od M N N N Mmoo, omom % 2
biraktl. Ote yandan tlketim P e A
S L : y 5§33 T ¢ : 2 ¥ & 3 £ z § i 2 z
kredilerine ve ticari kredilere H LR g23:: = 3 %Az 35202 5 8 &0z
; - E
EI_’Iﬁlmln glt_tlkge zorlagtigini Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread
gérmekteyiz. o 2000 i 800
—Tiketici Kredisi —Ticari Kredi TL Mevduat Spread —Ortalama Kredi Faizi —Mevduat Faizi
%0 . 70,00
ig i 60,00
s 10.00 50,00
50 5,00 40,00
40 30,00
5o 20,00
20 ’
o /‘___v_,._u_f -5,00 10,00
0 -10,00
4 o 5 N oo o8 oo omomom o= % g8 2 o n P m s o3 o=
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TAHVIL PIYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalan Eurobond Piyasasi

EUROBOND P——— e
N P
ABD tahvilleri cephesinde son Bono-Eurobond Son Haftalik __ Yilbagindan ’ -
fiyatlamalara baktigimizda, 10 1Y TRY 49.7% 25 bps 3,917 bps * )
yillik tahvil faizi %3,90, 2 yillik 2Y TRL 42.1% 18bps 3,157 by s -
tahvil faizi %3,92 seviyesinde 10V TRY n% 29 bps 1,816 bps " w0
islem goriyor SY Eurobonds 6.4% 4bps (105 bps) I it LI
N 3
10Y Eurcbond$ 4% 6bps (60 bps) e

Tarkiye'nin Dolar cinsi CDS risk ,

primi ve Eurobond faiz getirileri D N & N @ ¥ o N i o W
yatay seyir izledi. Tarkiye'nin 5
yillik Dolar cinsi CDS risk primi — . N

271 bp’dan islem gériiyor. e — ©

100




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

GELiSMIS ULKELER

GELi$MIS ULKELER

Gelen olumlu enflasyon verisiyle Jogorya s sep
birlikte gelismis ve gelismekte Almanya e Nasdaq
olan borsalarda yiikseligler Dow Jones oo Japonya
yasandi. NVIDIA bilangosunun ingiltere W osx Almanya
beklentileri karsilamamasi hafta Fransa I osx °°W"|°"“
icerisinde bir miktar satisa sebep Nas:j‘: _m-l 0% '"::::
olmustu. GELISMEKTE OLAN ULKELER GELIMEKTE OLAN OLKELER
Arjantin I ;o Arjantin
BIST 100 I - BIST 100
Endonezya | EF Hindistan
Hindistan M o Gek Cumhuriyeti
Polonya W o:x Polonya
Cek Cumhuriyeti o Giiney Afrika
Brezilya I osx Endonezya
Rusya 0,0% Brezilya
Giiney Kore oex [l Giiney Kore
Giiney Afrika 104 [l Rusya
Gin 165 [N Gin
Meksika -2,z5 [N Meksika

4% 2% 0% 2% a% 6% 8%

Borsa Getirileri (Haftalik) Borsa Get YBB)

|
B 1o
B e
B 2%
| R
| [EEES

| 09%

|2l
| [FERIY
| XS
| REE3
| T4
B ssx
| 1%
| 1,0%
08%

ss%

9.2% Il
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi, haftayi
%1,71 kazangla 9.833 puan
seviyesinden tamamladi.

Endelsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __ XUOS0 ___ XU100

Piyasa Degeri (bin TL) 13.371.475 1.761.212 3.855.480 5.586.356 6.749.204 8.294.510 2.708.155 5.076.964
Piyasa Degeri (bin USD) 393.712 51.857 113.521 164.486 198.725 244.225 79.739 149.487

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.551.863 480.229 1.130.829 1.960.837 2.295.533 2.708.973 748.136 842.889

Halka Actk Piy. Deg. (bin USD) 104582 14.140 33296  57.735  67.590 79.763 22028 24818
Halka Aciklik 27% 27% 29% 35% 34% 33% 28% 17%
Toplam icindeki Pay 100,0% 13,5% 31,8% 55,2% 64,6% 76,3% 211% 23,7%
Haftalik Getiri _

Aylik Getiri -8% -8% -9% 7% -8% -8%

YBB Getiri 31% 57% 15% 35% 33% 32% 23% 30%
1 Yillik Getiri 6% | 79% 6% 28% 25% 24% 16% 32%
F/K 9,7x 4,9x 12,1x 7,1x 7,6x 7,9x 10,3x 16,4x

P/DD 1,6x 1,3x 1,9x 1,4x 1,4x 1,4x 1,5x 2,3x



CDS VE BORSA iISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhk Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)
. 25.000 700 1000 700
BIST 100 endeksi, haftay1 76,3
milyar TL ortalama hacim ve I c00
%1,71 kazangla 9.833 puan 20,000 800
seviyesinden tamamladi. 500 700 500
CDS’lerimiz 270’li seviyelerde. 15,000 500
400 400
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 4] 0
S idddNsdgaaasss SO T - T T T I I - - - T O
g :EE s Lt i Lo T3 2 £z s g fzvy 2Lz d
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERI

Borsada gectigimiz hafta
lletisim, Tas Toprak ve
Ulastirma pozitif taraftaydi.
Haftalik olarak bakildiginda
bir gok sektér ise negatif
tarafta kapatti.

Z

raat Portfoy

Vel
-_

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Ingaat I o2
lletisim KN
Ulastirma I 7
Metal Esya, Makina I s
Teknoloji I 5
Kimya, Petrol, Plastik I s
Hold. Ve Yat. I s
Metal Ana .
Hizmetler I s
Sigorta I s
Banka .
Sinai -
Mali . i
Kobi Sanayi I 2
Tas, Toprak 5
Bilisim - 37
Turizm .
Gayrimenkul Y.0. | JEXS
Ticaret i 30
Gida, Igecek Nl 23
Elektrik s
Tekstil, Deri s
Orman, Kagit, Basim M 13
Men. Kiym. Y. O W2
Fin. Kir. Faktoring o7
Madenciik -2,6 [l
50 00 50 10,0 150

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

lletisim - N ::
eana [ <o
Ticaret A 57.!
Seorta NN -
uisstrna [ #3.9
Hizmetier | 439
giism | 3.5
Mali - [ 432
Gida, icecex NN 2.1
Teknoloji | NN <05
Madenciik | 373
Hold. Ve Yat. [N 3.3
Turizm | 20,7
insaat | 243
Tas, Toprak [N 228
Tekstil, Deri N 219
Gayrimenkul v.0. [N 210
kobisanayi [ 181
. s
Metal Esya, Makina [ 138
Eleitric [ 12,1
Kimya, Petrol, Plastik [l 11,0
Metalana [l 8.7
Fin. Kir. Faktoring [l 8.1
Orman, Kagit, Basim [l 6,3
Men.Kiym. ¥.0. | 25
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00 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse 'YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

, ! 1 JANTS 100 kozaL  [85 1 TAVHL 100 HEKTS
BIST'te makroekonomiye 2 swsan ssxopn 7 N 2 wea N |
dair gelismelerin dikkatle 3 VERUS [ ] 9z nioL 70 2 GARAN sgBacrs 475
izlendigini gériiyoruz. Hisse 4 SELEC | 3 97 acres -6, [ 4 TTKOM [Ty 97 TatG0  -47,0
b | h b k t k 5 PGSUS -305 96 FENER -6,5 I:- 5 KARSN -ﬂ 96 CEMAS  -37,1 I:-

azll haber akisi takip 6 POLHO B s 95 Tknsa 6,2 [ 6 NETAS 95 NuHCM  -36,9 [
edilmekte. Yabanci ilgisi 7 TCELL B 537 sapEkm 50 [N 7 NTHOL _ aash 94 goopy  -366 [
gittikce artmakta ve dnem 8 CCOLA B 522 o3 peke 50 | 8 MV [ T 930oas 336 [
Y 9 EGEEN B ass 92 krveD 55 [ 9 ULKER [ TRt 2pva 322 |

ka_zam_na k_t_a' Dl_g_er yandan 10 FROTO | ) 910tkAR 53 | 10 BIMAS B adss o1spec 310 |
faizlerin yukselisi TL 11 SASA Bl 100 90 1sN a9 [ 11 TskB | EETEE 90 Tknsa 300 [
mevduat giicli bir alternatif kowa O 303 soTuces a7 [ 12 VERUS sl sgpoo 208 [
. . 13 ASELS | YT 88 ISMEN 46 [ 13 TCELL s sskonva 286 |
hal“_']e ?Et'””_‘e_”' borglanma 14 KARSN E 87 CEMAS 44 [ | 14 PGSUS 49 87 SISE 284 [
maliyeti de gittikce 15 TAVHL El 32 86 KERVT 43 | 15 EKGYO B boso 26 AKIM 268 [

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100 16000 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli ®
endeksinde sinirh bir oo | 2
yiikselis beklentisi
bulunuyor... a0 ®
10
12000
Analistlerin BIST 100 endeks s
hisselerinin hedef fiyatlarini, Loooo
kisa ve uzun vadeli e
ortalamalarini kullanarak B000
olusturdugumuz modelde y
endeks yukari yonli bir 000

potansiyel tasimaktadir.
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BANKACILIK RASYOLARI

iskonto/Prim

iskonto/Prim

FK Rasyolari

5 Yillk Ortalama

3 Yillik Ortalama

Gincel Oran
Giincel Sektor Ortalamasna Gore
5Yilik Sektor Ortalamasmna Gére
3Yilik Sektor Ortalamasina Gére
5 Yillk Ortalamasina Gére
3 Yillk Ortalanasina Gore

Piyasa Degeri/Defter Degeri

5 Yillk Ortalama

3 Yillik Ortalama

Gincel Oran
Giincel Sektor Ortalamasna Gore
5Yilik Sektor Ortalamasmna Gére
3Yilik Sektor Ortalamasina Gére
5 Yillk Ortalamasina Gére
3 Yillk Ortalamasina Gore

Gzkaynak Karlilige

5 Yillik Ortalama

3 Yillk Ortalama

Gincel Oran

GARAN
3,5x
32x
34x
61%
2%

8%

0,66x
0,73x
1,08x
3%
45%
48%
64%
48%

205%
243%
335%

AKBNK
33
2.8x
3,1x
49%
-4%
12%

0,58x
0,64x
0,96x
54%
24%
28%
66%
49%

20,6%
25,0%
34,0%

YKBNK
29x
27x
32
51%
9%
20%

0,52x
0,61x
0,99x
59%
14%
24%
89%
62%

220%
283%
357%

045
0,50x
0,76x
22%

-3%

1%
1%
54%

20,1%
251%
34,3%

HALKB
3.6x
43x
31x
4%
-15%
-28%

0,38x
0,48x
0,69
1%
AT%
A%
80%
46%

11,9%
13.0%
214%

VAKBN
28x
2,5x
22

5%
-22%
-13%

0,40x
0,46x
0,65%
5%
-13%
-8%
63%
42%

145%
16.9%
34.4%

TSKB
4.6x
4.6x
4 6x
120%
1%
0%

0,64x

0,64x

0,64x
3%

1%
0%

29.7%
33.9%
0,0%

XBANK
2,6x
2,2x

0%
-20%
-3%.

0,46x
0,48x

35%
3%

18,9%
235%
30,2%



BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) ==XU100 e===Hedef

Potansiyel (sag eksen) ——XBANK w——=Hedef
18000

80% 20000 80%
Bloomberg hedef fiyatlarina 16000 0% 18000
P 60%
gore bankalar hedef oo 0% 16000
fl\./.at.lndan ye.xsr.:man o ) sox|  hacon 40%
dusuglerle birlikte bir miktar 12000
uzaklasmig durumda. L0000 i 20%
30% 10000
8000
20% 8000 o
6000
10% 6000 -20%
4000 0% 4000
-40%
2000 -10% 2000
0 -20%| 0 -60%
22]8R28% SYNRITIARTIIA AZRRRRSSINRANIRTIIIR
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XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EENMSCI EM'e gore BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K
——BIST100 Sy ortalama F/K ——MSCl EM 5y ortalama F/K.
——MSQ EMF/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
. . . .. 5, 9% F/K Tiirki EM isks Pe iyel
Bist 12 ay ileriye dénik F/K e E:'vumk i e
agisindan 5,6x ¢arpan ile e En Diisiik 33 98 7% | -31%
islem gdriirken, MSCI EM'e =0 ortalama 60 137 5%
ore %64 iskontolu 108 carl : ; 47 130 6% 27%
g o Ortalama iskontoya Déniis Carpani 5,6 19%
seyretmektedir. Béylece 5 50
yillik ortalamasinin bir miktar oo
altinda seyrediyor. i

] < i} z = ] <
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTLO0 F/K —BIST100 Sy ortalama F/K [—r —MSCl EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu — S5y ortalama iskonto —+/-2std
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XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD
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NASDAQ Piyasa Carpanlari
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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