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HAFTALIK BULTEN




ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Bu hafta yurt icinde, Sanayi
Uretimi, igsizlik Orani,
Perakende Satislar,0demeler
Dengesi ve Piyasa Katilimcilar
Anketi takip edilecek.

Yurt diginda ise, ABD enflasyon,
Haftalik igsizlik Maag
Basvurulan, Cin enflasyon, Cin
Dis Ticaret, Almanya enflasyon,
Avrupa Merkez Bankasi Karari,
Japonya Sanayi Uretimi takip
edilecek.

Gegtigimiz haftanin yurt disi makro gelismelerine baktigimizda, ABD'de tarimdisi istihdam verisi Agustos
ayinda 142 bin artis ile beklentinin altinda aciklandi, onceki iki ay gergeklesmeleri ise toplamda 86 bin ile
asagl revize edildi. 2020 yili ortasindan bu yana istihdam artisi icin en zayif (¢ aylik ortalamayi gdsteriyor.
issizlik orani ise 0,1 puan azalisla %4,2 seviyesine geriledi. Piyasa veriye hizli tepki verdi ve ABD ve Avrupa’da
borsalarda ciddi diisisler gorildi. Ayrica gegen hafta PMI verileri agiklandi, kiiresel imalat PMI endeksi 49,5’
geriledi. Kiresel hizmet PMI endeksi ise 53,8 seviyesine yiikseldi. Aciklanan tarimdisi istihdam verisi ile
birlikte Fed’in Eylll ayinda indirime gitmesi bekleniyor. Persembe glinl ise Avrupa Merkez Bankasinin karari
takip edilecek, 25 baz puan indirilmesine kesin gdzlyle bakiliyor.

Yurt ici tarafa geldigimizde ise, veri agisindan oldukca yogun bir haftaydi. Orta Vadeli Program aciklandi. 2024
yili biylimesinin %3,5, 2025 yilinin ise %4 olmasi ve 2026 yilinda ise %4,5 olmasi bekleniyor. 2024 yili igsizlik
oraninin 9,3 puan olmasi ve 2025 yilinda bir miktar artarak 9,6 puan olmasi bekleniyor. Enflasyon beklentileri
ise revize edilerek, 2024 yil igin %41,5, 2025 yili igin %17,5 ve 2026 yilinda yiksek tek haneye dismesi
beklenmektedir. Cari islemler dengesinin/ GSYH oraninin ise sirasiyla -1,7, -2,0 ve 2026 yili igin -1,6 olmasi
beklenmektedir. Ayrica gecen hafta Agustos ayl enflasyonu beklentinin bir miktar altinda gelerek aylk %2,47
yillik ise %51,97 seviyesine geriledi. Son clarak Cuma glini Fitch'in Tlrkiye'nin uzun vadeli ddviz cinsinden
kredi notunun "B+"dan "BB-"ye yikseltildigi, not gérinimindnise "duragan" olarak belirlendigini agikladi.



BIST100’de diisiis... MSCI EM Sinai — XUSIN F/K iskontosu
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi yatay...
—Haftalik Repo Faizi —Manset Enflasyon  —Gekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahwil Faizi ~ —EM 10y Ortalama Faizi {sa§ eksen)
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Dolar/TL’de vatay 2019’dan bu yana EM FX Ortalama— TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin bir miktar
geriledi...

Hem jeopolitik gelismeler,
hem de kiiresel tahvil
faizlerinin gerilemesiyle Ons
altin son zamanlarda oldukga
ylikselmisti, gecen hafta ise
bir miktar disisle 2497
dolar seviyesinden
tamamladi.
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Eksi Faizli Global Tahvil Biiyiikliigii ile Altin Ons Fiyat:
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Bu hafta yurt iginde, Sanayi Uretimi,
issizlik Orani, Perakende
Satiglar,0demeler Dengesi ve Piyasa
Katilimcilari Anketi takip edilecek.

Yurt diginda ise, ABD enflasyon,
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari,
Cin enflasyon, Cin Dig Ticaret,
Almanya enflasyon, Avrupa Merkez
Bankasi Karari, Japonya Sanayi
Uretimi takip edilecek.

Tiirkiye — Sanayi Uretimi, Igsizlik Orani, Perakende Satiglar, Odemeler Dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi
ABD — TUFEQUFE, Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari, Michigan Universitesi Beklenti Endeksi

Avro Bolgesi — Almanya Enflasyon, Ingiltere Sanayi Uretimi, Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari, Euro Bélgesi
Sanayi Uretimi

Asya — Japonya GSYH, Cin Enflasyonu, Gin Dis Ticaret, Japonya Sanayi Uretimi



YURT DISI GELISMELER

Piyasada 50 baz puan indirim
fiyatlamasi...

Haftanin gindemi ABD enflasyonu

ve Avrupa Merkez Bankasi karari...

Piyasada 50 baz puan indirim fiyatlamasi...

Agustos’ta 142 bin kisi artis gdsteren ABD Agustos ayi tarim digi istihdami 160 bin kisilik beklentinin
altinda kalirken &nceki iki aya yapilan revizyonlarla Temmuz ay1 114 bin kisiden 89 bin kisiye revize
edildi. Boylece istihdam artisi son 12 ay ortalamasi olan 202 bin kisinin yine altinda kald1. issizlik orani
beklendigi gibi %4.3'ten %4.2’ye gerilerken ortalama saatlik tcret enflasyonu %3.7 seviyesindeki
pivasa beklentisine karsilik %3.6"dan %3.8"e ylikseldi. Ortalama saatlik Ucret Gcretlerdeki beklenenin
Uzerinde artisa ragmen 2Y faiz oranlari veri sonrasinda hafif diisiis gésterdi ve 2Y faiz orani %3.73'ten
%3.70’e gerilerken 10Y tahvil faizi getirisi %3.70’ten %3.73’e ylikseldi.

Haftanin glindemi ABD enflasyonu ve Avrupa Merkez Bankasi karari...

Beklenenin altinda gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan haftanin piyasalarin yénint
belirleyecek verisi Carsamba saat 15:30 da agiklanacak ABD Agustos ayi enflasyonu olacak. Agustos’ta
enflasyonun %0.2’de sabit kalmasi beklenirken yildan yila enflasyonun %2.9’dan %2.6’ya gerilemesi
bekleniyor. Temmuz ayinda %3.2 olarak gergeklesen ¢ekirdek enflasyon ile ilgili hentiz piyasa
beklentisi bulunmuyor. Beklenenin altinda bir veri Fed’den 50 baz puanlik indirim beklentilerinin
artmasina neden clacak ancak ters yonde bir veri faiz indirimleri ile ilgili beklentilerin yok olmasina
yetmeyecektir. Enflasyonda duststn devam etmesi tahvil faizlerinin ve DXY’nin asagi yénlu
hareketinin devami anlamina gelecektir. Persembe 15:15’te agiklanacak Avrupa Merkez Bankasi
kararinin 25 baz puanlhk indirim y&niinde olmasina piyasada kesin gozlyle bakiliyor



2025-2027 OVP agikland...

OVP'ye gdre ekonominin 2024 yilinda %3,5, 2025 yilinda %4,0, 2026 yilinda %4,5 ve 2027 yilinda %5,0 oraninda bilyiimesi
ongoriluyor. Enflasyonun 2024 yilinda TCMB'nin %38'lik yilsonu hedefinin tizerinde %41,5'e gerilemesi beklenirken, bizim
beklentimiz %43,5'tir. Programa gore bunu takip eden yillarda sirasiyla %17,5, %9,7 ve %7,0 olarak gerceklesecektir. - ihracatin 2024
yili igin 264 milyar dolar olmasi hedeflenirken, bunu sonraki yillarda 280 milyar dolar ve 296 milyar dolar takip edecek. Ote yandan,

2025-2027 OVP agikdand... ithalatin 2024 yilinda 345 milyar dolara diismesi, ancak 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 369 milyar ve 391 milyar dolara yiikselmesi
bekleniyor. Buna gare, cari islemler dengesinin GSYH'ye oraninin 2024 yilinda %1,7, sonraki yillarda ise %2,0, %1,6 ve %1,3 olarak
2(2024 GSYH biiyiimesi %2,5... gerceklesmesi bekleniyor. Biitge dengesinde ise, 2023 yilinda GSYH'ye oranla kaydedilen %5,2'lik agigin ardindan, acigin 2024 yiinda

%4,9'a diisecegi, 2025 ve 2026 yillarinda ise kayda deger bir iyilesme ile %3,1 ve %2,8'e gerileyecegi tahmin ediliyor. Daha da
. e dnemlisi, harcamalarin GSYH'ye oraminin 2024 yilinda %25,4'ten 2025 yilinda %23,9'a diigmesi beklenmektedir ki bu da

FltChjwt amr'fen‘ gorunumu enflasyondaki disiis siirecini destekleyecektir.

duragana gekti 202024 GSYH bilyiimesi %2,5...
Yilin ikinci geyreginde GSYH blytimesi yillik bazda %2,5 ile piyasa konsensiistiniin hafif altinda gerceklesti. Mevsimsellikten
anindinlmis geyreklik biiyiime ise bir dnceki ceyrekteki %1,4'lik artisin ardindan %0,1 seviyesinde kaldi. 124 biiyiime rakami ise ilk
ceyrekte agiklanan %5,7'den %5,3'e revize edildi. Bu arada, mevsimsellikten arindinlmis GSYH biiyiimesi gecen yila kiyasla daha az is
glinil olmasi nedeniyle %2,8 olarak gerceklesti. Béylece Tiirkiye ekonomisinin bilylime orani son 15 geyrektir ilk kez %3'lin altinda
kald.

Fitchnot artirken, gériinimii duragana gekti...

FitchRatings, Tirkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para Cinsinden Kredi Notunu (IDR) 'B+'dan'BB-'ye yiikseltirken, gérinimu pozitiften duragana
indirdi. Fitch, Turkiye'nin dig tamponlarindaki iyilesmelerin, KKM'dekiazalma da dahil olmak tizere doviz yukumluliklerindeki azalmanin ve
enflasyon ile cari agigin frenlenmesi konusunda kaydedilen ilerlemenin not artiginin ana etkenleri oldugunu belirtti. Raporda dolarizasyonve
doviz talebinin azaldigi, net rezervlerin ise TCMB'nin uyguladigi para politikasinin artan kredibilitesi sayesinde neredeyse en yiiksek
seviyelerine ulastigl vurguland. Fitch, enflasyonun yilsonuna kadar %43'e diismesini beklerken, 2025 sonunda %21 olacagini 6ngoriiyor.
Derecelendirme kurulusu ayrica cari agigin GSYH'ye oraninin 2024 yili igin %1,90lacagini ve 2025-2026 yillarinda %1,7'nin altina dusecegini
tahmin ediyor. Biitge cephesinde ise Fitch, artan harcama disiplini, elektrik ve gaz stibvansiyonlarinin kademeli olarak azaltilmasi ve tahsilati
iyilestirmeye ve kayit disilig1 azaltmaya yonelikvergi geliri 6nlemleri sayesinde merkezi hiikiimet agiginin 2024 yilinda GSYH'nin %5'ine
gerileyecegini ve 6numiizdeki iki yil iginde daha daiyileserek 2025 yilinda %3,1'e ve 2026 yilinda %2,8'e ulasacagini 6ngoriyor.



MAKROEKONOMI
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. Biiyiime Beklentileri GSYH
Yilin ikinci geyreginde milli gelir - - " y
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altinda biylime kaydetti.
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2024 yilimin Nisan-Haziran
déneminde milli gelir degisimi
%2.5 ile %2.8 dizeyindeki
medyan biylime beklentisinin
altinda olurken, ilk ceyrek
biyiimesi %5.3 ile asag revize
edildi. Buna karsilik 2023
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MAKROEKONOMI

Yilik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMI

BUTCE

BUTCE Yilliklandinlmis Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)

—Biitge Dengesi  —Nakit Dengesi WAns Pars WFaiz

Temmuz 2023'te 48.6 milyar o 250,000
TL fazla veren merkezi
yanetim butgesi bu yil 96.8
milyar TL agik verirken, faiz digi
denge gecen yilki 86.3 milyar
TL fazlaya karsiik Temmuz
ayinda 4.2 milyar TL acik verdi.
Buna gore, 12 aylik butge agigi
1,639 trilyon TL'den 1,784

trilyon Tl've yukselirken, faiz Yilliklandirilmis Yurt ici Borg Cevirme Orami (%) Yurt disi Borg Gdeme Projeksiyonu (mn USD)
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CARIi DENGE

Haziran ayinda cari denge 240
milyon dolar civarindaki piyasa
beklentisinin Gzerinde kalarak 407
milyon dolar fazla verdi. Gegen
senenin ayni ayinda cari dengenin
768 milyon dolar fazla vermesi
nedeniyle 12 aylk toplam cari agik
hafif artisla 24.47 milyar dolardan
24.83 milyar dolara yiikseldi.
Temmuz éncii dig ticaret
verilerinin dis ticaret agiginda
gegen senenin ayni ayina gore 5
milyar dolarin izerinde bir distse
isaret etmesi 12 aylik toplam cari
agigin 20 milyar dolarin altina
dogru gidecegini gésteriyor.

Cari Denge/GSYH
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Gergeklesen ovp
2015 2006 2007 2018 2019 2020 021 2022 2023 | 2024 2025 202

GSYH Baylme (%) 61 32 5 28 09 18 114 55 51 35 4 45 5
GSYH (milyar TL cari fiyadaria) 2339 2609 3l 3726 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83aR
GSYH [milyar $, cari fiyatlarla) 862 83 853 789 761 77 807 06 1130 1331 1865 1642 174
Tirkiye’ye iliskin gerceklesen Kisi Bas| GSYH (5) 11019 10883 10616 9633 9127 8597 9592 10659 13243 15551 17.028 18990 20420
— L
ve OVP tahmini olarak bazi Ihracat (milyar $) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2795 29,1 3196
FIp—. ithalat (milyar ) 204 193 228 220 199 220 2714 3637 3620 M50 3690 3906 4175
makroekonomik gostergeler Dis Ticaret Dengesi {milyar $) 43 -40 59 41 a7 50 462 1095 1063 8L 834 845 978
Cari Islemler Dengesi (milyar $) 27 27 41 21 8 37 136 484 450 220 285 256 26
Cari Islemler Dengesi/GSYH (%) 3,1 31 43 27 11 52 17 53 40 17 20 15 13
Enflasyon
GSYH Deflatr Artisi, % Degisme 148 23 %6 682 603 333 134 85
TOUFE (Yil Sonu Degisim, %) 88 85 119 203 118 145 361 643 648 415 175 9,7 7.0
Biitge Dengesi (milyar TL) 24 30 48 73 Bt 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 -19095 18863
Btce Dengesi/GSYH (%) 10 11 15 20 29 35 28 1,0 56 43 27 25 23
igsizlik Orani (%) 108 128 103 133 136 132 120 104 94 93 95 92 88
is GUcne Katima Orani (%) 504 512 520 523 518 433 514 531 533 545 550 55,5 56,0
feel Efekti Diviz Kuru (¥ Sonu) 99 o4 85 76 13 623 481 587 552
USD/TRY ¥l Sonu) 292 353 379 529 595 744 134 187 295
USD/TRY (Ortalama 273 300 365 484 568 702 888 1657 2343 31322 4201 Ml 46E6
EUR/TRY (¥l Sonu) 317 371 455 606 667 310 151 200 327
EUR/TRY (Ortalama) 3,02 334 412 589 636 504 05 174 258
EURFUSD (Vi Sonu) 108 105 120 115 112 12 18 107 110
EUR/USD (Ortalama) 111 111 113 118 112 114 12 11 11
Petral ($) 37 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 814 794
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani (36} 75 80 80 240 120 170 140
TCMB Agiriikl1 Ortalama Foniama Mal iyt (%) 88 83 128 21 14 170 110
8iST 100 77 1 1153 913 1144 1477 1858
Gosterge Tahvil Faizi 84 84 112 188 181 101 227

(LU PR -



TCMB briit rezervierde
yiikselis...

TCMB'nin brit rezervleri 30
Agustos haftasinda 149.4
milyar dolara gerilerken, net
uluslararasi rezervler ise 40.9
milyar dolara geriledi. Rezerv
icerisindeki swap orani da
%54,70 seviyesine geriledi.

Reserve Coverage briit
rezervlerin kisa vadeli borg
stokunu karsilama oranidir.
Rezervlerdeki artis ile normal
seviyelere dénmekte...

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%)

—BritRezervier —Swap Tutari  —Swap Oran [saf eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda azalls... Doviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt Igi Yerlesiklerin Doviz Mevduat: (mir USD)

—OTH —Dolarizasyon —Bireysol (sol) ——Kurumsal —Kur Korumah Mevduat
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azalarak 1.59 trilyon TL'ye

geriledi. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru Dolar/TL & Haci

Reel efektif doviz kuru
endeksi Agustos ayinda
62.34 olarak agiklandi.
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TUFE ve Mevduat faizi birbirine
yaklasmis durumda. Ancak son
dénemde mevduat faizlerinde

gerileme gordllyor.

Tirkiye Reel Faiz TLREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread ——10Y Breakeven — 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven ——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine “ ©
tahvil getirisi ve enflasyona 3s El
endeksli tahvil getirisi 30

arasindaki makas bir miktar
agilmis durumda.
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YURT DISI YERLESiIK PORTFOY YATIRIMLARI

Tahvil alimi Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmlar (mn USD) Yurt disi Yerlegik DIBS Yatinmlan

el

Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinmlan

D e

Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) verilerine gore
yabanci yatinmcilar 29 Agustos )
ile sona eren haftada 683 milyon h
USD'lik net DIBS alimi yaparken,
19,5 milyon USD net hisse
senedi satigi gergeklestirdi.




Merkez’den beklentilere
paralel karar...

TCMB Agustos ayi Para
Politikasi Kurulu
toplantisinda beklentilere
paralel sekilde politika faizini
%50 seviyesinde tuttu.
Merkez Bankasi agiklama
metninde enflasyon
risklerinin varligina dikkat
cekildi ve azalmakta oldugu
belirtildi.

TCMB Faiz Oranlan

Gocolik Repo Faigi =1 Haftalsk Re

Verim Egrisi
.0 8

Swap-Bono Spread
mmSpread Son  mmSpread Gegen Hafta Swap Egrisi  —Bono Ejrisi
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Tiiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiiketici
gliven endeksi, Temmuz ayinda
75,9 iken Agustos ayinda %0,6
oraninda artarak 76,4 oldu.

2024 yili Agustos ayinda
mevsimsellikten arindirilmig Reel
Kesim Glven Endeksi (RKGE-MA),
bir &nceki aya gére 0,7 puan
azalarak 98,0 seviyesinde
gerceklesti.
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KREDi BUYUMESI

duat Biylmesl  —Kredi BiyOmes

MB'nin faiz artinmlari,
finansal sikilagtirma ve
sadelestirme adimlariile TL )
mevduat faizlerinde yikselis Mﬂ
yerini bir miktar gerilemeye T
birakti. Ote yandan tiiketim .
kredilerine ve ticari kredilere

ersimin gitige orestim Meviiatve st et ()
N 0

gormekteyiz. 200 00

Eyliil 23

—Tiketici Kredisi  —Ticari TL Mevdua

ad  —Ortalama Kredi Faizi  — Mevduat Faizi

%0
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TAHVIL PIYASALARI

EUROBOND

EUROBOND - - — bt sm

ABD tahvilleri cephesine Bono-Eurobond Son Haftalk __Yilbagindan .

baktigimizda ise ABD 10 yillik 1Y TRY 50.0% 28 bps 3,945 bps

tahvil faizi %3,71, 2 yillik tahvil ~ 2Y TRL a24% 25bps  3,182bps :

faizi %3,65 seviyesine geriledi. 10Y TRY 28.8% 28 bps 1,844 bps . H“!—-I L Ly N s = -
S5Y Eurobond$ 6.2% (9 bps) (118 bps) i

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi 10Y Eurobond$ 7.1% (6 bps) (69 bps)

CDS risk primi 1 bp artigla 271

bp’dan islem goriyor.
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

. . . GELISMIS ULKELER
Tarimdisi istihdam verisinin katu

ingitere
gelmesiyle birlikte ABD borsalan Dow Jones
onculuginde kiresel anlamda s&p
satislarin oldugu bir haftay Almanya
geride biraktik. Fransa

Nasdag

Japonya

GELISMEKTE OLAN (LKELER
Arjantin

Rusya

Endonezya

Cek Cumhuriyeti

Breziya

Hindistan

Meksika

Giiney Afri
BIST 100

Polonya

Giiney Kore

GELigMIS ULKELER

cn-s0% [l
meksikaz,ox [l

4 4 o z W% 0%

2% s&p | RERT
205 I Nasdag s
| Almanya W oo
25+ saponya M eas
o N Dow Janes W 7o
7% ingiltere W san
< Fransa |24 |
GELISMEKTE OLAN ULKELER
0.0% BIST 100 .
Gek Cumhuriyeti | R
Hindistan | BEY
Endonerya M sex
Gliney Afrika [ 29
Polonya | KFY
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Brezilya 03%
Giiney Kore 45% ]
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi, haftayi
78,1 milyar TL ortalama
hacim ve %0,63 kayipla
9.771 puan seviyesinden
tamamladi.

endeisier | UTUM | xaANK  XUSW | XU xuso  xuioo

Piyasa Degeri (bin TL) 13.231.332 1.791.717 3.844362 5529212 6.699.878 8.283.404 2.754.192 4947928
Piyasa Degeri (bin USD) 390.200 52.839 113.373 163.060 197.583 244283 81.223 145917

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.547.430 482.741 1.121.502 1940972 2275193 2.691.878 750.905 855.552

+ + + + + 4

Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  104.616 14.236 33.074 57.240 67.097 79.385 22.145 25.231

Halka Aciklik 27% 27% 29% 35% 34% 32% 27% 17%
Toplam igindeki Pay 100,0% 13,6% 31,6% 54,7% : 64,1% : 75,9% 21,2% 24,1% )
Haftalik Getiri _ *
Ayhk Getiri -1% r -1% -1%

YBB Getiri 31%

1 Yilhk Getiri 21% 23% 21% 19% 10% 25%

F/K 9,6x 5,0x . 12,0x 6,9x . 7,3x N 7,8x . 10,2x . 16,0x

P[DD 1,6x 1,3x 1,8x 1,3x 1,4x 1,4x 1,5x% 2,2%



CDS VE BORSA iISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazl XU100 & CDS

~==XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)
. 25.000 700 1000 700
BIST 100 endeksi, haftayi 78,1 :
milyar TL ortalama hacim ve o | 00
%0,63 kayipla 9.771 puan 20,000 800
seviyesinden tamamladi. 500 200 500
CDS’lerimiz 270'li seviyelerde. 15000 500
400 400
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 0 0
Add 3439433333383 38 d 4393823333381
¥ 5 3 E %53 E ¥ 53 E % 5§ ¥ 5 3 E ¥ 5 3 E % 5 3 E % 5 3
§2es38fes8f¢egss8icE § 2 g8 f¢eg=s38ZfEs8 £ ¢
& & & 2 & & ° e



BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERI

Borsada gectigimiz hafta
GYO, Sigorta ve ingaat
sektorleri 6n plandaydi.
Haftanin son islem giiniinde
satiglar kuresel tarafa paralel
olarak artti.

¥ Ziraat Portfoy

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

BIST't kroek ) 1 SELEC 100 TOASO 1 TAVHL 8544 | 100 HEKTs
> & _ma me_ on.omlye 2 BRSAN B0 | osorener 75 2 NETAS | Y| 99 pacrs  -4b2 N
dair gelismelerin dikkatle 3 JANTS o8 aeres  -6,6 | 3 KARSN 98 TaTGD  -46j8
izlendigini goriyoruz. Hisse 4 VAKBN ads 97koza 56 [ 4 MPARK o7 BrsaN  -a1,2 [
bazli haber akisi taki 5 HALKE B oso ssotkar 53 [ 5 TIKOM 96 cemas 39,6 [
‘ $ .p o 6 NETAS B os: 95 peke 5,1 [ 6 GARAN Bt 95 NuHem  -37,1 [
edilmekte. Yabanci ilgisi 7 KARSN [ T 94 Bacrs 50 | 7 NTHOL B as)s saopas  -3a2 [
gittikce artmakta ve Gnem 8 EKGYO [Ty 93 polo 49 [ 8 TSKB [ e 93 Gooby 334 [
. 9 ccowa ] 7 92 CEMAS 48 | 9 EKGYO [ ETEY 92 POLHO 32,8 B |

ka_zam_nakfa' D!ggr yandan 10 GOZDE B 676 91 mavi a7 [ 10 BIMAS B Gk s1peva  -31s [
faizlerin ylkselisi TL 11 156Y0 B 633 90 MPARK  -4,2 | 11 1ANTS 06 90 TkNsA <305 |l
mevduati gligld bir alternatif 12 BERA I e2s sosasa 41 [ 12 ULKER |- sasise 204 [N
. . 13 SAHOL [ 5,90 88 TUPRS  -3,8 B ] 13 mMAvI B 3a07 88 KONYA  -29,2 |
ha“_ne g.etlrlrl.<e.n, bor¢lanma 14 GOODY B sgs: 87 KRVGD 3.8 ] 14 VERUS [ 87 kRomp 27,7 |
maliyeti de gittikge 15 TSKB Bl ss 86 OYAKC 33 [ | 15 TCELL [ 86 AKKIM  -265 [

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli »
endeksinde sinirh bir e o
yikselis beklentisi
bulunuyor... 10 ®
10
12000
Analistlerin BIST 100 endeks 5
hisselerinin hedef fiyatlarini, 100me
kisa ve uzun vadeli ¢
ortalamalarini kullanarak som 7
olusturdugumuz modelde =
endeks yukari yonlu bir om0 .
potansiyel tasimaktadir.
s0m
15
2000 20
o 25
£kl 15 Haz16 $ub 17 £kl 17 Haz18 $ub 19 Eki 19 Haz 20 $ub 21 Eki21 Haz22 Sub 23 Eki 23 Haz24

PUAN —— Hedef —— XU100



BANKACILIK RASYOLARI

FIK Rasyolar: GARAN | AKBNK | YKBNK _ ISCTR | HALKB = VAKBN | TSKB . XBANK
5 Yilik Ortalama 36 3,3x 29 28x 36 28 46x 26x
3 Yilik Ortalama 3 2,8x 27 25x 43x 25 46x 22
Guncel Oran 32 3.0x 30 0.8x 32 18x 46
£ Guncel Sekior Ortalamasina Gore 66% 5T% 54% 57% 64% % 139% 0%
& 5 Yillik Sektor Ortalam asina Gore 7% % 2 0% 2% 35% % 26%
8 3 Yillik Sektor Ortalam asina Gore % 8% 2% -66% 5% 2% 0% 1%
s 5 Y lk Ortalamas na Gére
- 3 Yilik Ortalamasina Gore
Piyasa Degeri/Defter Degeri
5 Yillk Ortalama 066x 0.58x 0.53x 0.45x 0.40x 0.41x 0,64x 047x
3 Yillk Ortalama 073x 0.64x 062 051 048x 047x 0,64x 0,50x
Giincel Oran 1,03x 0,9% 0,34x 0,96x 0,73x 081x 0,64x 0.92x
£ Giincel Sekt6r Ortalamasina Gére 3% 54% 59% 2% 1% 5% %
H 5 Yillik Sektor Ortalam asina Gore 2% 2% 12% 4% AT% 4%
g 3Yillik Sektor Ortalam asina Gore 45% 2% 2% 3% 6% 0%
s 5 Yilk Ortalamas na Gore 56% 1% 8% 12% 80% 99% 1% %
= 3 Yilk Ortalamasna Gore 0% 44% 51% 89% 53% 2% 0% 86%
Ozkaynak Karlihgn
5 Yilik Ortalama 06% | 206% | 221% | 198% | 119% | 158% | 297% | 195%
3 Yl Ortalama 44% | 252% | 284% | 244% | 131% | 191% | 340% | 248%
Gincel Oran BPE% | M2% | 3B0% | 326% | 218% | 366% 00% | 485%



BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sag eksen) ==XU100 ==Hedef

Potansiyel (sa§ eksen) —XBANK —Hedef
18000 80% 20000 80%
Bloomberg hedef fiyatlarina 16000 70% 18000
. 60%
gore bankalar hedef oo so%| oo
fiyatindan yasanan - o
o L . . % 14000 %
dislslerle birlikte bir miktar (12000
a0%
uzaklasmis durumda. 10000 L2000 20%
0% 10000
8000
20% 8000 0%
6000
10% 6000 _20%)
4000 0% 1000
-40%
2000 _10% 2000
o -20% 0 -60%
Zaas8RRyg=A PR ] ZZRRRIIIIINNINIAIILS
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K Iskontoya Potansiyel

o —- P rAR—
—wsamix BISTI00 3y ortatama /K koo

2 4 " s e 10% F/X Tirkiye M iskonto Potansiyel
Bist 12 ay ileriye donu?( F/K o Voo 100 25 % | 12%
agisindan 5,0x garpan ile En Disiik 33 98 1% -35%
islem gériirken, MSCI EM'e O 60 M7 o

s i cari 50 129 -61% 2%
gore %61 iskontolu Ortalama lskontoya Donds Garpami 5,6 12%

seyretmektedir. Boylece 5
yillik ortalamasinin bir miktar
altinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—MSCl EM'e gbre BISTI00 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std

—TI00 /K —— BIST100 Sy artatama F/K —yams




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

XUSIN & MSCI EM SINAI F XUSIN & MSCI EM F/K Iskontoya gore Potansiyel
- < XUSIN £/ miontos " .t

Sinai Endeksi 12 ay ileri o T ;8“"7 e el
déniik F/K agisindan 2,6x ile En Disgiik 20 72 -8a% 25%
islem goriirken MSCI EM'e 1, :’::""“ ;: ;i; :;‘: P
gore epey iskontolu S Ortalama Iskontoya Dénis Garpami 8,2 209%

goriinmektedir.

XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu

——XUSIN F/K =+,

40% ——MSCl EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu =Sy ortalama iskonto

A




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

S0 EM Banalara pore XBANK 100 kontons— MG EMF/0O
XBANK 3y ortlama /00 a0
15 —tponams wiame
s i F/DD Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
'Baf?ka‘ﬂll.!( Sektord -12 ay En Yiksek 6,14 10,5 -30% 2%
ileri dontik F/DD agisindan . EnDisik 1,04 58 -86% 69%
3,37x ile islem gériirken ' onalang 30 82 o
’ X o, . o cari 337 83 -60% -10%
MSCI EM’e gore %60 3 Ortalama Iskontoya Dénils Garpani 3,05 9%

iskontolu seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

e XBANK /DD /20t

——MSCI EM Bankalanna gore XBANK F/00 iskontosy =Sy ortalama iskonto

¥




NASDAQ Piyasa Carpanlari

farkli seviyelere gore potansiyel

Ffsavs Potansiyel F/FAVOK Pounyel  F/K  Pounsyel Endeks Potamsiyel
2 s

e 62 % ne  ows | wmes
NASDAQ ileriye doniik mow G2 o | @ o | me | e
4,9x F/Satis, 20,1x - Y 2 ua

F/FAVOK, 24,1x F/K ile 5
yillik ortalamalar civarinda
islem gormektedir.

NASDAQ cari F/FAVOK

——NASDAQ F/FAVOK —— NASDAQ Sy ortalama FO/FAVOK —+/-25td

¥ Ziraat Portfoy




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&PS00 cari F/SATIS S&PS00 piyasa garpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

m Sfsauy Potswivel SFAVOK Poussiyel /K Potamsyel Endels Potansiyel

==SP500 F/SATIS SPS00 Sy ortalan 5 —t2/- 25 n Yiksek a3 e m2 2% ns 1% Se67 £
Horive d&ni 1s momk 16 4 ax | me  am uw o

S&P500 ileriye doniik : — I o | we TR

2,9x F/Satis, 14,1x k - 2 n .

F/FAVOK, 20,3x F/K ile 5
yillik ortalamasinin hafif
stiinde seyrediyor.

wo |
e

20 120

] 10,0

¥ Ziraat Portfoy




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS

DOW piyasa garpanlari farkli seviyelere gore potansiyel

. ooy i it iy poamiel| FTAVOK. Pyl X Pyl ek o
Dow ileriye déniik 2,7x 3 Do e | o | B | e d
F/Satis, 9,2x F/FAVOK, 18,7x 15 VN bl Bl A I~

an 2 92

1w s
F/Kile 5 yillik ortalamasi 5 ‘,.A\ MJ WA L i B y
J-

civarinda islem
gormektedir.

- = < ? 2 2 ?
DOW cari F/FAVOK DOW ileriye déniik F/K
—DOW F/FAVOK  —DOW Sy ortalama FO/FAVOK  —+/-25td

¥ Ziraat Portfoy
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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