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ONE CIKANLAR

Politika faizi %42,5'te... TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklendigi gibi %45,0'ten %42,5'e indirirken, koridor genisligini
150 baz puanda tuttu. Bu dogrultuda gecelik bor¢ alma, borg verme ve geg likidite penceresi bor¢lanma faiz oranlari sirasiyla %41,0,
%44,0 ve %47,0 seviyelerine indi. Agiklama metninde Gnemli bir degisiklik olmamakla birlikte, TCMB ilk ¢eyrekte ig talebin enflasyona

5 diigiis yoniinde katki yapmaya devam ettigini disinmektedir. Banka ayrica, Gnlimizdeki donemde kredi piyasasinda ilave bir 6nlem

ONE CIKANLAR alinmayacag mesajini da verdi. Hatirlanacag iizere TCMB gectigimiz hafta YP kredilerin aylik biiyiime limitini %1'den %0,5'e
diiglirmiistd. Piyasanin karara tepkisi notr olurken, USDTRY kuru 36,44 seviyesinde sabit kaldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi
%38,27'den %38,22'ye hafif gerilerken, BIST-100 endeksinde bir degisiklik olmadi.

Politika faizi %42,5'te...

AMB'den ara verme ihtimali sinyali... Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel sekilde mevduat faizini 25 baz puan

diigiirerek %2.5'e cekti. Faiz indirimi 13 Mart'tan itibaren yirirlige girecek. AMB'nin para politikasi durusundaki ana revizyon, para

politikasinin belirgin diizeyde daha az kisitlayici hale gelmesi oldu. Baskan Lagarde, bu revizyonu, bundan sonraki kararlarla birlikte

dnceki faiz indirimlerinin etkisinin birlikte degerlendirilmesi clarak agikladi. Son aylarda kredi biiyimesindeki hizlanmanin kimlatif

. n— ’ 150 baz puanlik kesintiyi yansitmasi AMB Baskanlarini para politikasinin sikil§ini eskisi kadar siki degil olarak degerlendirmeye

‘:MB f’en ara verme ihtimali yéneltmis gibi gérindyor. Bu degisiklik dzellikle de %2.0'lik hedefe ulasma zamanlamasinin 2025’in sonlarindan 2026'nin ilk aylarina

sinyali... otelendigi goz éniinde bulunduruldugunda AMB'nin para politikasi kararlari ile ilgili belirsizligin artmasina neden olacaktir. Bagkan
Lagarde, sorulan sorulara verdigi yanitlarda AMB'nin bir taahhlitte bulunmadan, toplanti bazli alinan kararlarla veriye dayal yaklagimin
vurgularken, artan savunma ve altyapi harcamalarindan kaynaklanabilecek potansiyel ekonomik etkiler ve ticaret gerginlikleri de dahil
olmak Gzere catisan baskilari dengeleme ihtiyacini da ézellikle vurguladi. 10 yil boyunca 500 milyar Euroluk dev altyapi ve savunma
biitgesi yeni kararlastiriimis ve uygulanmaya heniiz konmanms oldugu igin Lagarde yalnizca potansiyel biylime etkisine degindi;
enflasyon (zerindeki etkilerinin hala degerlendirildigini belirtti. Tahvil getirilerindeki artis ile ilgili olarak Baskan Lagarde, artis soz
konusu oldugunu ancak spreadlerin 8nemli &l¢lide genislemedigini belirtti. AMB'nin faiz indirimlerine ara verme olasilifinin beklentilere
girmesi, son altyapi ve savunma yatirim haberleriyle destek bulan EURUSD'nin 1,084'0n Gzerine ¢ikmasina neden oldu.



BIST100’de gerileme...

Endeks haftayr 10.507 seviyesine
¢ikarak %6 yukseligle tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas yatay...

—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  ——Gekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  —EM 10y Ortalama Faizi {sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarda..

Dolar / TL spot kuru 36,44
seviyesinde haftayr tamamlad.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degigim (%)
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ABD 10 Yilhk Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati Eksi Faizli Global Tahvil BilyiiklGgii ile Altin Ons Fiyati
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Yurt Disi Gelismeler

ABD'de tanim digi istihdam Subat ayinda 151 bin ile piyasa beklentisi olan 159 binin altinda gergeklesti. Subat ayinda saghk hizmetleri

issizlik oraninda artis... (#52 bin), finansal faaliyetler (+21 bin), ulastirma (+18 bin) ve sosyal yardim (+11 bin) sektérlerinde istihdam artisi yasanirken, federal
hikiimet istihdami 10 bin azaldi. Bir ay 6nce %62,6 olan isglcine katiim oraninin %62,4°e gerilemesi nedeniyle igsizlik orani Subat
ayinda hafif bir artigla %4,0'dan %4,1'e yiikseldi. Aralik ayi toplam tanm digi istihdam degisimi 16 bin artigla 307 binden 323 bine, Ocak
ayl degisimi ise 18 bin azalisla 143 binden 125 bine revize edildi. Ucret enflasyonunun en énemli géstergesi olan saatlik kazanglar
piyasa beklentilerine paralel clarak bir 6nceki aya gore %0,3 artarken, yillik artig %4,0 oldu. Subat ayinda tanim digi 6zel sektérde tim
calisanlar igin ortalama calisma haftasi degismeyerek 34,1 saat oldu. Subat ayinda igsiz sayisi 203 bin kisi artarak 7,1 milyona yukseldi.
Veri agiklamasinin ardindan, 2025 yilinda Fed'in faiz indirimine gidecegine iliskin piyasa beklentileri 75 baz puandan 79 baz puana
yikseldi.

Haftanin kiiresel piyasalar

o o - ABD TUFE enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi aylik enflasyonun %0.5'ten %0.3'e, yillik enflasyonun ise %3.0'ten %2.9'a gerilemesi
agisindan en Snemli giindemi

yoniinde. Cekirdek enflasyonun ise aylik bazda %0.4'ten %0.3'e, yillik enflasyonun ise %3.3'ten %3.2'ye gerilemesi bekleniyor.
Carsamba Tiirkiye saatiile Piyasalardaki belirsizlik nedeniyle olusan yuksek oynaklik daha ¢ok olumsuz yonde fiyat hareketlerine neden olurken varlik fiyatlar
15.30'da agiklanacak... enflasyon verisine oldukga hassas bir seyir izleyecektir. ABD ekonomisinin performansi ile ilgili gdstergeler gogunlukla ekonominin canli
olduguna isaret ederken bunun enflasyona yansiyip yansimadigi oynakhgin daha da artmasina neden olabilir. Beklentilerin Uzerinde bir
enflasyon gerceklesmesi ABD ekonomisinde zayiflama ve FED'in birden fazla faiz indirimi yapabilecegi beklentilerini térplleyecegi icin
olumsuz algilanacak ve negatif fiyatlamaya katkida bulunacaktir. Ote yandan enflasyonun beklenenden disiik gelmesi de ABD
ekonomisi ile ilgili endiseleri arttinp asagi yonlu fiyatlamaya destek olabilir.



TCMB'den dengeli bir yaklagim...

Tiiketim mali ithalatinda bir yilhik
artig daha...

Aylik TUFE enflasyonu %2,27...
Hizmet enflasyonu gevsedi...
Subat imalat PMI 48.3...

Haftanin verileri sanayi iiretimi,
perakende satislar ve ddemeler
dengesi...

TCMB'den dengeli bir yaklagim... Banka, zorlu ki kogullarinin etkisiyle (sebze fiyatlan kaynakh) gida enflasyonundaki hizh yikselisin etkisiyle artacagimi digind
ayi enflasyonu hakkinda yorum yapmadi. Diger taraftan Banka, Subat ayinda enflasyon egiliminin nispeten diisiik seyreden mal enflasyonu sayesinde gevsedigini
belirtirken, hizmet enflasyonunun Ocak ayindaki kendine 6zgl ylkseligin ardindan yavasladiginiifade etti. TCMB likidite kosullaninin yakindan izlenmeye devam edilecegini
ve sterilizasyon araglarinin etkin bir sekilde kullanilmaya devamn edileceginibelirtti. ifade metininden ayrica, Enflasyon Raporu toplantisinda tiiketici kredisi bliyiimesi
tarafinda rahatsizlik duydugu mesajini veren Banka'nin bu alanda yeni bir adim atmayacagini anliyoruz.

Aylik TOFE enflasyonu %2,27... Subat ayi TUFE enflasyonu %2,27 ile piyasa konsensiistinin ve %3,0 olan beklentimizin oldukca altinda gergeklesti. Hastane katk
paylanndaki revizyon Subat ayinda enflasyonu 0,8 puan distrirken (0,6 puanlik beklentimize kiyasla), diger bircok rakam beklentilerimizin altinda gerceklesti. Buna bagh
olarak yillik enflasyon orani Ocak ayindaki %42,1 seviyesinden %39,1'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine gtire sirasiyla %42,1 ve %42,6'dan %39,5

ve %40,2'ye gerilerken aylik rakamlar sirasiyla %2,32 ve %1,80 oldu. Yarin agiklanacak olan mevsimsellikten anndinlmg aylik trend enflasyon oranini %1,8-2,0 araliginda
hesaphyoruz ki bu da gecen ayki %3,38'e kiyasla kayda deger bir iyilesmeye isaret ediyor. Ayrica, bir dnceki yilin ayni ayinda %4,4 olan ortalama medyan artisi Subat ayinda
%1,9 olarak gerceklesti. 143 ana kategoriden 113'nin fiyati Subat ayinda artarken, 25'inin fiyatinin digmesi ve S'inin fiyatinin degismemesi énceki aylara kiyasla bir
iyilesmeye isaret ediyor.

Hizmet enflasyonu gevsedi... Subat ayinda mal grubu enflasyonu %1,63 artarken, yillik enflasyon %33,65'ten %30,53'e geriledi. Enerji fiyatlarindaki %3,58'lik artig aylk
enflasyonun ana belirleyicisi olurken, islenmis gida enflasyonu Subat ayinda %4,7 olarak gergeklesti. Yillik bazda enerji enflasyonu bir ay dnceki %43,1 seviyesinden %43,9'a
yitkselirken, enerji ve gida disi mal enflasyonu %23,2'ye, temel mal enflasyonu ise %21,7'ye geriledi. Aylik hizmet enflasyonu Ocak ayindaki %10,26 seviyesinden %3,61'e
gerilerken, yillik hizmet enflasyonu Ocak ayindaki %63,0 seviyesinden Subat ayinda %59,8'e geriledi. Hizmet kategorileriarasinda, Subat ayinda %8,7 olan aylik kira
enflasyonu Subat ayinda %5,2'ye gerilerken, ulastirma hizmetleri enflasyonu Subat ayinda %7,3, otel ve lokanta enflasyonuise %3,1 olarak gerceklesti. Ucretlerdeki
kontrolli artug neticesinde hizmet enflasyonunun dnimizdeki dénemde yavaslamaya devam edecegi Gngoriyoruz.

Subat imalat PMI 48.3... IS0 Tiirkiye imalat PMI bu yilin Subat ayinda énceki aya gore 0.3 puan artmasina ragmen 48.3 ile kritik esik olan 50.0'nin altinda kalmaya

devam etti. Endeks en son Mart 2024'te 50.0 degerini almisti. ISO'nun yayinladii notta Subat ayinda imalat sanayinde sipariglerin yetersizligive buna bagh olarak olusan
istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki Ocak ayina nazaran derinlesen disiise deginildi. Girdi maliyetleri arasindan hammadde ve personel tcretleri enflasyonunda yiikselig
ile TL'de zayiflama kaynakl olarak bir ivmelenme sz konusu olurken nihai trin fiyatlarindaki artig da hizlandi. [hracat tarafinda ise gérinimhafif de olsa olumluya
dénerek aag ve kagit Orlinleribasta olmak Gzere ti¢ sektarin yeni ihracat sipariglerinde artig yagandi.

Haftanin verileri sanayi Giretimi, perakende satislar ve 8demeler dengesi... Pazartesi saat 10:00'da agiklanacak Ocak ayi sanayi Uretimiile ilgili herhangi bir beklenti
bulunmuyor ancak Aralik ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %7 biiylyen sanayi liretiminin 2024 yil ceyregindey i yibu yila tagiyip tagimadig
Bnemli olacak. Sanayi liretiminde bilylimenin devam etmesi ihracat performansinin zayif oldugu bir ortamda yurtici talebin halen canli olduguna isaret edecek. Sali saat
10:00'da agiklanacak perakende satislarla ilgili de herhangi bir beklenti bulunmuyor ancak enflasyon gbriinimi agisindan Ocak ayinda perakende satiglar byl
5 aydir oldugu gibi yine ¢ift haneli oranlarda artip artmadigi yakindan takip edilecek. Carsamba 10:00'da agiklanacak demeler dengesi ileilgili beklenti cari dengenin Ocak
ayinda 3.2 milyar dolar agik vermesi yonlnde. Beklentilere paralel bir gergeklegme 12 aylik toplam cari agigin 10 milyar dolardan 10.9 milyar dolara ylikseImesine neden
olacak. Gegtigimiz Ekim ayinda 6.9 milyar dolar ile yakin zamanlarin en diisiik seviyesini gére 12 aylik cari agifin daha sonra artisa gegmesi talep canlanmasininithalati
tetiklemesinden kaynaklaniyor. Oniimiizdeki dénemde ihracatin zayif performansina karsilik ithalatin artigini stirdirmesi cari agikta yasanan dististin kalm:gmm
sorgulanmasina neden olacaktir.




MAKROEKONOMI
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2024 yihnin son ¢eyreginde Gayri Safi
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MAKROEKONOMi

Yillik Enﬂasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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CARi DENGE

Aralik ayinda cari islemler hesab

4,65 milyar dolar agik kaydetmisti.

Boylelikle 2023'te 39,9 milyar
dolar olan cari agik 2024 yilinda
9,97 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmisti. Forlnvest Haber
tarafindan yayimlanan ankette
Ocak ayi igin medyan tahmin 3,25
milyar dolar, ortalama tahmin ise
3,34 milyar dolar agik yoniinde
gergeklesti. Ekonomistlerin yil
sonu igin 19,5 milyar dolar agik
olan tahminleri bu anket
déneminde 22 milyar dolar

agiga yikseldi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen
2015 2006 20017 2018 2018 2020 2021 20122 2003 | 2024 2005 2026 2007

Biyime

GSYH Byime (%) 61 12 75 28 09 18 114 55 51 35 4 45 s
GS¥H (milyar TL cari fiyatiaria) 2339 2609 3111 37M 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH (milyar $, cari fiyatiarla) 862 863 853 89 761 77 807 906 1130 1331 1465 1642 1774
Kisi Basi GSYH (5] 11019 10883 10616 9603 9427 8507 9502 10650 13243 15551 17.028 18990 20420
Odemeler Dengesi
Inracat {milyar $) 155 153 169 179 182 170 2352 2540 2555 2640 2796 2061 3196
Ithalat (milyar §) 204 193 23 220 199 20 MA 3T 380 M50 360 006 M5
i, B Lz D Ticaret Dengesi (milyar § 49 -0 59 ar 17 50 462 -1095 1063 810 894 945 479
Ta rleE'YE I|I§klﬂ Ber§9k|e5€‘" (:ril;lamler :ngeii[r:i\var]s) 27 1 41 21 8 a7 435 484 450 220 286 256 226
ve OVP tahmlnl Ola rak baz' Cari Islemler Dengesi/GSYH (% 31 31 43 2.7 11 53 17 53 40 17 2.0 16 13
)
makroekonomik gastergeler GSYH Deflatar Artg, % Defjsme 143 7 %6 682 609 39 134 [
TUFE (vl Sanu Degisim, %) 88 85 19 203 118 145 361 643 648 415 115 9.7 70
Biitge Dengesi (milyar TL) 24 -30 48 73 424 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 -19095 -18863
Biitge Dengesi/GSYH (%] 1.0 11 15 20 29 35 2.8 10 56 49 27 26 23
e S I
Igsizlik Orani (3) 109 128 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88
Is Gikcune Katima Orani (%] 504 512 520 523 518 493 514 531 533 545 550 555 56,0
Res Efektif Déviz Kuru (¥il Sonu) a9 a4 2 7% 7 623 481 547 552
USD/TRY 1 Sanu) 29 35 378 529 595 740 134 187 295
USD/TRY (Ortalama) 273 am 365 484 568 702 838 1657 2349 W\ 01 4441 4685
EUR/TRY (¥ Sonu) 317 an 455 606 667 9,10 151 00 17
EUR/TRY (Ortalamal 3m 33 412 569 636 800 105 174 253
EURJLISO (Y1l Sonu) 109 105 120 1,15 112 12 14 107 110
EURJUSD (Ortalama) 111 111 113 118 1,12 144 12 11 11
Petral (5) a7 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 814 79,4
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani [) 75 80 80 0 120 170 140
TEMB Agurlikls Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 83 128 41 14 70 140
BIST 100 717 7/ 1153 913 1144 1477 1858

Ghsterge Tahvil Faizi a4 24 112 188 18,1 10,1 227



Rezervlerde Diisils...

Merkez Bankasi analitik bilangosundan
hesaplandigi kadari ile 6 Mart Persembe
glini toplam rezervlerin 168.5 milyar
dolara, Net Uluslararasi Rezerv (NUR)
seviyesinin 71.8 milyar dolara
yikseldigini, swap hari¢ net rezervlerde
ise 2.3 milyar dolar artis oldugunu
gormekteyiz. S6z konusu giinde
TCMB'nin bankalarla ters swap stoku 12
milyar 452 milyon dolar diizeyine
yikselmisti. TCMB'nin yerel segimler
(29 Mart 2024) sonrasi baslayan alim
siirecinde zaman zaman gozlenen
satiglara ragmen 31 Aralik 2024’e kadar
swap hari¢ NUR degerini 109.1 milyar
dolar yiikselttigini hesaplamaktaydik.
Yilbagindan bu yana ise bu deger 16.9
milyar dolar daha artti. Ote yandan,
swap harig net rezervlerin son 30
gunlik birikimli degisimini takip
ettigimizde 6 Mart itibari ile 0.4 milyar
dolar boyutunda artisa igaret ettigini
hesaplamaktayiz.

=

MB Rezervie Ir USD)

TCMB Rezervler (mlr USD] & Swap Payl (%)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda artis...

28 Subat itiban ile mevduat bankalan
genelinde toplam mevduat iginde TL
mevduat (KKM dahil) oraminin %64.1
seviyesine yikseldigi hesaplaniyor.
Soz konusu oran kamu mevduat
bankalarinda %67.7ye, 6zel mevduat
bankalarinda %61.9'a, yabana
mevduat bankalarinda %67.3
seviyesine yikseldi. KKM'nin TL
karsilig dovize endeksli bir varlik
sayilarak, Tiirkiye'deki mevduat
dolarizasyonu hesaplandiginda ise
ilgili haftada bu oranin %40.2
seviyesine geriledigini
hesaplamaktayiz. S6z konusu oran en
yiksek degerini %72.8 ile 10 Haziran
2022'de gérmiistl. Merkez
Bankasi'min son dénemde bankalara
hedef verdigi KKM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL mevduat arani
da %59.8’e yikselmis oldu.

Daviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%)

—DTH —Dolarizasyon
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FE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru

Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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Ocak ayi1 Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine dusurdi. Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi
%45.00 seviyesine indirirken,
faiz koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlik bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik bor¢lanma
ve borg verme oranlari sirasi ile
%43.50 ve %46.50 dizeyinde
belirlenmis oldu. Karar éncesi
gerceklestirilen cesitli
anketlerde medyan beklenti
politika faizinin 250 baz puan
indirilecegi yoniindeydi.

Tiirkiye Reel Faiz

onsisms

TLREF

TIREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread =10V Breakeven —— 10y Benchmark Spread ——2¥ Breakewen ———2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine e &
tahvil getirisi ve enflasyona 3 50
endeksli tahvil getirisi £ a0
arasindaki makasin agilmaya P 30
devam ettigi goriltyor. o 2
1 10
10 o
5 10
0 -20
5 -30

Mart 23
Mart 23




T DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasada Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlar (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlari

diisiisler gozlendi... —Hisse  —DIBS (4 haftali) o O Sk a5 v

Yurt diginda yerlesik kisiler piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis verilerle 28 6.000 an0a
Subat haftasinda 107,7 milyon dolar net

000

hisse satigi yapti. Turkiye Cumhuriyet 5.000
Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan

aciklanan verilere gore, ayni hafta DIBS 4.000
(Kesin Alim) net alimlan 53,5 milyon dolar

oldu. Yurt disinda yerlesiklerin DIBS (Ters 1000
Repo) satislari net 121,0 milyon dolar, net

DIBS (Teminat) satiglar 1 milyar 534,3 2000
milyon dolar oldu. DIBS (Odung) islemi
gerceklesmezken, sirket borclanma 1000
senetleri satimlari net 0,2 milyon dolar

seviyesinde gerceklesti. Yurt disinda 0
yerlesik kisilerin hisse senedi stoklari piyasa

degeri 31 milyar 915,2 milyon dolar olarak L1.000

gerceklesti. DIBS (Kesin Alim) stoklan 19
milyar 709,0 milyon dolar, DIBS (Ters Repo)
stoklari 1 milyar 770,9 milyon dolar, DIBS
(Teminat) stoklari 10 milyar 538,9 milyon
dolar oldu. Genel yanetim digindaki sektér
ihraglan 728,9 milyon dolar seviyesinde
aciklandi.

-2.000

-3.000




Merkez’'den indirim...

TCMB gergeklestirdigi Ocak ayi
Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine disirdi... Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi %45.00
seviyesine indirirken, faiz
koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlik bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik borglanma ve
borg verme oranlari sirasi ile
%43.50 ve %46.50 dlizeyinde
belirlenmis oldu. Karar éncesi
gerceklestirilen gesitli anketlerde
medyan beklenti politika faizinin
250 baz puan indirilecegi
yonuindeydi.

TCMB Falz Oranlari
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Mart 19
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Mart 24
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TUIK, subat ayina iliskin hizmet,
perakende ticaret ve ingaat gliven
endekslerini agikladi. Mevsim
etkilerinden arnindiniimig giiven
endeksi Subat ayinda bir dnceki
aya gore; hizmet sektoriinde
yluzde 1,9 oraninda azalarak 114,2
degerini, perakende ticaret
sektériinde yilizde 1,6 oraninda
artarak 116,3 degerini ve ingaat
sektoriinde ylizde 2,7 oraninda
azalarak 89,3 degerini aldi.

Tuketici gliven endeksi subatta
aylik bazda yizde 1,4 artisla 82,1
oldu.

Reel Kesim Giiven Endeksi ISE,
subatta 102,4'e gikt.

100

—Reel Kesim Guven Endeksi

Aralik 73

Subat 24

Nisan 24

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

—Tuketici Given Endeks (sag eksen)
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100
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—Reel Sektdr —Hizmet Sektéri
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Subat 25



KREDi BUYUMESi

i bilyiimesi yavaslamaya devam 13 haftalik, klandirilmis Kredi Biiyiimesi (%] Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi
iyac kredileri haric kredi faizleri .

T P g —

geriledi & _ —Mevduat Biyimesi —Kredi Blylimesi
BDDK tarafindan haftalik agiklanan bankalardaki 120,00
kredi ve mevduat hacmine iligkin veriler, 28 Subat 0 100,00
ile biten haftada 16.9 trilyon TL'ye yilkselen krediler
hacminde 8nceki haftaya gbre 166.6 milyar T
artiga isaret ederken, 19.8 trilyon TL'ye gerileyen N 60,00
toplam mevduat hacminin ise 67.5 mikyar TL disis .
gésterdigi izleniyor. Bu dogrultuda, toplam g 40,00
kredilerde yillik degisim %36.4 olurken, toplam [y s smmnse g
mevduat biylmesi ise %31.3"e gerilemis durumda. 20,00
TCMB Ocak ayinda YP kredilere uygulanan aylik
biylime siinini %0.5'e dilsiirdii 3iind agiklamisti. YP
krediler 28 Subat haftasinda %0.1 diigisile 174.5
milyar dolara gerilemis durumda. TL krediler ise o =
mevduat bankalarinda 143.2 milyar TL artarken, R
katilim bankalannda 11.1 milyar TL, kalkinma ve
yatinm bankalaninda ise 4.8 milyar TLartis géisterdi.

Kamu mevduat bankalari TL kredilerinde ise 72.2 Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

‘milyar TL artis gozlendi. Bu dorultuda, kamu

80,00

Kasim 21
Subat 22
Mayss 22
Subat 23

stos 22
Kasim 22
Mayis 23
Kasim 23
Subat 24
Mayis 24
Kasim 24
Subat 25

Agustos 23
Agustos 24

bankalari TL kredileri yillik degisimi %20.1'e = —Tiketici Kredis: —Ticari Kredi TL Mevduat 20,00 Spread ——Ortalama Kredi Faizi =——Mevduat Faizi £0,00
yikselirken, bzel ve yabanci mevduat bankalan TL g: 15,00 70,00
kredileri artigiise yillik %33.3'e geriledi. Bu - 60,00
sonuglardan sonra, kredilere mevsimsellik ve kur - 10,00 e

nndinimis olarak B 13 60 50,00
haftalik yiliklandirilmis hareketli ortalama (trend) 53 5,00 40,00
biylmenin 28 Subat ile biten haftada %29.3'e i 30,00
yavasladig izleniyor. Boylece trend biiyiime gecen 30
yilin Gzerinde gerceklesirken uzun dénem 20 20,00
ortalamasinin da izerinde kalmaya devam ediyor. 10 5,00 10,00
Kredi alt gruplanna gére trend bilyime oranlarina 0 P
bakildiginda, ticari kredilerde %26.3'e gerileme =5 H 2 pa < N (- ~ - 1 = A 10,00 - . SR o i o Y
gbriliirken, bireysel kredi kartlan %42.0've, taketici £ X oa ] $E 243 % 2y £ o N ooed ol N L
kredileri ise %36.0'ya geriledi 248 = = & 2 8 EZ 8 8 E 2 a 3 2 R ] =2 =28

x LA - o - b (=] 13 Q < E o s = W m O
5 K £ = E SE™E
2 2 =



TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalan Eurobond Piyasasi
- ’ —

EUROBOND

Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan

Kuresel tarafta ABD’de Subat ay i
Tarim Digi istihdam 151 bin kisi 1Y TRY 402%  (195bps)  2971bps % /
artisla beklentilerin altinda )
kalirken, Subat ay issizilk orani W nr iy 110 e i

%4,1 ile beklentilere paralel 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps s = = B = I
gerceklesti. Veriler sonrasi tahvil .
piyasalani alicil seyir izledi. Giin 5Y Eurobond$§ 6.7% (12 bps) (77 bps) ?

icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp
azalisla %4,22, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 5 bp azaligla %2,78
seviyesinden islem gorda.

10Y Eurobond$ 7.3% (11bps) (40 bps)

. b n I & sY & g i L WYy 1Y 0Y 307 -
ABD Hazine Bonolar ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS R e
risk primi 1 bp artigla 258 bp’dan S EE

islem gorirken, Mayis 2034 vadeli

10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 bp .

azaligla %7,21 seviyesinden islem W"'W o

gorda. . 0

ABDION-IY  ——mABD 10 Hating




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR il
‘Wall Street borsalari ABD'nin Kanada, )
Meksika ve Cin tarifelerinin devreye girdigi GELiMis ULKELER QL L KELER
sall glind Trump’in Kanada'nin misilleme Almanya . o Almanya I i
adimlarina ayni dlclide yanit verecegini Frarida —
10,0%

séylemesi gibi gelismelerin ardindan diisti. EEama | oa% : :
Secim Gncesi seviyelere inen S&P 500 glni ingitere  -15% [ ingiltere I <2
yuzde 1,22 kayipla tamamlad. saponya  20% [N Dow lones ] o6

dow tones 2,4 [ i 9%
Yeni islem giinlinde vadeli islemler ekside, serss [ Nasdag
Avrupa ve Cin'de yukan yonll bir seyir : i
var.ABD borsalarindan cikan paranin Avrupa nasdag > b 2
ve Cin borsalanina girdigi sonucunu gikarmak GELISMEKTE OLAN ULKELER GELISMEKTE OLAN (LKELER

yerinde olacaktir. Ticaret Bakani Lutnick’in

Polonya
aciklamalan ABD'de otomobil ve banka i I o k Cumnhuri
hisselerini asagi ¢ekerken, Kanada petroli Hindistan Cek Cumhuriyeti
deger kazand.. Sali giini yiizde 2 yilkselen Cek Cumhuriyeti . Gilney Afrika
Bloomberg Dolar Endeksi bu sabah BIST 100
kazanclarinin ¢ok sinirh bir kismini geri verdi. Polomya ¥

Gilney Kore s Giiney Kore
Avrupa Komisyonu savunma i¢in 150 milyar Cin | pEId Molk
euro kredi ve 650 milyar euro da ilave Endonezya . Brezilya
harcama ongérirken, Almanya’'nin da =g Rusya
harcamalar artirmak igin anayasay! Meksis i e

degistirmeyi planlamasi euroyu 3 ayin Giney Afrika M osx o
zirvesine tagidi. Brezilya 1 o2% Hindistan
Endonezya

Rusya 0,0%
Arjantin o6 [l Arjantin -1



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi %0,88
kazancla haftayl tamamladi.

Endefsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __XU0S0 __ XU100 __ XYUZO __ XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 14.263.725
Piyasa Degeri (bin USD) 392.143
Halka Agik Piy. De§. (bin TL) 3.888.993
Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  106.917
Halka Agiklik 27%
Toplam icindeki Pay 100,0%
Haftalik Getiri 7,6%
Ayhk Getiri 5%
YBB Getiri 6%

1 Yillik Getiri 13%
F/K 14,1x
P/DD 1,5x

2,180560 3.913.281
59.958 107.582
576.059 1.125.403
15.839 30.939
26% 29%
14,8% 28,9%
8,6% 71%
13% 0%
7,2x 20,7x
1,4x 1,6x

6.333.657
174122

2.201.362
60.519
35%
56,6%
9,4%
7%
10%
23%
11,1x
1,3x

7.766.325
213.508

2.547.118
70.024
33%
65,5%
9,1%
6%
8%
19%
11,4x
1,3x

9.281.980
255.176

2.960.862
81.399
32%
76,1%
8,8%
6%

7%
16%
11,8x
1,4x

2.948.323

81.054

759.500
20.880
26%
19,5%
71%
3%
-1%
0%
13,5x
1,6x

4.981.745

136.967

928.132
25.518
19%
23,9%
3,9%
5%
2%
3%
22,9x
1,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilik Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS

~—=XU100 Getiri (TL) —=XU100 Getiri ($) —(CDS —XU100 Getiri ($)
o . g & " 25.000 700 000 700
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi i h

. St 900

CDS risk primi 1 bp artigla 258 el i
bp’dan islem gorirken, Mayis 20.000 i 800

2034 vadeli 10 yilhk Eurobond 500 - 500

falz. get]l’lSl 1 t.)p azallfla ‘.3.67,21 s w5 -

seviyesinden iglem gordu. s i
500

300 300
10.000 400

200 300 200
5.000 200

100 100
100

0 0 0 0

Ocak 2
Ocak 25
Ekim 2
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Fin.kir. Faktoring | A A (o Fin. Kir. Faktoring I, 6.0
Gegen hafta Borsa istanbul'da Madencic . I 6.2 b'““;“‘”" _;3‘9
4 55 Teknoloji | 120 Jlastirma . s
Faktoring, mafiengll]_k ve Metal Esya, Makina NN 5.7 Miadenciik e R
teknoloji sektorleri 6n plana ingeat N 57 Tetisim =N
¢ikarken; genele yayilmis bir ma I 29 Banka
ylkselis gorduik. Bu sanic NN &6 Ingaat =
yiikselisintemel sebebi ise subat Wetat e SN 15 “""' = a
Ty Hold. Ve Yat. _ 7.7 Hizmetler 71
ayinda aclklaqa_n dusiik ) vl . 7.7 Gayrimenkal Y.0. B2
enflasyon verisi ve TCMB’nin T Hold. Ve Ya. B2
faiz indirim déngusiine devam snai [ 7.1 Turizm 126
etmesi olarak degerlendirilebilir. Hizmetler N 7.1 Ticaret 119
kimya, Perrol, Plastic [N s° Tas, Toprak |18
siigm [ 6.2 Metal Ana ]1s
Gegtigimiz hafta negatif olan bir Tag Toprak N 5.7 Orman, Kagit, Basim 113
sektor yoktu. Ancak perakende e M 5.6 srall | 04|
< 2 : Elektik [ 4.2 Metal Esya, Makina 05 |
sirketlerine kesilen cezalar B
3 Gayrimenkul v.0. [ 4.2 Biligim 0,7 |
HEdemyle glda—perakende Turizm [l 30 Kobi Sanayi 16 |
sektdriine yonelik risklerin sigorta Kimya,Petrol, Plastik 1,8 1
arttigi sdylenebilir. Orman, Kaé slelrik -39 I
Gida, icecex [l 23 sigorta 46 Wl
Kobisanayi [l 1.6 ecek  -52 [l
per 53 [l

Men. kiym.v.0. Il 14

Tekstil, Deri ] 1,1 Men.Kiym. v.as,4 [

00 10,0 200 300 200 00 200 400 600 800



XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%) ~ Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse ¥BB Getiri (%)
1 008 B | oen  Ros 1 AsELs ISEET | 100 Tkwsa

2 HALKB 9a verus  -26,7[MEE

BIST’te makroekonomiye

2 ISMEN s 99 Has  -1Ea
dair gelismelerin dikkatle 3 OTKAR s o8 verus -11.4 | 3 ESEN 98 s -25,4 [
izlendigini gériiyoruz. Hisse 4 KARSN | o7 kR 105 [ 4 pasus o7 mav 227 [
i 5 KOZAL | T % MM 100 | 5 I5CTR B 22 96 Goopy 223 [N
bazli haber akigi takip 6 ASELS | T 95 MGROS 8.8 [ | 6 THYAD B 1170 9s skenk 201 [N
edilmekte. Yabanci ilgisi 7 KOZAA B sss 94 OYAKC 88 [ | 7 TIKOM B 1135 94 GozoE  -195 [
gittikce artmakta ve dnem 8 NUHCM B ss 03 KORDS -85 = | 8 BERA B 1123 3vesTL  -194 [
kazanmakta. Diger yandan 9 IPEKE B s 92 INDES 76 [ | 9 VAKBN B 1097 92 Tukas 193 [
2 10 PGSUS | EE 91 MPARK 7,6 | 10 ALBRK B oss 91 Rev0  -193 [N
faizlerin yikselisi TL 11 ARCLK B 407 90 POLHO 7,3 T 11 KRDMD Bl 517 90 seiec -190 [
mevduati giicli bir alternatif 12 KRDMD E 4,93 B9 NTHOL 69 | 12 IPEKE E 8,56 89 koros 185 |
" b 13 KCHOL 435 88 AKSEN 68 | 13 KDZAL 7,65 88 HGM  -18,4 |
haline getirirken, bor¢lanma 14 TKNSA B 433 87 CCOLA 6,4 | 14 OYAKC B s g7 suom  -181 |
maliyeti de gittikce 15 ENISA B .2 86 NETAS 63 B ] 15 DOAS B a2 86 ALARK 15,6 [

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100 s Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli £
endeksinde sinirh bir

16000
yiikselis beklentisi
bulunuyor... 14000

12000 ‘

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini, 10000,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak o
olugturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir 00

potansiyel tasimaktadir.
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Ekils  Haz16 Sub17  EKi17  Haz18  Sub19  Eki19  Haz20 Swub21 Eki21  Haz22 Sub23  EkiZ3  Haz2a  Sub2s

PUAN —— Hedef ——XU100



BANKACILIK RASYOLARI

iskonto/Prim

iskonto/Prim

FIK Rasyolari

5 Y illik Ortalama

3 Yillik Ortalama

Gincel Oran
Giincel Sektdr Ortalamasina Gire
5 Yilhk Sektér Ortalamasina Gére
3 Yilik Sektér Ortalamasina Gore
5 Yillk Ortalamasina Gore
3 Yillk Ortalamasina Gore

Piyasa Degeri/Defter Degeri

5 Yillik Ortalama

3 Yillik Ortalama

Giincel Oran
Giincel Sektdr Ortalamasina Gore
5 Yilhk Sektér Ortalamasina Gére
3 Yilhk Sektér Ortalamasina Gére
5 Yillk Ortalamasina Gore
3 Yillk Ortalamasina Gore

Ozkaynak Karlilig

5 Yillik Ortalama

3 Yillik Ortalama

Goncel Oran

3ax
3.2x
3.9x

29%
17%
22%

0,69x
0,81x
1.07x
49%
ar%
52%
55%
32%

22,6%
27.6%
30,8%

31x
2.9x
3,9x

26%
24%
33%

0,60%
0,72x
0,99x
3%
25%
2%
66%%
38%

21,9%
27,3%
29,1%

2.9x
2.8x
3.8x

22%
30%
36%

0,56x

0,69x

0.93x
29%
18%
28%
65%
35%

23.8%
30.7%
28.2%

27x
24x
2,0x

-34%
-24%
-17%

0,47x
0,55x
0,86x
19%
1%
2%
81%
55%

21.5%
27.5%
20,9%

3,6x
4.1x
2.2x

-27%
-38%
-46%

0,42x
0,53x
0,600
=17%

0%
42%
14%

12,99
15,6%
25,2%

VAKBN
28x
25x
2,0x

-33%
-26%
-17%

16,4%
20,4%
35,5%

4,6x
4,6x
4.6x

51%
0%

0,64x
0,64x
0,64x

22

29,7%
33,7%
0,09

2.2x

0%
22%
42%

0,48x
0,52
L 0,72x

51%
39%

20,08
25,3%
23,5%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELiSiMi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel [sa eksen) —XU100 ——Hedef Potansiyel (sag eksen) ===XBANK s==Hedef

18000 80% 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlanina 16000 0%
gore bankalar son haftaki I - 60%
yukselisle ve hedeflerdeki R i
diistisle birlikte makasi i 50% a0%
kapatmis durumda. N
Bankacilik endeksinde e . et
yikselis gérmekteyiz. 8000 -
Yiikselisin temel sebebi ise 20% 10000
subat ayi enflasyonunun £ 10% o
beklenenden fazla dusmesi Y . » 20%
oldu. Saglk grubundaki y ' i
diisiis, enflasyondaki belirgin 090 10%
diististin temel sebebiydi. g 20% o

60%

Saglk grubundaki negatif
enflasyonda saghkta katihm d :
payi tcretlerinde daha dnce =
yapilan zamlarnn geri

alinmasi etkili oldu.

Haziran 21

Haziran 24



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
MSEI EM'e gire BIST100 F /K iskontosu —BIST100 F/K
BIST100 Sy artalama F/K ——MSCl EM Sy ortalama F/K
——MSCl EM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
Bist F/K acisindan 5x carpan N e e, _Df e o
ile islem gorirken, MSCI o En Dissiik 33 98 -71% -33%
EM'e gbre %58,7 iskontolu ﬂ':'m :’2 ﬁ-: '2:: -
seyretmektedir. Béylece 5 e Ortalama iskontoya Dénis Carpami 6,0 21%
yillik ortalamasinda ¥
seyrediyor. L 2 8
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
el i Gt — —MSCI EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std

e 30%

110

100

0

a0

7a

0

s

a0
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
goriurken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goriinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %59.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

& gaire XUSIN F/K iski

—s
X

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

0%
. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Liaa En Yitksek 2,7 28,6 22% 264%
20% En Diisiik 2,0 72 -84% -67%
0% ortalama 67 13,2 -a7%
s cari 50 14,4 -59% 12%
: Ortalama iskontoya Déniis Garpani 7,6 28%
20%
-100%
XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu
—XUSIN FfK —+/-25td 40% —MSCI EM Sanaylye giire XUSIN F/K iskontosu —>5y ortalama iskonto
25,0 20%
20,0 A 0%
15,0 20%
10,0 /\JI' 40% i
5,0 60% u
0,0 80%
5,0
o 2 o8 oo Nomeom omow 3 e & o o o o N momom T ow ow
= o o oo o o R A S 3 q 8 8 8 AR aas 8333
= = 5 8 = § = g g = § = o R o e m om
c C 2 5 E 2 8 2 5 B g o = 2 £ &5 3 3 2 =
z =z = z = z z [ 2 7 £ 2 T 2 % ¥
= % = 3 < = z 5= = R




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Bankacilik Sektori —12 ay
cari F/DD agisindan 3,6x ile
islem goriirken MSCI EM’e
gore %59 iskontolu
seyretmektedir.

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

SOl EM Bankalarina gére XBANK F/DD iskontosu ——MSC EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF/DD
145 =Sy Ortakama skonto

XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

F/DD Tiirkiye
En Yiiksek 6,19
En Diiglik 1,04
ortalama 2,97
cari 3,64

Ortalama Iskontoya Doniis Carpami 3,24

EM

iskonto Potansiyel

-28%
-86%
-64%
-59%

0%
-71%

-19%
-11%

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBAMKF/DD  —mms/-25td

——MSCI EM Bankalanna géire KBANK F/DD iskontosu
.3

— Sy ortalama iskanto

Eylil 23




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

. Fisats Potansivel F/FAVOK Potansivel  F/K  Potansivel Endeks Potansivel
—NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-25td BT T e s w‘ﬂ 31"; g
7 EnDisik 30 -as% 22 3% 180 % 69 6%

) ortalama 49 1% 13 % 256 3%

2 cari 54 19 9 2020
o —nasoag NAsDADERS

4

25.000

700 20,000
NASDAQ cari 5,4x F/Satis, ;
19,9x F/FAVOK, 24,9x ileri

10.000
1 300
donik F/Kile 5 yillik K 20 5000
ortalamalar civarinda BERlgdadoAANANARRANEY o
islem gérmektedir. B Ee I T eIl r 8558
E - 2 - 2

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K

—NASDAQ F/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK —+/-2std

—NASDAQF/K ——NASDAQSy ortalama F/K  ——+/-2std

30,0 35,0

25,0 )

20,0

15,0

10,0

50 15,0

00 10,0
28R = AANAAA ZFRER 48 HAIZEAH a 233
e s 5 fES=5 TEo= R EEZZLE £ =
Z= 35 = SETES R =R T8 £= =g@ L=y = 2=zyq

= k- £ £ £ £ x




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS

gore potansiyel

Fisatis Potansiyel F/FAVOK Potansivel  F/K  Potansivel Endeks Potansivel
——SPS00 FSATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS ~ —+2/-2std Enviksek 33 % 2 29% B3 2% 6140 &%
4 EnDusik 16 4% 79 4% 16 3% 2297 1%
35 onalama 27 % 17 1 19 %
" cari 31 141 8 s

—spso0

— e
" ./w WA i 22

S&P500 cari 3,1x F/Satis, s B A
14,1x F/FAVOK, 20,8x L jz; 2000
ileriye doniik F/K ile 5 ~ » iy
yillik ortalamasinin SRRRRANSIANAIARIINLG o
ustiinde seyrediyor. §25082308F5a8585052538

S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye di F,

——SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK  —+/-2std —SPSO0F/K  ——SP50D Sy ortalama F/K  —-+/-2std
20,0 26,0
18,0 24,0
16,0
22,0
14,0
12,0 200
10,0 18,0 r MW
8,0 16,0 A
6,0
14,0
40
2,0 12,0
0,0 10,0
ZRRAJIRISINANININNINIRESN ZRRSRASSANNINTRIR 33
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa garpanlari farkl se
—DOW F/SATIS ~ ——DOW 5y ortalama FIYAT/SATIS  ——s2/-25td B F";‘“ poerein F’:f‘ pomin] £ rotnil Endeks_poniive
35 EnDisik 14 5a% 69 28% 130 35% | 18592 57
3 ortalama 24 20% 1,2 17% 184 8%
ad 30 o6 19 w2
2,5 —DOW
2500
2
Dow cari 3,0x F/Satis, 10,0x s 000
F/FAVOK, 19,9x ileriye 1 il
. i 1000
doniik F/K ile 5 yillik 05 .
ortalamasina kiyasla karigik D BRie Sl A B N [P i
aSaRsda e iagEy 3z e
ir gbranu ZrgEo=ZtEa=ZtE5oEtLs tg5g= RRSSAOHARARAARAARS
bir gériintim SEIIEEEITEEZEEE ERES : )
sergilemektedir. £ 2 z 2 £ gretatetgretatety
DOW cari F/FAVOK DOW ileriye déniik F/K
——DOW F/FAVOK ~——DOW Sy ortalama FD/FAVOK ~ =——+/-25td —DOW F/K —DOW Sy ortalama F/K —a/25td
18,0

16,0 A ;
14,0 by
120 HHEH 20,0

10,0 .‘J"f b4 w 18,0

80 v 16,0
6,0
14,0
4,0
20 12,0
0,0 10,0
e a0 a ® == agg e Qa 55
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

N\ 0530917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



2’{ Ziraat Katiim
Orel EBandeacilil

(stsiermiz ) (Olossosaiia) (IPIEISEN (L)indir


https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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