HAFTALIK BULTEN




ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Haftanin en yakindan takip
edilecek gelismesi Persembe
14:00'te agiklanacak PPK karar
olacak

Haftanin 6nemli verileri merkezi
yonetim borg stoku, tiiketici
gliven endeksi ve turizm
istatistikleri olacak.

Gectigimiz haftanin yurt digi makro gelismelerine baktigimizda, ABD'de TUFE enflasyonu Ekim ayinda beklendigi
gibi %0,2 olarak gerceklesirken, yillik manset enflasyon %2,4'ten %2,6'ya yiikseldi. Cekirdek enflasyon ise yine
beklentiler dogrultusunda degismeyerek %3,3 seviyesinde kaldi. Ekim ayinda barinma enflasyonu %0,4 ile tim
kalemlerdeki aylik artigin yansindan fazlasini olustururken, yillik barinma enflasyonu %4,9 oldu. Ulastirma
hizmetleri aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %8,2'lik artislarla yiiksek seyrini surdirdi. Gida enflasyonu Ekim
ayinda %0,2 olurken, yillik enflasyon %2,1'e ulasti. Ote yandan, enerji fiyatlari Ekim ayinda aylik bazda yatay
seyrederken, enerji fiyatlarindaki yillik %4,9'luk diisiis manset enflasyonun gekirdek enflasyonun altinda
olusmasina yardimci oldu. Para piyasalan veri dncesinde %59 olan ¢eyrek puanlik indirim ihtimalini simdi %79
olarak fiyathyor. DXY endeksinin verilere ilk tepkisi olumsuz oldu, ancak kayiplarini hizla geri aldi.

Yurt ici tarafa geldigimizde ise, Eylil ayinda cari denge 3 milyar dolar fazla vererek 12 aylk toplam agigin 9.8
milyar dolardan 9.65 milyar dolara gerilemesine neden oldu. Bdylece 12 aylk cari agik Aralik 2021’den bu yana
en duslik seviyesine geriledi. Eylll ayinda sanayi Gretimi gecen aya gore %1.6 artsa da gegen yilin ayni ayina
gore %2.4 daralarak dnceki ayin %5.3’|Uk daralmasina nazaran hafif bir toparlanma gosterdi. Ancak son 3 ayin
zayif performansi yilin 3. ¢eyreginde takvim etkisinden arindinlmig tretimin gecen yila gére %3.85 daralmasina
neden oldu. Ayrica Eyliil ayinda igsizlik orani bir ay oncesine gére degismeyerek %8,6 seviyesinde kalirken, yillik
bazda 0,5 puan geriledi. Mevsimsellikten arindirlmamis igsizlik oram Eylil ayinda %8,6 seviyesinde
gercekleserek gecen yila kiyasla 0,3 puan iyilesme kaydetti. Ote yandan, Perakende satiglar Agustos ayindaki
%13,8'lik artigin ardindan Eylul ayinda yillik bazda %15,9 artarken, endeks aylik bazda %2,3 artis gosterdi.
Endeks aylik bazda Ust tste dort aydir, yillik bazda ise 52 aydir artiyor. Eylil sonu itibariyle tiiketici kredisi faiz
oranlari %70'in izerinde seyrederken, piyasa katiimcilaninin bir yil senrasi igin enflasyon beklentisi %27,5, yillik
enflasyon ise TUIK'in hesaplamasina gore %49,4 seviyesinde bulunuyor. Hanehalkinin bir yillik enflasyon
beklentisi ise %71,6 seviyesindeydi.



BIST100’de diisiis
devam ediyor...

Gegen hafta BIST100 endeksi
%2,2 oraninda prim yaparken,
faize daha duyarli Bankacilik ve
GYO endeksleri sirasiyla %6,4 ve
%6,2 oraninda ylkselis
kaydetmisti. Hacim artiginin
destegiyle Araci Kurum endeksi
de en ¢ok yiikselenler
arasindaydi. Endeks agirligi
yuksek BIMAS hissesi ve demir -
celik endeksi ise negatif
taraftaydi. Yurtdigi piyasalardaki
goriintd ile BIST100'in haftaya
alicili bir gérintlyle baglamasini
bekliyoruz.
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahuil piyasast yatay...

—Haftalik Repo Falzi  —Manget Enflasyon  — Cekirdek Enflasyon —Tuirkiye 10y Tahwil Faizi  —EM 10y Ontalama Faizi (sag eksen)

Yurt ici tarafta TL tahvil % 35,0 85
piyasalarinda sinirh alicili seyir . a0
izlendi. Agustos 2026 vadeli 2 yillik o0

gosterge tahvil bilesik faizi 8 bp ) 7S
azaligla %42,67, 10 yillik gosterge 7,0
tahvil bilegik faizi ise 6 bp azalisla © o )
%29,99 seviyesinden giini & -
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim 200 60
Pazari'nda islem hacmi 9,1 milyar ’ s,
TL'ye geriledi. TL likidite tarafinda » 15,0

TCMB'nin haftalik repo yoluyla =
sagladigi toplam fonlama tutari - 10 a5
onceki haftaya gdre degisim a0
gostermeyerek 5 milyar TL . ,

seviyesinde olustu. BIST Repo S
Pazari'nda piyasa ortalama faiz
orani %49 - %49,37 bandinda islem
gorirken, ortalama islem hacmi
938,5 milyar TL'ye ylkseldi.
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Dolar/TL'de yatay
goériiniim...

Déviz tarafinda, major para
birimleri ABD Dolar’ina
karsisinda deger kazand..
Dolar Endeksi 105,538
seviyesine gerilerken, Euro /
Dolar paritesi 1,0561
seviyesine ylkseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 34,42
seviyesinde islem gordu.
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Ons Altin rekor kird

Giuvenli liman arayislan ile
birlikte altinin ons fiyati
haftay1 2.573 dolar
seviyesinden tamamlayarak
bir miktar geriledi.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)

—Ons Altin (sag eksen)
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Bu hafta yurt iginde, Tiiketici Gliven
Endeksi, TCMB PPK Faiz Karari
Toplantisi, Yabanci Ziyaretci Sayisi
agiklanacak.

Yurt disinda ise, Japonya ve Euro
bolgesinde TUFE, Dis Ticaret Dengesi
ve ABD’de Haftalik igsizlik Maag
Bagvurulari, S&P Global PMI imalat,
Michigan Tiketici Gliven Endeksi
agiklanacak.

Tiirkiye — Tuketici Glven Endeksi, TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi, Yabanci Ziyaretgi Sayisi

ABD - insaat izinleri, Haftalik issizlik Maagi Basvurulari, S&P Global PMI imalat, Michigan Tilketici Gliven
Endeksi
Avro Balgesi — Tiife, Dis Ticaret Dengesi, AMB Baskani Lagarde'in konusmasi, HCOB PM| imalat

Asya — Japonya TUFE, Dis Ticaret Dengesi



YURT DISI GELISMELER

Denetim ve Diizenleme Raporu...

TUFE ve Dis Ticaret Verileri ...

Denetim ve Diizenleme Raporu...

Fed, ticari gayrimenkul kredilerinde temerriit oranminin 2014'ten bu yana en yiksek seviyesine
ulastigini bildirdi. Fed, Glkedeki bankacilik kosullari ile Fed'in denetim ve diizenleme faaliyetlerine
yonelik "Denetim ve Diizenleme Raporu"nun kasim sayisini yayimladi. Raporda, bankacilik sisteminin
genel olarak saglam ve dayanikli oldugu belirtildi. Kredi temerrit oranlarinin genel olarak digtik
seviyelerde kalmaya devam ettigi aktarilan raporda, 2024'iin ilk yarisinda toplam kredi temerrit
oraninin %1'in altinda seyrettigi kaydedildi. Raporda, ticari gayrimenkul ve tiiketici kredilerinde ise
temerrit oranlaninin yiikseldigine dikkat gekilerek, ticari gayrimenkul kredileri icin temerriit oraninin
2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulastigi belirtildi. Fed'in raporunda, ézellikle buyik
sehirlerdeki ofisler tarafindan teminat altina alinan kredilerin en blyiik endise kaynag olmaya devam
ettigi aktarildi. Biiyiik bankalarda ofis kredilerinin temerrit oraninin 2024'iin ikinci ¢eyreginde %11'e
yukseldigi belirtilen raporda, ticari gayrimenkul kredilerindeki bozulmanin agirlikli olarak biyiik
bankalarda yogunlastig ancak 2024'tGn ilk yarisinda kigiik bankalarin ticari gayrimenkul kredilerindeki
temerrit oraninin da arttigi ifade edildi.

TUFE ve Dis Ticaret Verileri...
Haftanin veri akisi gok yogun olmamakla birlikte ABD’de Michigan Giiven Endeksi ve Euro ile
Japonya'daki TUFE ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek



Ekim ayinda 186,3 milyar TL
agik...

12 ayhk cari agik 9.6 milyar
dolar...

Konut satiglarinda giiglii seyir...

Ekim ayinda 186,3 milyar TL agik...

2023 yili Ekim ayinda 95,5 milyar TL agik veren merkezi yénetim biitgesi bu yil 186,3 milyar TL acik verirken, faiz disi denge
ise 50,1 milyar TL agik verdi. Buna gére, 12 aylik biitge agig1 1.936 trilyon TL'den 2.027 trilyon TL'ye yikselirken, faiz digi
agik Eylal ayindaki 819.9 milyar TL'den Ekim ayinda 841.3 milyar TL'ye gikti. Biitge agiginin GSYH'ye orami Eyliil ayindaki
%4,9 seviyesinden Ekim ayinda %5,0'a yukseldi. Ekim ayinda merkezi yonetim bitce gelirleri yillik bazda reel olarak %9,3
oraninda artarken, harcamalar %13,0 oraninda artis kaydetti.

12 ayhk cari agik 9.6 milyar dolar...

EylGl ayinda cari denge 3 milyar dolar fazla vererek 12 aylik toplam agigin 9.8 milyar dolardan 9.65 milyar dolara
gerilemesine neden oldu. Béylece 12 aylk cari agik Aralik 2021'den bu yana en digiik seviyesine geriledi. Eylil ayimin cari
fazlasinda toplam mal ihracatinin %0.2 artisla 21.7 milyar dolara yiikselmesine kargilik toplam mal ithalatinin %2.5
dusisle 24.8 milyar dolara gerilemesi ve de turizm gelirlerinin gegen seneye gore %9.0 artisla 6.0 milyar dolara
ylkselmesi etkili oldu. Ekim &ncli dig ticaret verilerinin dis ticaret agiginda gegen senenin ayni ayina gére 0.9 milyar
dolarlik yakin biri diisuse isaret etmesi cari agigin Ekim ayinda da diistisiine devam etmesini beraberinde getirilecektir.

Konut satiglarinda giiglii seyir...

TUIK Ekim ayinda 165.138 konutun satildigini agiklarken, bu rakam bir énceki aya gore %37,3'liik artisin ardindan
%76,1'lik bir artisa isaret etti. Buna gore, 12 aylik kiimiilatif konut satislari Ekim ayinda bir 6nceki aydaki 1.273 bin
seviyesinden 1.344 bine yiikselerek Haziran 2024'te goriilen dip seviyelerden kayda deger bir toparlanma isareti gosterdi.
Konut satislarindaki artis TOKi'nin depremden etkilenen bélgede inga ettigi konutlarla ilgili gériinmiyor zira
Kahramanmarag ve Hatay'daki artislar sirasiyla %79,3 ve %42,1 oldu. Bununla birlikte, birinci el konut satiglanindaki yillik
%97,3'luk artig, daha glvenli konut segeneklerine olan talebe ve dnceki yillarda baglatilan konut teslimlerine baglanabilir.



MAKROEKONOMI

BUYUME

BUYUME
Biiylime Beklentileri GSYH

Yilin ikinci geyreginde milli gelir
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MAKROEKONOMI

Vil Enfilasyon
%49 38 —TlFE e TFE 12 Ay Somra TORE: 24 Ay Somea YEP Hede! (5% =10 Tk " W Déviz Sepeti (sag eksen)

TUFE, Ekim'de aylik bazda

ylizde 2,88 artig gosterdi.

Yillik enflasyon da yuzde
48,58'e geriledi. Ekim ayinda
12 aylik ortalamalar dikkate
alindiginda, tuketici fiyatlan
ylzde 62,02, yurt ici Uretici
fiyatlar ylzde 43,93 artti.
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MAKROEKONOMI

BUTCE

BUTCE Yilhklandinimig Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

12 aylik cari acik 9.6 milyar dolar...
Eyltl ayinda cari denge 3 milyar
dolar fazla vererek 12 aylik toplam
agigin 9.8 milyar dolardan 9.65
milyar dolara gerilemesine neden
oldu. Boylece 12 aylik cari agik
Aralik 2021'den bu yana en disiik
seviyesine geriledi. Eyliil aynin cari
fazlasinda toplam mal ihracatinin
%0.2 artigla 21.7 milyar dolara
yiikselmesine karsilik toplam mal
ithalatinin %2.5 dususle 24.8
milyar dolara gerilemesi ve de
turizm gelirlerinin gegen seneye
gore %9.0 artigla 6.0 milyar dolara
yiikselmesi etkili oldu.
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Gergeklesen ovp
2015 2016 2017 2018 2019 2 2021 2022 2023 | 20 2005 2026 2027

Buyime
GSYH Bayime (%) 61 32 5 13 09 13 14 55 51 35 [ 15 5
Turkiye'ye iligkin gerceklesen  Goy milyar TL cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
ve OVP tahmini olarak bazi GS¥H [milyar $, cari fiyatlarla) 862 853 853 789 761 nr 507 906 130 1331 1465 1642 1774
makroekonomik gostergeler Kisi Bagt GSYH (5] 11019 10883 10616 9693 9.437 8597 0597 10659 13243 15551 17028 13990  20.420
|Odemeler Dengesi
ihracat (milyar $) 155 153 169 179 182 170 250 2540 2555 2640 2796 2961 3195
ithalat (milyar §) 204 103 13 20 199 20 4 3637 3620 3450 3890 3WE 4175
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) 49 -0 E 41 a7 50 462 1095 1063 810 894 945 979
Cari Igtemier Dengesi [milyar $) EY 27 a EH B EY 135 484 450 210 286 256 216
(Cari Istemier Dengesi/GSYH 5 X 31 48 27 11 52 47 5340 17 20 16 13
GSYH Deflatdr Artigi, % Degisme 18 2 9% 682 609 339 134 85
TOFE (¥l Sanu Degisim, %) 33 85 203 118 146 361 643 648 415 17F 97 70
Bltge Dengesi {milyar TL) 24 30 48 ER) 124 4753 2005 -127 4911 21770 -16883 -19085 -18863
Biige Dengesi/GSYH %) 10 11 15 20 2.9 35 28 0 56 48 27 26 23
oo e
Issialik Oram (%) 09 128 103 133 138 132 120 104 94 93 a6 92 88
i5 Gicine Katima Oran: [%) S04 512 520 513 518 493 514 531 533 545 S50 555 56,0
Reel Efekif Déviz Kuru (¥il Sonu) 99 91 8 5 76 623 a1 s17 552
USD/TRY (¥ Sanu} 232 353 3@ 529 535 784 134 187 B5
USD/TRY (Ortalama) 273 302 38 a4 588 10 838 1657 2340 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY (¥ Sanu) 317 31 455 606 6E7 9,10 151 200 27
EUR/TRY (Ortalama) 302 334 @12 sE9 636 800 05 174 158
EURJUSD (Y1l Sonu) 109 105 120 115 1m 12 114 107 110
EUR/USD (Crtalama) 1 L1 113 118 1 114 12 11 11
peral (5) 37 55 & 51 66 114 71 101 23 849 338 a4 794
e e S B
TCMB Bir Hafta Viadeli Repo [hale Faiz Orani (%) 15 80 80 ug 120 120 140
TCMB Agritkl Ortalama Fanlama Maliyeti (%) 33 83 28 w1 114 170 140
BIST 100 77 78 1153 93 14 1477 1858

Gosterge Tahil Faizi 84 84 112 1838 181 10,1 27



TCMB rezervlerinde
diisis...

TCMB'nin briit rezervleri 8
Kasim haftasinda 2,3 milyar
dolar azalarak 157,3 milyar
dolara gerilerken, bunun 1,4
milyar dolar altin
rezervlerindeki diiglisten
kaynakland, déviz rezervleri ise
0,9 milyar dolar azaldi. Buna
gore, briit rezervler yilbagindan
bu yana 16,2 milyar dolar
artarken, 52 haftalik kiimiilatif
rezerv birikimi 28,7 milyar dolar
oldu. Net rezervler 52,6 milyar
dolardan 49,8 milyar dolara
gerilerken, TCMB'deki Hazine
mevduatini da igeren net
rezervler 62,9 milyar dolardan
59,7 milyar dolara indi. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla
yaptigi swap islemleri de dahil
olmak dzere Banka'nin net déviz
pozisyonu 37,2 milyar dolardan
34,3 milyar dolara dust.

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Pay (%)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda sert
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KKM hacmi bu hafta da e 2 e 7

geriledi.

; )
azalarak 1.47 trilyon Tl'ye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim
[ JEeOT———

Reel efektif doviz kuru
endeksi Eyliil ayinda 62.78
olarak agiklandi.




Tiirkiye Reel Faiz TLREF

o fas O a3 LA Mk Oian . TIREF

Enflasyonun Ekim ayinda
yiiksek gelmesi bu sene
icerisinde faiz indirimine
gidilme olasiligini bir miktar
dlsurdl. Ancak gerileyen
enflasyon ve siki politikayla
birlikte reel faiz bolgesine
gecmis durumdayiz. Agiklanan
Ekim enflasyonuyla birlikte
yillik enflasyon seviyesi %49,38
seviyesine geriledi.




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread  ===10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven ——2V Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o ©
tahvil getirisi ve enflasyona e s0
endeksli tahvil getirisi 0 ©
arasindaki makas bir miktar =

acilmis durumda.




YURT DISI YERLESiIK PORTFOY YATIRIMLARI

miilkiyetindeki Devlet ig

Hisse tarafi saticili.
—Hise —DIBS (4 haftakk) s o PR
000

TCMB tarafindan yayimlanan 000 e

haftalik menkul kiymet o :

verilerine gdre yurt disi S

yerlesiklerin hisse senedi stoku o :

yilzde 14,2 artisla 33,7 milyar 2000 )
dolar, yurt digi yerlesiklerin 2000 e Pyl

Borglanma Senetleri stoku 15,8 .

. . N . ) Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinmlan
milyar dolar ve Hazine’nin tahvil : Z 2

stoku (yurt igi yerlesiklerce L0 - —_—
ahnan tahvil stoku dusiildiikten 2000 soun e

sonra) ise yuzde 3,7 artisla 44,1 /\/’_/_ﬁ/—f/\‘/\_\—/\“/\
milyar dolar oldu. ) o »




Merkez'den beklentilere l__________ VermEEisi |

Gecelik Repo Fairi  —1 Haftalk Repo Feiz o he Verim Egrisi
paralel karar... s L0
TCMB Ekim ay1 Para F
Politikasi Kurulu =
toplantisinda politika faizini w Y
degistirmeyerek %50.0 B 0
seviyesinde korudu. Karar s
metininde “Ayhk 2 N 2 i j; —last
enflasyonun ana egiliminde g H g £ g so -
belirgin ve kalici bir diisiis < ? 2 T oem v o w s e e 1ov
saanana ve enfiasyon
beklentileri 6ngériilen mmSoresd Son  WmSpread Gegen Hata  —Swap Egrisl —Bono ERris mmSpread(Son-Gegen Haftal(sag eksen) —Son  —Gegen Hafta
tahmin araligina yakinsayana =0 o
kadar siki para politikasi : r - s
durugu surdiralecektir. 35 2 w0
Enflasyonda belirgin ve kalici j r 3L u
bir bozulma 6ngériilmesi 20 4 ) I I Ll
durumunda ise para 15 s
politikasi araglari etkili A s 0
sekilde kullamlacaktir.” o 7 0 . R

w A. - o Lo WMo eM o 1M v v sy 7 v

ifadeleri tekrarlandi.



Tiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiiketici
giiven endeksi, Agustos ayinda
76,4 iken Eylil ayinda %2,4
oraninda artarak 78,2 oldu.

2024 yih Eylil ayinda
mevsimsellikten anndiriimig Reel
Kesim Glven Endeksi (RKGE-MA),
bir 6nceki aya gore 1,2 puan
artarak 99,2 seviyesinde
gergeklesti.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Given Endeksi

110a7.0

Ocak 23

—Tisketici Given Endeks (sa eksen)

Mart 24

Eylil 24

Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektdr  —Hizmet Sektdri

Ekim 22

Aralik 22

Subat 23

Nisan 23

Hazirn 23

Ekim 23

Perakende ingaat

Aralik 23

Ekim 24



KREDi BUYUMESI

13 haftalik, Vulllklandlrllmu Kredi Biiylimesi (%)

—Seriesl —Series2

MB’nin faiz artinmlari,

finansal sikilagtirma ve

sadelestirme adimlariile TL )

mevduat faizlerinde yikselig . /—“\—————/
yerini bir miktar gerilemeye =

birakti. Kredi bilytimesine
baktigimizda yatay seyir
devam ediyor.

Subat 22

Mayis 22
Kasim 22
Kasim 23

Agustos 22

Mevduat ve Kredi Faizleri (% evduat Spread

—Tiketici

=—=Ticari Kredi TL Mevduat 20,00

Spread —Ortalarha Kredi Faizl —Mevduat Fai
15,00
10,00
500
0
20 -
5,00
10 0

10,00

Agustos 21
Kasim 21
Subat 22
Mayis 22
Kasim 22
Subat 23

Agustos 22
Byl 21

Mays 23
Afustos 23

Mart 22
Aralik 22

Haziran 21




TAHVIL PIYASALARI

EUROBOND

EUROBOND pp— = - —
8ono-Eurobond Son Haftalik___Yilbagindan s — . it

?B[Ltahvil faizt:elr(itnsjek‘l 4o A8D 1Y TRY 45.2% (100 bps) 3,462 bps

lyatlamalara baktigimizda,

10 yillik tahvil faizi %4,36, 2 yilik 27 TR 427%  (20bps) 3214 bps ‘

tahvil faizi ise %4,23 10Y TRY 30.0% 9bps 1,963 bps I I I I L I

seviyesinden iglem gordu. VIX 5Y Eurobond$ 6.5% 6 bps (95 bps)

endeksi ise 18,03'ten 17,03
seviyesine geriledi. 10Y Eurobonds§ 1.3% 6 bps (45 bps)

’ B\ o k1 o s ] w L ar oY 15! P -
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

CDS risk primi 260 bp’dan islem
gorlyor.

YW o et




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

GELISMIS OLKELER

ingiltere

Gecen hafta endeksler negatifti.

Almanya

Fransa

S&P

Dow Jones
Japonya
Nasdag
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Arjantin

Cek Cumhuriyeti
Giiney Afrika
Rusya

BIST 100

Giiney Kore
Brezilya
Endonezya
Meksika

Cin

Hindistan

Polonya

Borsa Getirileri (Haftalk)

GELISMIS ULKELER
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cin
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Hindistan
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17% Il Endonezya

19% [l Polonya

2,2 [ Brezilya
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oo I Meksika,

Borsa Getirileri (YBB)
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W 25%
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Enaeisier | xuruw | eAnk  xusw | xuoa0  xuso  xuioo xvuzoxtumv

Piyasa Degeri (bin TL) 12.794.636 1.752.934 3.712.240 5.532.354 6.903.311 8.223.295 2,690.941 4.571.341

. Piyasa Degeri (bin USD 373.027 51.108 108.230 161.295 201.265 239.749 78.454 133.278
Gegen hafta BIST100 endeksi ¥25? Pegert (bin USD)

%2,2 oraninda prim

- Halka Ak Piy. Deg. (bin TL)  3.432.982 457991  1.063.947 1913117 2233550 2621913 708796  811.069
yaparken, faize daha duyarh

Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) 100088  13.353 31.019 55777 65119 76.441 20665  23.647
Bankacilk ve GYO endeksleri . 27% 26% 29% 35% 32% 32% 26% 18%
sirasiyla %?'4 ve %6,2 Toplam igindeki Pay 100,0% 133% 31,0% 55,7% 65,1% 76,4% 20,6% 23,6%
oraninda yiikselis Haftalik Getiri 22% 6a% | 07% | 20% 21% 22% 2,9% 21%
kaydetmisti. Ayl Getiri 7% Lam | e% 5% 5% 6% | 1% 8%
YBB Getiri 26% 50% 8% 29% 26% 26% 17% 28%
1 Yillik Getiri 2% | s% 0% 2% 25% 22% 9% 17%
F/K 8,7x 5,4x 10,4x 6,2x 6,8x 7.1x 9,9x 14,1x

P/DD 1,4x 1,2x 1,6x 1,2x 1,2x 1,3x 1,5x 1,8x



CDS VE BORSA iISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)
.. . 25.000 700 1000 700
CDS’lerimiz 260’l seviyelere

geriledi. w0 |0 00
20.000 800

500 700 500

15.000 400 600 a00
500

300 300
10.000 400

200 300 200
5.000 200

100 100
100

0 0 0

Ocak 21
Ocak 21
Nisan 21




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERI

Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)

Gayrimenkul Y.0. I lletigim I s
Turizm . sigorta I ¢
Haftalik bazda sektér Mal " Banka . 20
endekslerine baktigimizda, Hold. Ve Vat . 2 Teknoloji X
ingaat, Kobi Sanayi, GYO Eanka . s Ulasurma —

. . o Tekstil, Der M s Mali I
endeksleri posz olarak &ne Kobi Sanayi . s Gayrimenkul .0. 5
¢ikan endekslerdi. Bankacilik ve Fin.Kk. Faktoring s Ticaret r—
sigortacilik tarafi ise agresif Madencilik B Hizmetler e
saticiliydi. Bu satisa 3¢ karlarinin Elektrik M 13 insaat I

" . n 3 uiri; 290
beklentileri kargilamamasi ve _ Telkmoko - e —
- aj, Toprak N 2 Hold. Ve Yat I
gelen yabanci raporlarin etkili Metal Esyo, Makina W oo Sl . 2
oldugunu soyleyebiliriz. Kimya, Petrol, Plastik 0os Gida, igecek . 203
Sinai Hos Tekstil, Deri _—
Gida, Igecek 1o Madencilik | BTH
Sigorta | 02 Metal Esya, Makina o 22
Men.Kiym. Y. O. 02 Tag, Toprak 2
Ulstirma Ty | Fin. Kir. Faktoring Il 105
Metal Ana LTy | Kobi Sanayi M o5
Biligm os il Metal Ana | KX
ingaat 05 0 Sinal o7z
Hizmetier 06 W Elekerik | AN
Ticaret 0zl Men. Kiym_¥. O 18 |
Orman, kagit, Basim 11 [l Orman, Kagit, Basim 19 1
itevisir, 3 N Kimya, Petrol, Plastic  -4,2 [

5,0 00 50 10,0 200 00 200 400 600 800



00 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftahk Getiri (%) Sira Hisse VBBGetiri(%)  Sira Hisse VBB Getiri (2)

) . 1 1HLAS 100 NTHOL 1 TAVHL 100 Hekts (50,6
BIST'te makroekonomiye 2 SELEC |t samavi 62 [ 2 TKFEN s | 99 paGFs  -47,4
dair geli;melerin dikkatle 3 FENER | anym 98 KERVT  -6,0 | 3 MPARK G- | 98 116D 45,8
i T H 4 AKSGY | Y 97 ULKER -5, [ | 4 NTHOL = | 97 cemas  -az,1 |
izlendigini goruyoru.z. Hisse e o B oo v s | S s [l 9 ponio  -s07 [N
bazli haber akigi takip & TKFEN | 95 KARSN 4,3 I | 6 GARAN 95 sokm  -389 |
edilmekte. Yabanci ilgisi 7 RGO [ T °4 MBRK 42 | 7 TTKOM [ e caprsan 370 |
gittikce artmakta ve &nem 8 ECILC B s 93 EGEEN -39 (| 8 TSk B ks s3opas  -351 |
Kazanmakta. Diger yandan 9 156v0 B 7 92 GooDy 37 (| 9 VAKBN )7 92sasa 318 [

. 10 BAGFS B 6o o1 pesUs 33 ] 10 TRGYO s 91 goopy -316 [
faizlerin yukselisi TL 11 OTKAR B s 90 GUBRF 33 [ ] 11 PGSUS s 90 cemts 312 [
mevduat giiclii bir alternatif 12 IHLGM | 89 BIMAS  -30 [ | 12 AKSGY | arEs 89 sisE -287 [ |
haline getirirken, borclanma 13 ODAS | Y B8 TSKB 29 [ | 13 EKGYO | ETR 88 PARSN  -283 [ |

4 14 TAVHL | 87 NETAS 2,8 [ | 14 NETAS B Bsss 87 KONYA 256 [
maliyeti de gittikce 15 CCoLa | Y 86 SKBNK 28 [ | 15 JANTS | RN 86 KORDS ~ -25,2 |

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gre BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli

endeksinde sinirh bir oo

yukselis beklentisi

bulunuyor... 100
12000

Analistlerin BIST 100 endeks

hisselerinin hedef fiyatlarini, 10000

kisa ve uzun vadeli

ortalamalanni kullanarak aoon

olusturdugumuz modelde

endeks yukari yénla bir Lad

potansiyel tagimaktadir.

Eki1S  Haz16  Sub17  EK17  Haz18  Sub19  EK19  Haz20  Sub2l  EW21  Haz22  sub23  Eki23  Haz2e

PUAN —— Hedef =—— XU100



BANKACILIK RASYOLARI

iskonto/Prim

iskonto/Prim

F/K Rasyolan

5 Yillk Ortalama

3 Yillk Ortalama

Guncel Oran
Giincel Sektdr Ortalamasina Gére
5Yillik Sektdr Ortalamasina Gére
3 Yilik Sekttr Ortalamasina Gére
5 Yillk Ortalamasna Gore
3 Yillk Ortalamasna Gore

Piyasa Degeri/Defter Degeri

5 Yillk Ortalama

3 Yillk Ortalama

Glincel Oran
Giincel Sektér Ortalamasina Gére
5 Yillik Sektdr Ortalamasina Gare
3Yilik Sektdr Ortalamasina Gére
5 Yilli Ortalamas na Gére
3 Yillk Ortalamasna Gore

Ozkaynak Karlihgi

5 Yillk Ortalama

3 Yillk Ortalama

Guncel Oran

34x
31x
33x

2%
%

0.67x
0,75x%
1,07x
25%
42%
43%
B1%
43%

21,5%
25,8%
37.7%

32x
2.8x
27x

=15%
-3%

0,58x
0,66x
0,85x

21%
24%
46%
28%

21,0%
25,8%
351%

2,9x
27x
2,4x

-19%
A2%

0,54x
0,64x
0,76x
-12%
12%
20%
4%

22,6%
29.1%
37 4%

ISCTR
27x
24x
0,7%
-5T%
~T3%
-T0%

0,46x
0,53%
0,96x
12%
-4%
-2%
108%
B2%

20,0%
25,0%
32 6%

37
4.4x
4,6x
171%
24%
6%

0,41x
0,49%
0,70x

-T%
T0%
42%

11,8%
13,3%
16,0%

VAKEN
2.8x
25x
1,8x

=34%
-26%

0.42x
0.49x
0.81x

-14%
-10%
95%

16,3%
18.9%
36.6%

4.8x
4 Bx
4.6x
1T1%
1%
0%

0,64x
0,84x
0,64
-26%

1%
0%

30,1%
34.4%
0.0%

2,6x
2,2x

=34%
-21%

0,48x
0,51x

78%
B8%

20,3%
259%
51.4%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) ==XU100 ===Hedef Potansiyel (safi eksen) em=XBANK esmHedef
18000 B0% 20000 80%
Bloomberg hedef fiyatlarina 16000 0% 18000
- 60%
gore bankalar hedef 6% 16000
14000
fnfatmdan yasanan s hoooo aos
disislerle birlikte bir miktar 12000
uzaklagmis durumda. 0000 4%\ paooo 20%
30% 10000
8000 . 0%
20% 8000
6000
10% 6000 20%
4000 0% 4000
) a0%
2000 10% 2000
[}

60%




XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K 100 & MSCI EM F/K Iskontoya gére Potansiyel

e gere BOTI0O /K shontoss J—

— a0 5y oaamar WS EM Sy arslaa /K

—— BISTI00 5y aaiama /K ikontosu
Bist 12 ay ileriye doniik F/K = | Tkiye  EM - istonto, Potnsiel
agisindan 5,7x garpan ile o En Diigiik 33 98 % -4
islem gériirken, MSCI EM'e e "':"“‘ﬂ :'7’ Ei ;x -

" . cal 3 ), -

gore %575 iskontolu e Ortalamaskontoya Ddnils Carpani 5,7 0%
seyretmektedir. Boylece 5 s0

yillik ortalamasinin bir miktar
altinda seyrediyor.

i Z Z 1 Z
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

J—— — BesTI00 sy ortatama R/ —— —MSCl EM'e giire BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

USIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
i san

Sinai Endeksi 12 ay ileri

73 Tirkije ~ EM  iskonto Potansiyel
En Yiiksek 21,7 287 22% 645%
donik F/K agisindan 2,6x ile En Dilsiik 20 72 e A
. R | ortalama 7,0 132 -a5%
|§!_em goru!'ken MSCIEM'e o » e e | e
gore epey iskontolu Ortalama iskontoya Dénis Garpani 7,8 166%
gériinmektedir.
XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu
—XUSIN EfK —t/-25td 40% —MSCI EM Sanayiye gbre XUSIN F/K iskantosu =Sy ortalama iskonto
25,0 20%
200 A o% IV\A
15,0 20%
10,0 /]\/\JF -40% “'Wf‘] ‘J\M
o
0,0 80%
50 %

9
9
9
0
0
1

1

Mart

Temmuz
Temmuz
Temmuz 21
Mart 24




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

/oD tmF/oD
XRANK Sy cettarma F/00 oo
145 —syorlama
P £/DD Tariye EM  iskonto Potansiyel
!Bar!ka“cm.!( Sektorti —12 ay . En Yiiksek 614 105  -30% 4%
ileri déntk F/DD agisindan En Disik 1,04 58 -86% -75%
4,3x ile islem gériirken MSCI ortalama 2% 82 6%
- . cari 419 B4 5% 2%
EM’e gore %50 iskontolu Ortalamaiskontoya Dbniis Carpam 3,03 8%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

—XBANKF/DD  mmsf-25td ——MSCI EM Bankalanna gore XBANK F/DD iskontosu =Sy ortalama iskonto
o




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel
= R = X Potansel Endels otansiy
FISATS ¥ otslbnns FIY cole SRS En Yiksek 3 ux 1w »
S . enousik w0 x| e e
NASDAQ ileriye dénik L B o

5,4x F/Satis, 22,4x oo : ~ o
F/FAVOK, 26,2x F/K ile 5 ‘ 0 T

yillik ortalamalar civarinda ¥ -

islem gérmektedir. 2 . M

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K
==NASDAQEF/FAVOK: —=—NASDAQ Sy ortalena FD/FAVOR =425t ~—NASDAQF/X NASDAQSy ortalama £/K  —s/-25t




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&PS500 cari F/SATIS S&PS00 piyasa carpanlan farkh seviyelere gdre potansiyel

FSaby Potansiyel F/FAVOK Potwsiyel  FX  Potamsivel Endeks Potansly
— e PS00 5y otalama FIYAT/SATIS  —+2/ Z500Y  envohsok 33 » v na ™ sm ™
oGk 16 - 79 o us m 2m e
otslams 27 16% 1s > W 1%
12 154 a9 s

S&PS500 ileriye déniik =

3,2x F/Satig, 15,3x i =
F/FAVOK, 21,9 F/K ile 5 2 4W

yillik ortalamasinin hafif 3
astiinde seyrediyor.

S&P500 cari F/FAVOK
;. B 21]




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

. s i AR et P
v 29 s | we w | wm
Dow ileriye doniik 2,9x . 154 'f,,‘,t o oaw| om oam| o ®
F/Satis, 9,9% F/FAVOK, 20,1x - i - e
F/Kile 5 yillik ortalamasi ; ,\W
civarinda islem ¥
gormektedir. A

—/-asd —DOW /K DOW Sy ortalama







Ozel Bankacilik
- e WhatsApp Hattl
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



2!{ Ziraat Katilim
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

