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HAFTAYA BAKIŞ

ÖNE ÇIKANLAR

Yurt içi tarafa geldiğimizde ise, oldukça yoğun bir veri akışı vardı İstanbul Sanayi Odası Türkiye İhracat İklimi Endeksi Ağustos 
ayında önceki aya kıyasla 0 5 puan artarak 51 3 seviyesine yükseldi Bir diğer önemli veri ise Sanayi Üretim verisiydi 
Temmuz’da takvim etkisinden arındırılmış yıllık 3 9 azalışa karşılık, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış olarak düşük 
bazında etkisiyle aylık 0 4 yükseliş gösterdi İşsizlik oranı ise Temmuz’da 8 8 seviyesine geriledi Takvim etkilerinden 
arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış hacmine baktığımızda ise Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 5 4 
artışa yavaşlarken önceki aya göre ise 0 8 artış gösterdi İnşaat maliyet endeksi Temmuz’da ise aylık 1 91 artarken, yıllık 
bazda 46 34 artışa yavaşladı Temmuz ayında cari işlemler dengesi 566 mn dolar fazla verdi, geçen yılın aynı ayında 5 milyar 
331 mn dolar açık verilmişti Geçen yıla göre görülen iyileşmede, dış ticaret açığının geçen yılın oldukça altında olduğu 
görülüyor TCMB’nin Eylül ayı Piyasa Katılımcıları Anketi'ne göre, 2024 yıl sonu enflasyon beklentisi 43 14 ve 2025 yıl
sonu beklentisi 25 26 ’ya geriledi, gelecek 12 ay beklentisi 27 49 ’a ve gelecek 24 ay beklentisi ise 18 38 ’e
düştü Son olarak Merkez Bankası rezervlerine baktığımızda 6 Eylül haftasında 146 8 milyar dolara ve net
uluslararası rezervler 39 7 milyar dolara geriledi



HİSSE



TAHVİL BONO PİYASASI



DÖVİZ



ALTIN 



GÜNDEM 



YURT DIŞI GELİŞMELER



YURT İÇİ GELİŞMELER

Perakende satışlarda hala soğuma yok... 
Temmuz ayında perakende satışlar Haziran ayındaki %8,9'luk artışın ardından yıllık bazda %5,4 
artarken, endeks bir önceki ayki %1,7'lik artışın ardından aylık bazda %0,8 arttı. Üç ay üst üste 
yaşanan düşüşün ardından geçen ayki yükselişi geçici olarak değerlendiriyorduk, ancak Temmuz 
ayındaki aylık artış güçlü tüketim iştahının devam ettiğine işaret ediyor. Ağustos sonu itibariyle 
tüketici kredisi faiz oranları %70'in üzerinde seyrederken, piyasa katılımcılarının bir yıl sonrası 
içinenflasyon beklentisi %28,7, yıllık enflasyon ise TÜİK'inhesaplamasına göre %52 seviyesinde 
bulunuyor. Hane halkının bir yıllık enflasyon beklentisi ise %73,1 seviyesinde. Yüksek faiz oranlarına 
rağmen, tüketici kredilerindeki büyüme %30 civarında seyretmekte ve bu durum yakın gelecekte 
sorunlu kredilere yol açma potansiyeli taşıyor. Özellikle ihtiyari olmayan harcamalarda kredi kartı 
satışlarındaki büyüme de güçlü bir şekilde devam ediyor. 



MAKROEKONOMİ  
BÜYÜME



MAKROEKONOMİ



MAKROEKONOMİ
BÜTÇE



CARİ DENGE 



MAKROEKONOMİ GÖSTERGELER



TCMB



DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DÖVIZ KURU 



REEL FAİZ



BAŞABAŞ ENFLASYON ORANLARI



YURT DIŞI YERLEŞİK PORTFÖY YATIRIMLARI



TCMB 



GÜVEN ENDEKSLERİ



KREDİ BÜYÜMESİ



TAHVİL PİYASALARI
EUROBOND 



HİSSE SENEDİ PİYASALARI 



BIST ENDEKS KARŞILAŞTIRMALARI



CDS VE BORSA İSTANBUL KARŞILAŞTIRMASI 



BORSA İSTANBUL’DA SEKTÖR ENDEKSİ GETİRİLERİ



XU100 HİSSELERİ RELATİF GETİRİLERİ



ANALİST HEDEF FİYAT BEKLENTİLERİNE GÖRE BIST 100 ENDEKSİ TAHMİN MODELİ



BANKACILIK RASYOLARI



BLOOMBERG HEDEF FİYAT GELİŞİMİ 



XU100 & MSCI EM F/K



XUSIN & MSCI EM SINAİ F/K



XBANK & MSCI EM BANK F/DD



NASDAQ Piyasa Çarpanları



S&P500 PİYASA ÇARPANLARI 



DOW PİYASA ÇARPANLARI





https://qrco.de/bdUCFG


Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Katılım Özel Bankacılık Ekonomik Araştırmalar
tarafından hazırlanmaktadır.

Borsa İstanbul’a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Katılım Özel Bankacılık
Yatırım Araştırma tarafından hazırlanmaktadır.

UYARI

Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece

müşterileri bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin

olmaksızın kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım

danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri

arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.



https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

