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HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

Bu hafta yurt icinde, Merkezi Yénetim Borg¢ Stoku, Tiiketici Giiven Endeksi, PPK toplantisi, Reel Kesim Giiven
Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Yurt disi tarafta ise bu hafta, Euro Bolgesi ve ABD’de flash PMI
endeksleri, Euro Bolgesi’'nde enflasyon, Almanya GSYH ve IFO endeksi yayinlanacak.
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ONE CIKANLAR
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BIST 100’de rekor...
BISTIO@ ndeksi, gec¢tigimiz hafta da %2, 26 yikselisle 9250
gel i smekte olan U0l kelere goére ucuz konumunK'dahamnetat i

seyretmektedir. i ]
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvilde alicili seyir...

WOyr 111k tahvil faizleri gec¢tigimiz haftayr %26. 44,

—Haftalik Repo Faizi ——Mangset Enflasyon =~ =——Cekirdek Enflasyon =—Tiirkiye 10y Tahvil Faizi =—EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL’de ilimh yiikselis...
USD/Tk ur u, bu hafta 30,84 seviyelerinde tamaml ad:]

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altinda gerileme...
Al'tirnin onsu gec¢en hafta kiuresel tahvil faizlerir
gelen alimlarla birlikte 2012 seviyediEbb8ainhkapoayt

izlenmeye devam edecektir. Otaz un vadede pozitif gdériuasiumiz devanm

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati Eksi Faizli Global Tahvil Biyiiklugii ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Reel Getiri [ters eksen) ~ —Ons Altin [sag eksen) —Global Negatif Faizli Tahvil Blyikligi ~ —Ons Altin (sag eksen)
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Bu hafta yurt ic¢cinde, Mer kezi Yonetim Borg¢ Stoku, Tiek:
Kull anirm Orani ac¢i klanacak. Yurt fthshBMI tandékal esie, bRuUI
enflasyon, Al manya GSYH ve | FO endeksi yayinlanacak.

Tirkiye—Mer kezi YoOonetim Borg¢ Stoku, Tuketici Given Endeks
Orani ,| STtuatiizeant i kl er i

ABD-Fed Tutanakl ari1, ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Er
PMI, ABD 2. EIKonBtat 1 sl ar |

Avro Bolgesi—flashT i k et i ci Gflashe M1 En tfe#hB Mk er &1 manya GSYH Buyiumes



YURT DISI GELISMELER

Haftanin giindemi FOMC tutanaklari ve oncii PM/l’lar...

Haftanin giindemi FOMC tutanaklari ve 6ncii PMV'lar...
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Ocak biitge agigi 150.7 milyar TL...
2023 cari acik 45.1 milyar dolar...
Perakende satiglarda giiglii egilim siiriiyor...
Haftanin giindemi PPK...

Ocak biitge acig1 150.7 milyar TL...

Nakitbazl 1 blitce dengesinde kaydedilen 206.8 TL'ye kal
bir ac¢ci k gercekl esti Onceki senenin ayni ayinda b
bazli1 ac¢ci ktan yiuksek ol masi gecen senenin tahakkukl
piyasada | i kidite bolludgunun bir digdger nedeni ol an

TCMB’ nin enflasyonla micadel esini zorlastiran bir d
%32.3 dizeyindeki reel artislar TCMB' ' nin istedidgini
seyrettigine isaret ediyor.



2023 cari agik 45.1 milyar dolar...

Ar ad y ikpadi a ¢ B.&kmilyardolarc i v a r piyasdbeKtentisinino | d uakl ¢t akatathlke?.1 milyar dolar olarak
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Perakende satislarda gilicli egilim siirtiyor...
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Haftanin giindemi PPK...
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MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOMI

Yillik Enflasyon %64.86...
2024y 1Acaka y | hirddan c aykg 0 #®70, biro nc g K Ar ad y 1lgnba¥®@70,biro nceg kbyay
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Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
TSSO D5z Sepeti (saf eksen)
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MAKROEKONOMI

BUTCE
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MAKROEKONOMI

CARI DENGE
Ar ad yi1kcadaag 3.0milyardolarc i v a r piyasabeklerntisinino | d uakl ¢t akafardk®.1 milyardolarolarakg e r ¢ e & & gsernenin
aymay | catiac¢ 1 g0 mmlyardolaro | maXay ltoplam a ¢ 1 a :1a yni n 494 knilyar dolar seviyesindend5.1 milyar dolara
gerilemesinenedenoldu. G e ¢ €me2022y 1 | tt axmaxm49:1 ohilyardolarile G S Y Horay @araky 196.4 a ¢ 1 bitileracaridengebuy |
tahminiGS Y H’ aranalaeak%4.3 @ e r i bldumi s

Cari Denge/GSVH Cari Denge (mir USD)
—Cari Denge (12 ayhk —Cari Denge (aylik - sag eksen

Dis Ticaret, 3 aylik ortalama, y/y (%) Cari Denge Degisimine Katkilar

Ticaret Dengesi —ihracat —ithalat




MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Tur kiiyl e gsgke cne kel O¥Rabminiolarakb a makroekonomilg 6 st er gel er

Gergeklesen ovp
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 | 2023 2024 2025

GSYH Bilyime (%) 6.1 32 75 28 09 18 11,4 55 aa 4 45 5

GSYH (milyar TL, cari fiyatiarla) 2339 2600 3111 3724 4320 5.047 7209 15012 25483 41150 52942 62997

GSYH (milyar $, cari fiyatiaria) 862 863 853 789 761 77 807 906 1067 1119 1205 1318

Kisi Bag: GSYH ($) 11019 10883 10616 9693 9.427 8597 0502 10650 12415 12875 13717 14885

Gdemeler Dengesi

Ihracat (milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2550 2670 2836 3022

ithalat (milyar $) 208 193 228 220 199 220 2714 3637 3670 3728 3889 4140

Dis Ticaret Dengesi (milyar $) a9 -40 -59 a1 17 -50 462 1095 1120 1058 1053 1118

Cari Islemler Dengesi (milyar $) 27 27 -1 21 8 -37 4136 -84 -a25 347 317 300

Cari slemler Dengesi/GSYH (%) 31 3.1 48 27 11 5,2 17 53 40 31 26 23

GSYH Deflatsr Artis, % Degisme 148 29 96 62,6 553 2.1 134

“TUFE (¥l Sonu Deisim, %) 88 85 11,9 203 11,8 146 36,1 643 65,0 330 15,2 85
24 30 -48 73 124 1753 2015 1427 -1633,00 265190 -182440 -1827,10

Biltge Dengesi/GSYH (%) 1,0 1,1 15 20 2,9 3,5 28 -10 64 64 34 29

Issialik Orani (%) 109 28 103 133 136 132 120 104 101 103 99 93

I Gilciine Katima Orani (%) 504 512 52,0 523 518 49,3 514 531 53,7 544 55,0 55,6

Reel Efektif Déviz Kuru (¥l Sonu) £ 94 86 76 76 62

USD/TRY (vl Sonu) 2,92 353 379 529 595 7,44

USD/TRY (Ortalama) 273 302 365 484 568 7,02 898 1657 2388 3678 4393 4780

EUR/TRY (Yil Sonu) 317 371 455 6,06 667 9,10

EUR/TRY (Ortalama) 3,02 33 412 569 636 8,04

EUR/USD (¥il Sanu) 1,09 105 120 115 112 122

EUR/USD (Ortalama) 111 111 113 118 112 118

petrol (5) 37 55 67 51 66 41,8 71 101 823 867 85,9 849

T O A

TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani (%) 75 80 80 280 12,0 17,0 14,0

TCMB Agirlikis Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 83 128 281 1,4 17,0 14,0

BIST 100 717 781 1153 913 1142 1477 1858

Gosterge Tahvil Faizi 84 84 112 188 18,1 10,1 27



TCMB briit rezervlerinde gerileme siiriiyor...

TCMB'ninb r derervleri9 S u brada f t als7 miydr dolar azalarak134,7 milyar dolara gerilerken,Net rezervler28,6 milyar

dolarageriledi Rezervi ¢ e r i swamodr eallni %6845 seviyesinegeldi ReserveCoverageb r ierzervierink 1 gadelib o r
stokunuk a r s o r a mRedervlerdeka r tleingrmalseviyelered 6 n me .k t e

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

ver —SwapTutari —Swap Orani (sa else:

Kasim 23
K
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TCMB Rezervler (mir USD) Yurt disi Yerlegik Portfoy Yatinmlar (mn USD)
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DOLARI ZASYON & REEL EFEKTIF DOVI ZzNKURU

Dolarizasyonda gerileme...

DT H’9IS a btarihli haftadad n c bakayag 0 iy @ k | 1langyarkiolar azalarakl7575 milyar dolarageriledi KKMhacmibu
haftadaazalarak.36trilyon T L ’ggrikedi Reelefektifd ¢ \kurwendeksiOcaka y 1 B6@%olaraka ¢ 1 k.l and i

Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Ddviz Mevduati (mir USD)

—DTH —Dolarizasyon
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TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim




T U FVE Mevduat faizi birbirine y a k | adgrumdag T C MB 'ynaiyn nd ladnZ@unluK ar s 1 i I kkadaria birlikte
mevduatlardabir miktary 0 k sbekleniygr

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

Reelfalt =——TOFE = Mevduat Faizl -3 Ayhk 12 Ayl Hareketi Ortalama TLREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

2ve 10y 1 | | 1h&zinetahd getirisi ve enflasyonaendekslitahvil getirisia r a s 1 nmadkaakdshpanmaki z eo led u §
go6r me kQzeeylildy k 1 e buduranrdahabelirgin...

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread ===10Y Breakeven === 10y Benchmark Spread ===2Y Breakeven ===2Y Benchmark
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabancilardan hisse alimlari...
Yurtd 1 s yed ékd s Huebhaatf t a36. 47 mityend o | dissksenkedive 13.46 milyond o | dahvils &ta il .m |

Yurt dis1 Yerlesik Portféy Yatirnmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatirimlari

——Hisse == DIBS (4 haftalik) Yabanc: D18S Stoku (miyar $) = Yabanci DIBS Pay (% - sag ehsen)
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1.000




Merkez’den beklentilere paralel artis...
TCMBK a sa yraraP o | i Kurukilzeldentilereparalel250bazpuana r yapagakpolitikafaizini%sd5seviyesing 1 k.ar d |

- Verim Egrisi
Gecelik Repo Faizi =1 Haftalik Repo Faiz

Verim Erisi
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TCMB Para Politikas! Kurulu toplantilan ve raporiar takvimi - 2023/2024 yillan

PPK Tcoplantilari

19 Ocak 2023

23 Subat 2023
23 Mart 2023

7 Nisan 2023
25 Mayis 2023
22 Haziran 2023
20 Temmuz 2023
24 Agustos 2023
21 Eylidl 2023
26 Ekim 2023

23 Kasim 2023
21 Aralik 2023
25 Ocak 2024

22 Subat 2024
21 Mart 2024

PPK Ozetinin Yayini

26 Ocak 2023

2 Mart 2023

30 Mart 2023

3 Mayis 2023

1 Haziran 2023
3 Temmuz 2023
27 Temmuz 2023
31 Agustos 2023
28 Eylil 2023
2 Kasim 2023
30 Kasim 2023
28 Aralik 2023
1 Subat 2024
29 Subat 2024
28 Mart 2024

Enflasyon Raporu

26 Ocak 2023

11 Mayis 2023

27 Temmuz 2023

2 Kasim 2023

8 Subat 2024

Finansal Istikrar Raporu

18 Mayis 2023

16 Kasim 2023

Not: 2024 Yili Para Politikasi ve Liralagma Stratejisi metni Aralik 2023'te yayimlanacak
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Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

— Reel Kesim Giiven Endeksi

— Tiiketici Giiven Endeks (sag eksen)
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KREDi BUYUMESI

MB’ taizar t 1 rfinamdalsa r k | | s & d e meaasdt i nileremevduatfaizlerindey 0 k sgedlrilslbeklersyor Ot e
yandant U k eve ticariikredileree r i sg inti tniokkd eag @ n e kkredip ity Ghmeg a v a s IsdimalyiiKigdi ¢
mevduatma k sesonhaftalardaa ¢ 1 ¢ gnial i.mi nde
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Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

—Tiketici Kredisi == Ticari Kred! TL Mevduat Spread = Ortalama Kredi Faizi == Mevd




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
ABD'geehafta2velOy 1 | | bikniktargedrilemev a rTdiir k i guebondfaizleriC D S y @& ¢ agerdemeylebirlikte
bir miktar geriledi

Bono-Eurobond  Son _Haftalik_Yilbagindan _ e mont =

1Y TRY 42.4% 116 bps 3,187 bps

2YTRL 428%  (1bps)  3,225bps i

10Y TRY 25.2% (49 bps) 1,486 bps I/yz—@_/

§Y Eurobond$ 1.2% (7 bps) (18 bps) 1 l 1 w 1 | - I

10Y Eurobonds 7.8% 0 bps 11bps e Ea s J_L I,-ﬁi
_ABD & EM Bono Karsilastirmasi



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

BISTOObu haftaday 0 k s e92%0segijesindeh a f k a p avti tl 1b a Buiyandgeatinilereb a k t 1 denynii k getirk

BISTL00endeksinde

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMi§ ULKELER
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Dow Jones
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BIST 100
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BISTL00g e ¢cleanf £52¢ 11biryk U k s & la ip gBtaénik a g e k t khtpéf miaksiaeendeksii z e r birgedirev at d |

Piyasa Degeri (bin TL) 12.367.111 1.301.971 4.204.301 5.058.673 6.085.570 7.888.643 2.829.970 4.478.468
Piyasa Degeri (bin USD) 402.879 42.414 136.962 164.795 198.248 256.986 92.191 145.894

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.350.105 357.875 1.190.936 1.749.587 2.034.761 2.493.304 743.717 856.802

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) ~ 109.135 11658 38797 56996  66.286 81.224 24228 27912
Halka Agiklik 27% 27% 28% 35% 33% 32% 26% 19%
Toplam icindeki Pay 100,0% 10,7% 35,5% 52,2% 60,7% 74,4% 22,2% 25,6%
Haftalik Getiri o o27%

Aylik Getiri 18% 21% 13% 14% 15% 21%

YBB Getiri 26% 17% 26% 22% 23% 24% 27% 35%

1 Yillk Getiri 99% 148% 74% 75% 80% 85% 113% | 160%
F/K 9,1x 3,6x 16,8x 6,5 6,9 7,7x 11,4x 13,7x

P/DD 2,7x 1,0x 4,2x 2,0x 2,1x 2,2x 2,6x 4,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

BIST100 endeksi,a | 1bic seyirlek a p aMevduatfaizlerindekiy U k sbertai g diddi bir alternatif halineg e | nfakat $on
haftalardamevduatfaizlerininbir miktarg e r i | @@ e kA ES/ ' i|zR97 i baviyederde. Sond 6 n e reldb@omimizde
nor malvefmagnsals 1 k1 ¥y @ inaadde kmska t g 1pozitify 6 n etkdiyor.

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS
~—=XU100 Getiri (TL) ~=XU100 Getiri ($) —(CDS —XU100 Getiri ($)
1000
600 0




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERi

Ge ¢ t i pftaBiSTgenelanlamdaa | | c%?1 m & ol e r bimgdtie v a r Men.K 1 y nY®Otve Teknolojis e k todl rdiu |
guc!| . .Gedi@aftaul astiinrsmd,e tvahigmetters e k t dagadtife mir af t ay d

Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)

Men.Kiym. ¥.0 I sitgm N 555
Teknoloj i I :0 eknoloji - N <7.5
Kimya, Petrol, Plastik > Kobisanay | 1.2
sloti, Der — Tuam I 35,1
Madenciik E— 0 clekric | 323
Biligim . o Orman, Kagit, Basim | 32,3
Fin, Kir, Faktoring . s
Orman, Kait, Basim . s
Metal Ana I o
Sinai . e
Banka | KX

03 |
lletigm -0 |
ingaat 0,7 Tas, Toprak [N 198
wma -2,5 [l ganka [N 173




XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

B | S Takroekonomiyedairg e | i s rdigklatieir z In e ngddi r Ui yndigsab za hadbera k takip edilmekte Y a b ailgisi |
gi t tartrkakt@ve 6 n e kazanmaktaDi gyandanfaizleriny U k s €LImiessid wditc Hir (alternatif haline getirirken,
b or ¢ | naaliyetideg i t tantnmaltae.

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
1 GUBRF 100 FENER 1 VESTL BEs5; 100 BaGrs
2 VERUS 99 THao  -63 [ 2 NETAS 99 aksa  -2p1
3 JANTS 98 NTHOL  -6,0 [ 3 VERUS 98 NUHCM  -15,4
4 HEKTS 97 DOAS 5,7 4 JANTS 97 ISFIN 15,0
5 ZOREN 96 TRGYO  -5,3 5 TAVHL 9 DOAS 14,4
6 TKNSA [ T

7 KARTN [ ST 94 SAHOL  -4,7 7 BRISA 94 POLHO  -11,2
8 SASA | T ET) 93 VESTL 4.6 8 HLGYO _ 1970 93 MPARK  -11,0

[
95 aRCIK 48 [ 6 EKGYO | FTET 95 SELEC  -13.7
[

i

9 ASELS | EFE 92 MAVI 45 [ | 9 TKNSA T 1964 92 HEKTS  -10,6
10 KORDS B 618 91 TSKB  -4,3 [ | 10 INDES I 1ds6o 91 TATGD  -10,4
11 BRISA B su 90 MPARK  -4,1 [ | 11 AKSGY [ ST ET) 90 GARAN 8,8
12 KOZAL B 600 89 DOHOL  -4,1 [ | 12 NTHOL B hass 89 CEMAS 83
13 ISMEN B ses 88 IHIGM  -4,0 [ | 13 EGEEN B hass 88 AKBNK 8,3
14 KERVT [ 87 UIKER  -3.8 | 14 VATAS [ NEEEY) 87 VAKBN  -7,6
15 ISCTR Bl sa 86 BIMAS  -3,8 [ | 15 ZOREN ] 1092 86 AEFES 6,8



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele goére BIST 100 endeksinde sinirh bir yiikselis beklentisi bulunuyor...
Anal istlerin BIST 100 endeks hisselerinin hedef fiy
model de endeks yukari1 yoénld bir potansiyel tasi makt

e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli *

10000

8000

2000

0
Eki15 Haz 16 Sub17 Eki 17 Haz 18 Sub 19 Eki19 Haz 20 Sub21 Eki21 Haz22 Sub23 Eki23

PUAN —— Hedef —— XU100



BANKACILIK RASYOLARI

Giund®be/DDs ek o bt al agnarbea n & a | peimliildrmir 2u mdsaydi ilsrle kiE/Ka r t a | agni@arde VAKBN
iskontolug 6 r tnmekt edi r

F/KRasyolari GARAN AKBNK YKBNK ISCTR HALKB VAKBN TSKB XBANK
5 Yk Ortalama 3,6x 3,5x 3,1x 2,9 3.2x 2,9 4,6x 2,8x
3 Yillk Ortalama 3,1x 2,7x 2,6x 2,4x 3,6x 2,7x 4,6x 2,2x
Gincel Oran 3.1x 3,3x 2.7x 3,1x 8,5x 2,1x 4.6x |
13 Giincel Sekt&r Ortalamasina Gére
:é 5 Yilik Sektor Ortalamasina Gore 25% 34% 1% 25% 246% -15% 89% 0%
% 3 Yilik Sektor Ortalamasina Gore -16% €% -11% 7% 162% -29% 1% -12%
_E 5 Yillk Ortalamasina Gore -2% 20% 3% 27% 133% -24% 0% 10%
= 3 Yillk Ortalamasna Gére
Piyasa Degeri/Defter Degeri
5 Yilk Ortalama 0,61x 0,54% 0,47x 0.41x 0,33x 0,36x 0,84x 0,42x
3 Yilk Ortalama 0.62x 0,53x 0,50x 0.41x 0,39x 0,38x 0.64x 0,40x
Guncel Oran 0,88x 0,87x 0,79x 0,75x% 0,74x 0,62x 0,64x
£ Giincel Sektér Ortalamasina Gére 4% 38% 26% 19% 18% 1% 2%
E‘ 5 Yilik Sektor Ortalamasina Gore 48% 29% 13% -3% -20% -14%
‘E 3 Yilik Sektor Ortalamasina Gore 53% 30% 23% -2% -8% -8%
_‘G\ 5 Yillk Ortalamasina Gére 44% 61% 69% 83% 125% 74% 1% 51%
- 3 Yillk Ortalamasina Gore 43% 64% 58% 82% 92% 64% 0% 57%
Bzkaynak Karliligi
5 Yillk Ortalama 19.2% 18,5% 19,5% 18,1% 10,6% 12,9% 27,1% 16,1%
3 Yilk Ortalama 22,3% 21.8% 24,5% 21.6% 1M1.7% 13.6% 28,8% 19.0%
Guncel Oran 31,2% 28,2% 34,6% 31,2% 11,0% 23,6% 0,0% 26,0%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

Bloomberghedef f i y a tgl darbankalarhedef f i y aotlidnugkagckal a gndakdi e;rbirnmiktar daha a r tpotagpsiyeli
mevcuttur.

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sag eksen) ===XU100 ——=Hedef

Potansiyel (sag eksen) ==—=XBANK =—==Hedef
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XU100 & MSCI EM F/K

Bist12 ayileriyed 6 nE/ka ¢ 1 s 5,7x¢ am fed rs |gedm U rMIS@IEMeg 6 089 iskontoluseyretmektedirB 6 y |5e «
yi1 brt k| abraktara | th segredeor

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
—SCI EAYe gore BISTIO0 /K iskontosu —BisTI00/K

——BIST100 Sy ortatama F/K
—MSCIEME/X

——MSC EM Sy ortalama /K
BIST100 Sy ortalama F/K iskontoss

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

En Yiksek 11,0 21,7 -40% 94%
En Diisiik 33 99 -71% -43%
ortalama 61 13,7 -56%
carl 57 14,0 -59% 7%

. " 5 Ortalama iskontoya Doniis Carpani 62 8%

TR Ny
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
—aisTI00 F/K BISTI00 5y ortalama /K —aad —MSCI EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

S| Erdeksl2ayilerid 6 nFKa ¢ 1 s L48dilains Igedm U MECEN'eg 6 prinlidir.

2 F/K Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
: En Yiksek 219 25 164% 48%
b En Disiik 6,0 7,2 -49% -60%
% ortalama 12,0 12,9 0%
10, e car 14,8 14,5 % -19%
P2 Ortalama iskontoya Doniis Garpani 14,6 -2%
0 60
" 9 9 9 3 3 4 ‘4 3 i3
bk b EE @ bEEapE
f ¥ ¢ Efoml g ke
[ A A
XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu
—XUSIN F/K —+/-25td 200% =——MSCI EM Sanaylye gdre XUSIN F/K iskontosu =Sy ortalama iskonto
25,0 150¢
A - 100
2 W ﬁ
M ¥ V w
-]
P 0 o 1 1 5 5 1 . 1001
j1i1i192d8¢i2 3834 i1 1999999933 3333233333
o} 1 k 0 K to b g bk tobhkEtEob kKEog b E g b KEgh
mEERMEERMEEEMEERMEER 43111428182 10
g E B B B B - AT R AR AT AT A



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Bank &eikltibdayilerid 6 nkDa ¢ 1 s 25Dhdilains Igedm U MECEM 'ge& PR iskontoluseyretmektedir

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

501 EM Bankalanna gore KBANK F/DD iskontosu ——MSC EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD — XBANK F/DD
145 =5y ortalama iskanto

F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 6,10 105 -30% 143%
En Digiik 1,04 57 -86% -59%
ortalama 315 83 -62%

«cari 2,51 82 -69% 26%
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 3,09 23%

——XBANKF/DD s /-251d —MSCI EM Bankalanna gére XBANK F/DD iskontosu  —S5y ortalama iskonta

M e




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAGeriyed 6 n4j9kF / S 2Q,6xFK/, F A\ZBfB}KF,/KiIeSy I bkt BRI alimatl (ansdlgegdm me kt edi r

- F/saug Pmmel F/FAVOK Pu-ulvel /K Potansiyel Endeks 'M-nlvel
s Enviksek 61 23 17 n% v
EnDisok 30 xw 22 A% 180 W 69 6%
oratama 45 % 111 12% 26 %
cari Y 06 %8 17.686

——NASDAQ F/SATIS NAS

y ortalama FIYAT/SATIS  —

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K

—NASDAQF/FAVOK — NASDAQ 5y ortalama FO/FAVOK — +/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSY ortalama F/K  — +/-2std
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S&P500 Pi YASA CARPANLARI

S&P500ileriyed 6 Nn218kF / S d4,0xkF/, F A ZONE/Kile5y 1 bt t k| amfifé s n iseydediyor

FfSat  Potansiyel  F/FAVOK Pmmyel /K Potansiyel Endeks Potansiyel

—SP500 F/SATIS SPS00 Sy ortalama FIAT/SATIS ~ —+2/-25td  gnvaksek 33 1% w7 A A% | sme &
35 En Disik 16 az% 79 aa% 185 3% 2237 55%
otalams 25 %m0 % .1 &
3 cari 28 140 203 5.006
2
5 A4 2 00
15
1
05
0 1000
947199 3332 2399334
‘1[}“ t{,tqlvl_E;Lr
1§ €A Pmk ER Mt ER
B ; )

S&P500 cari F/FAVOK S&P500 |Ienye déniik F/K

—S5PS00

—5P500 F/K SPS00 5y ortalama F/k [-2std

0
1111999 bi31333133 y1119889) 333333
EabELab bEEQpEERDE EafkEabbe bEEabE
mEEgmb¥ Fambeamibay mEEgMEER WM Eamb ke
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DOW PiYASA CARPANLARI

Dowileriyed 6 n24kF / S d@1xK/, F A YSBKF/Kile5y | bt t k| abiraniktarii z arii g1ldj@m mekt edi r

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

FfSats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—D0 5 DOV na Fi s —e2,
= DOW /AT o S EYAT/SATS = EnYiksek 28 16% 158 6% 2s ux wW 0%
Dok 14 a3% 69 % 130 0% 1S 5%

ortalama 22 6% 1.2 1% 179 %
A"y - i e







Ozel Bankacilik
- e WhatsApp Hattl

(= &



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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