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HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

Bu hafta yurt icinde, PPK toplantisi, Merkezi yénetim borg stoku, Turizm istatistikleri, Agustos ayi tiiketici gliven
endeksi takip edilecek.

Yurt disinda ise, Jackson Hole Sempozyumu, flashPMI endeksleri, Euro Bolgesi nihai enflasyon, Japonya TUFE ve
Haftalik issizlik maas bagvurulari takip edilecek.

Gegctigimiz haftanin yurt disi makro gelismelerine baktigimizda, ABD tarafindan gelen olumlu enflasyon verileri, i¢ talep
gostergesi olan perakende satislarin gligli gorinimi ve haftalik issizlik maas basvurularindaki gerileme, resesyon
ihtimalini azaltti ve yumusak inis senaryosunu destekledi Fed faizinde ilk indirimin Eylil’de 25 baz puan olmasina 74
oraninda ihtimal taniniyor Buna ek olarak yil sonuna kadar ¢ veya daha fazla faiz indirimi goriilmesine ise neredeyse
kesin gozlyle bakiliyor Aktivitelerin glclii gorinimi kiresel risk istahinin toparlanmasini beraberinde getirdi Gelismis ve
gelismekte olan endekslerde gegen haftanin kayiplari telafi edildi Emtia fiyatlarinda ise sinirl bir artis vardi



ONE CIKANLAR

Yurt ici tarafa geldigimizde ise, Sanayi Uretim verisi oldukca 6dnemliydi, Haziran’da bayram tatilinin yol actigi kopri
giinii faktoériiniin de etkisi ile aylik 2 1 gerileyerek son 16 ayin en disiik degerine indi ikinci ceyrekte yillik bazda 2 9
daralma kaydedildi i¢ talep gostergesi olan perakende satislar Haziran’da aylik 1 7 artarken, ikinci ceyrek yillik artisi 8
4 ile ilk ceyrege gbre yavaslamaya isaret etti issizlik orani 9 2 ’ye yiikselirken, genis tanimli issizlik oranlarinda da
belirgin artis gorildi Haziran ayinda cari islemler dengesi 407 mn dolar fazla verdi Gegen yilin ayni ayinda 768 mn
dolar fazla verilmisti Medyan beklenti 300 mn dolar fazla seklinde olmustu Temmuz ayindan itibaren tekrar
baslamasi beklenen disls egilimi ile birlikte cari acig1 yil sonunda 20 milyar dolarin altinda kapatmasi beklenebilir
Merkezi Yonetim Biitcesi Temmuz ayinda 96 8 milyar TL acik verdi boylece yilin ilk yedi ayinda 844 milyar TL acik
verdi Piyasa katilimcilari anketine baktigimizda ise Agustos ayi sonuclarina gére piyasanin yil sonu manset enflasyon
beklentisi 0 36 puan artisla 43 31 'e yikselirken, 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ise 1 31 puan azalisla 28
71 'e geriledi Ayni dénemde yil sonu USD/TL beklentisi ise 0 09 azalisla 37 27 'ye indi Katilimcilarin ortalama yil sonu
politika faizi beklentisi 48 10 seviyesinde gerceklesirken, Agustos ay sonu enflasyon beklentisi ise 2 55 olarak
belirlendi



BIST100’de devam eden diisiis...
BIST 100 endeksi, haftay1 78,1 milyar TL ortalama hacim ve %0,86 kayipla 9.821 puan seviyesinden tamamladi. Hafta boyunca
oldukga karisik bir seyir izledi.
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasinda yatay seyir...
Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. Subat 2026 vadeli 2 yillik gbsterge tahvil faizi 8 bpazalisla
%42,32 seviyesinden islem gorirken, 10 yillik gdsterge tahvil faizi ise 10 bpazalisla %28,70 seviyesinden giini
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 3,2 milyar TL'ye geriledi.
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Dolar/TUde sinirh yiikselis...
USD/TL kuru haftayi 33,69 seviyesinde tamamladi.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin yiikseliyor...

Ons altinda gectigimiz tirmanan jeopolitik gelismelerden ve tahvil faizlerindeki diislisten sonra, haftay1 2505
dolar kapanisla tamamladi.
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Bu hafta yurt icinde, PPK toplantisi, Merkezi yonetim borg stoku, Turizm istatistikleri, Agustos ayi tiiketici gliven endeksi takip
edilecek.

Yurt disinda ise, Jackson Hole Sempozyumu, flashPMI endeksleri, Euro Bolgesi nihai enflasyon, Japonya TUFE ve Haftalik igsizlik
maas basvurulari takip edilecek.

Tiirkiye—PPK toplantisi, Merkezi Yénetim Borg Stoku, TiiketiciGliven Endeksi, Turizm istatistikleri

ABD —Chicago Fed UlusalAktiviteEndeksi, Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari,Oncii imalat ve Hizmet PMI, Jackson Hole
Toplantisi

Avro Bolgesi—Euro Bolgesi Nihai Enflasyonu,Euro Bélgesi Oncii imalat ve Hizmet PMI, ingiltere Oncii imalat ve Hizmet PMI
Asya-Japonya Oncii imalat ve Hizmet PMI, Japonya TUFE Enflasyonu



YURT DISI GELISMELER

ABD enflasyonunda gerileme...
Haftanin giindeminde Fed tutanaklari ve oncii PMI verileri...

ABD enflasyonunda gerileme...

ABD’de TUFE enflasyonu Temmuz’da beklendigi sekilde %0.2 olarak gerceklesirken yildan yila enflasyon %3.0’ten %2.9’a geriledi. Cekirdek
enflasyon ise beklentilere paralel sekilde %3.3’ten %3.2'ye dustd. Yillik enflasyon dort aydir Ust Uste gerilerken gekirdek enflasyonda gelinen
seviye Nisan 2021’den bu yana gorilen en diisiik orana isaret ediyor. Detaylara bakildiginda barinma enflasyonu hafif disiisle %5.2’den %5.1’e
gerilerken ulastirma %9.4’ten %8.8’e geriledi. Yeni ve 2. El aragta deflasyon devam etti, gida enflasyonu ise %2.2 olarak gergeklesti.

Haftanin giindeminde Fed tutanaklari ve 6ncii PMI verileri...

CGarsamba gilinl saat 21:00'de agiklanacak olan Fed tutanaklari piyasanin takip edecegi en 6nemli gelisme olurken, dncii PMI verileri de kiresel
ekonomik aktivitenin seyrine iliskin bilgi verecek. Fed tutanaklari hangi Fed yelerinin faiz indirimi fikrine yakin oldugunu gérmek agisindan
onemli olacak. Dinyanin 6nemli merkez bankalarinin yetkilileri, ABD’nin Wyoming eyaletinde diizenlenecek Jackson Hole Sempozyumu’nda
22-24 Agustos tarihleri arasinda bir araya gelecek. Fed Baskani JeromePowell'inbu sempozyumda yapacagi agiklamalarda bankanin bundan
sonraki politikalarina iliskin ipucu verebilir.



Haziran’da cari acik 24.8 milyar dolar...
Temmuz ayinda 96,8 milyarlk acik...
issizlik oran1 %9,2'ye yiikseldi...
Haftanin giindemi PPK toplantisi...

Haziran’da cari acik 24.8 milyar dolar...

Haziran ayinda cari denge 240 milyon dolar civarindaki piyasa beklentisinin Gzerinde kalarak 407 milyon dolar fazla verdi. Gegen senenin ayni
ayinda cari dengenin 768 milyon dolar fazla vermesi nedeniyle 12 aylik toplam cari agik hafif artisla 24.47 milyar dolardan 24.83 milyar dolara
yukseldi. Temmuz 6nci dis ticaret verilerinin dis ticaret agiginda gegen senenin ayni ayina gore 5 milyar dolarin tizerinde bir diisise isaret
etmesi 12 aylik toplam cari agigin 20 milyar dolarin altina dogrugidecegini gosteriyor. Haziran cari fazlasinda gecen seneye gore hafif dislste
ihracatin %7.6 disusle 18.7 milyar dolara gerilemesine karsilk ithalatin %5.2 distsle 23.3 milyar dolara ylikselmesi ve gegen senenin ayni
ayinda 3.8 milyar dolar agik veren mal dengesinin bu yil 4.1 milyar dolar agik vermesi etkili oldu.



Temmuz ayinda 96,8 milyarlk acik...

Temmuz 2023'te 48.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitcesi bu yil 96.8 milyar TL agik verirken, faiz disi denge gecen yilki
86.3 milyar TL fazlaya karsilik Temmuz ayinda 4.2 milyar TL agik verdi. Buna gore, 12 aylik bitce agig1 1,639 trilyon TL'den 1,784
trilyon TL'ye yikselirken, faiz disi agik Haziran ayindaki 655,1 milyar TL'den Temmuz ayinda 755,6 milyar TL'ye ¢ikti. Bltce agiginin
GSYH'ye orani Haziran ayindaki %4,7 seviyesinden Temmuz ayinda %4,9'a ylkseldi. Temmuz ayinda merkezi yonetim biitce
gelirleri reel olarak %10,4 oraninda daralirken, harcamalar %12,2 oraninda artti. Gelirlerdeki ilk dislis gegen yilin yiksek bazindan
(6zellikle KDV gelirleri) olumsuz etkilenirken, harcamalardaki artis ise gérev zararlari ve mal alimlarindan kaynakland. ileriye
doniik olarak, ekonomideki yavaslamanin gelir tahsilatini azaltmasi, TL faiz oranlarindaki yiikselis ve depremle ilgili giderlerin
harcamalari artirmasi nedeniyle bitge agiginin GSYH'ye oraninin 2024 yilinda da yliksek seyretmeye devam ederek %5,2
seviyesine ulasmasi bekleniyor.

issizlik orani %9,2'ye yiikseldi...

Haziran ayinda issizlik orani bir dnceki aya gére %8,5'ten %9,2'ye yikselirken, yillik bazda 0,2 puan geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmamis issizlik orani ise Haziran ayinda %8,9 seviyesinde gercekleserek gecen yila kiyasla 0,1 puan iyilesme kaydetti. Bir
onceki ay 21 bin kisi azalan issiz sayisi Haziran'da bir 6nceki aya gére 234 bin kisi artarak 3,305 milyona yukseldi.

Haftanin giindemi PPK toplantisi...

Bu hafta yurt i¢i piyasalarin odaginda, normalde Persembe gilinleri yapilan ancak Baskan Fatih Karahan'in Jackson Hole Ekonomi
Politikalari Sempozyumu'na katilimi nedeniyle Sali glintine alinan PPK toplantisi yer alacak. Bu Sali yapilacak toplantida politika
faizinde ya da koridor genisliginde herhangi bir degisiklik beklenmiyor.



MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOMI

Yillik Enflasyon %61.78...
2024 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %3,23, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %28,76, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %61,78 ve on iki aylik ortalamalara gére %65,93 olarak gergeklesti.

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMI

BUTCE

Temmuz 2023'te 48.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitcesi bu yil 96.8 milyar TL agik verirken, faiz disi denge
gecen yilki 86.3 milyar TL fazlaya karsilik Temmuz ayinda 4.2 milyar TL acik verdi. Buna gore, 12 aylik bitce acigi 1,639
trilyon TL'den 1,784 trilyon TL'ye yiikselirken, faiz disi agik Haziran ayindaki 655,1 milyar TL'den Temmuz ayinda 755,6
milyar TL'ye ¢ikt1.
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Haziran ayinda cari denge 240 milyon dolar civarindaki piyasa beklentisinin lizerinde kalarak 407 milyon dolar fazla verdi.
Gegen senenin ayni ayinda cari dengenin 768 milyon dolar fazla vermesi nedeniyle 12 aylik toplam cari agik hafif artisla 24.47
milyar dolardan 24.83 milyar dolara yikseldi. Temmuz 6ncl dis ticaret verilerinin dis ticaret agiginda gegen senenin ayni ayina
gore 5 milyar dolarin lizerinde bir diislise isaret etmesi 12 aylik toplam cari a¢igin 20 milyar dolarin altina dogru gidecegini

gosteriyor. Cari Denge/GSYH Cari Denge (mir USD)
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Tirkiye'ye iliskin gerceklesen ve OVP tahmini olarak bazi makroekonomik gostergeler
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TCMB briit rezervlerde hafif gerileme...
TCMB'nin brit rezervleri 9 Agustos haftasinda 150.2 milyar dolara gerilerken, net uluslararasi rezervler ise 46.9 milyar dolara
geriledi. Rezerv igerisindeki swap orani da %56,43 seviyesine geriledi.

Reserve Coverage britrezervlerinkisavadeliborgstokunukarsilamaoranidir. Rezervlerdeki artis ile normal seviyelere donmekte...

TCMB Rezervier (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda artis...

DTH’lar9 Agustos tarihli haftada 6nceki haftaya gore 2.45 milyar dolar artis gosterdi ve 167,93 milyar dolar oldu.
KKM hacmi bu hafta da azalarak 1.71 trilyon TL'ye geriledi.

Reel efektif doviz kuru endeksi Haziran ayinda 61.9 olarak agiklandi.

Daviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%)

Yurt Igi Yerlesiklerin Déviz Mevduat: (mir USD)

—DTH —Dolsrizssyon

Ternm
A
Agustos 4




TUFE ve Mevduat faizi birbirine yaklasmis durumda. Faiz artinrmindan sonra pozitif tarafa iyice yaklasildi. Ancak son dénemde
mevduat faizlerinde gerileme goriiltyor.
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

2 ve 10 yilliklarda hazine tahvil getirisi ve enflasyona endeksli tahvil getirisi arasindaki makas bir miktar agiimis durumda.
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YURT DISI YERLESiIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabancilardan hisse satisi...

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére yabanci yatirimcilar 9 Agustos ile sona eren haftada 17,6

milyon USD'lik net DiBS alimi yaparken, 323,5 milyon USD'lik net hisse senedi satisi gerceklestirdi. Béylece yabanci yatirimcilarin
son Ug¢ haftada yaptigi toplam net hisse senedi satisi 621 milyon USD'ye ulasmis oldu.

Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlan
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Merkez’den beklentilere paralel karar...
TCMB Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklentilere paralel sekilde politika faizini %50 seviyesinde tuttu. Gegen ay
aciklanan +/-300 baz puanlk koridor genisligi yine 300 baz puan olarak korundu.

Bu hafta Sali glinii aciklanacak olan kararda politika faizinde degisiklige gidilmesi beklenmiyor.
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Tuketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Haziran ayinda 78,3 iken Temmuz ayinda
%3,1 oraninda azalarak 75,9 oldu.

2024 yil Temmuz ayinda mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki aya gore 1,8

puan azalarak 98,7 seviyesinde gerceklesti.
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KREDi BUYUMESI

MB’nin faiz artinmlari, finansal sikilastirma ve sadelestirme adimlari ile TL mevduat faizlerinde yukselis yerini bir miktar
gerilemeye birakti. Ote yandan tiiketim kredilerine ve ticari kredilere erisimin gittikce zorlastigini gérmekteyiz.

—Mevduat BiyOmesi  —kredi BOylmesi

13 haftalik, Yiliklandinilmis Kredi Biiyiimesi (%] Toplam Mevduat ve Kredi Biiylimesi

P £
- p 2284 <
Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spreai
— T ket redisi  =——Ticas edi TLN s 20,00 Spread  ==Ortalama aizi M i 80,00
0 0
80 15,00 o
L 0,00




TAHVIL PIYASALARI

EUROBOND

ABD tahvilleri cephesinde 10 yillik tahvil faizi %3,88’e hafif gerilerken, 2 yillik tahvil faizi %4,06’ya hafif yikseldi.
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bpazalisla 268 bp’danislem gord.

Tiirkiye Eurobond Piyasalan Eurobond Piyasasi
[p—r— — e
Bono-Eurobond Son Haftallk _ Yilbagindan
1Y TRY 49.6% 36 bps 3,909 bps S
2Y TRL 423% (57 bps) 3,179 bps
10Y TRY 28.7% 37 bps 1,833 bps > | -
SY Eurobond$ 6.4% (17 bps) (102 bps) I I i
10Y Eurobond$ 1.2% (14 bps) (58 bps)
ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Karsilastirmasi

be o sl i



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Kuresel tarafta gectigimiz haftada yasanan disiisiin telafi edildigi bir haftayi geride biraktik, BIST 100 endeksi ise kiiresel tarafa

eslik edemedi.

Borsa Getirileri (Haftahk)

GELISMIS ULKELER
laponya
Nasdag

S&P
Almanya
Dow Jones
Fransa
ingiltere

GELISMEKTE OLAN ULKELER
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi, haftayl %0,9 kayipla 9.821 puan seviyesinden tamamladi.

Piyasa Degeri (bin TL) 13.009.266 1.719.854 3.899.658 5.463.097 6.678.048 8.275.236 2.812.139 4.734.030
Piyasa Degeri (bin USD) 387.476 51.228 116.149 162.715 198.902 246473 83.758 141.003

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.564.016 464.276 1.141.951 1.932.307 2.281.285 2.705.872 773.564 858.144

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  106.153 13.829 34.012 57.553 67.947 80.593 23.040 25.560
Halka Agiklik 27% 27% 29% 35% 34% 33% 28% 18%
Toplam igindeki Pay 100,0% 13,0% 32,0% 54,2% 64,0% 75,9% 21,7% 24,1%
Haftalik Getiri C07%  35%

Aylik Getiri -10% -9% -12% -12% -12% -12%

YBB Getiri 32% 52% 17% 33% 32% 31% 27% 32%
1 Yillik Getiri 2% | #s% | 13% 29% 28% 28% 25% 45%
F/K 9,2x 4,7x 12,1x 6,7x 7,2x 7,5x 9,9% 15,2x

P/DD 1,6x 1,3x 1,9x% 1,3x 1,4x 1,4x 1,6x 2,1x



CDS VE BORSA iISTANBUL KARSILASTIRMASI

BIST 100 endeksi, haftayi karisik bir seyirle kapatti. CDS’lerimiz260’li seviyelerde.

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazl XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) ——CDS ——=XU100 Getiri ($)
25.000 700 1000 700
900
600 600
20.000 800
500 700 500
15.000 600
400 400
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 [ 0 0
I EEEEEE: 4o o od N N N N oM omomomo%oow
& R R A A A AT IER f & 8 dAFF ¥ LT RIII
¥ 5 3 E ¥ 5 3 E %5 3 E % 503 ¥ 5 3 E§ 5 3 E ¥ 5 3 E ¥ 5 3
sz Ed oz E2 o2 Ed S 2 E c 2 Ez o 2 E oz E o 2 E
G G G ] ] ] & ]
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERI

Borsada gegtigimiz hafta Bankacilik ve Madencilik pozitif taraftaydi. Genel anlamda ise saticili bir seyir vardi.

Borsa Istanbul Sekt6r Endeksi Getirileri (YBB)

Borsa Istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Banka I letisim | ::.0
Madenciik . Ticwret | ¢
Kobi Sanayi . sgorta [N S5
Turizm I os sania N 5!
iletigim I o Gida, iceces | NN s0°
Mali W os sitigm | .7
Ingaat B os Hizmetier | 3.0
Biligim N o Teknoloi I °1.3
Tag, Toprak 01 Madenciik [N 353
Gayrimenkul Y.0. -03 mali | 74
Metal Esya, Makina oi il Turizm | 373
Teknoloji o5 Il Ubstrma I 353
Ormian, Kagit, Basim os Wl Hold. ve Yat. [ 325
Fin. Kir. Faktoring o5 Tekstil, Deri [ 255
Elektrik Ery | Gayrimenkul v.0. [ 195
Ticaret 11 R Tas, Toprak [N 18.0
Gida, icecek 11 [l sinai [ 165
Hizmetier 13 kobisanay [ 155
Sinai 14 N Fin.Kir. Faktoring [ 135
-7 [N Insaat [ 13.2
Tekstil Deri -8 [N Elektrik [ 131
Kimya, Petrol, Plastik 15 1N Metal Esya, Makis B s
Ulagtirma 25 [N Orman, Kagit, Basim [l 106
Sigorta -0 N Men.kym. v.0. [l 105
men.kiym. v.0.  -3,6 [ NN Metal ana [l 80
wmetal ana -4,0 | NI Kimya, Petrol, Plastk [l 7.3

00 50 00 200

40,0 60,0 80,0 100,0



XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

BIST’te makroekonomiye dair gelismelerin dikkatle izlendigini gériiyoruz. Hisse bazli haber akisi takip edilmekte. Yabanci ilgisi
gittikce artmakta ve 6nem kazanmakta. Diger yandan faizlerin yikselisi TL mevduati gligli bir alternatif haline getirirken,
borglanma maliyeti de gittikge artmakta...

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
1 SKBNK IS ] 100 Tukas 1 MPARK TS ] 100 Hexts
2 KARSN BNns0 1 9 romo 45 2 TAVHL 99 BRSAN  -92,3
3 DEVA 98 sasa 7,0 [ 3 TTKOM 98 TaTGD  -46,0
4 AKBNK s | 97 UKER  -6,4 | 4 KARSN B ds 97 BAGFs  -a5,5 NN
5 KERVT 96 ntHoL 63 [ 5 GARAN [ PTY 9 cemas 334 | M
6 ECILC s Ao 59 | 6 ULKER [ 95 pOlHO  -322 |
7 EKGYO 94 1aTGD 55 | N 7 AEFES B sl 94 NUHCcM 318 |
& IPEKE 93 pasus 52 [ 8 MAVI s 93 0pas 305 |
9 VAKBN D 63b 92 EGGUB  -4,8 [ 9 BIMAS B ados 92 coopy -300 | M
10 VERUS ~ 62 91 CEMTS 4,7 [ 10 TCEWL | TR 91 SISE 27,9 e |
11 HALKB [ a3 90 ZOREN  -4,6 [ 11 NETAS | Y 90 ALKIM 27,4 [
12 YKBNK [ e 89 IANTS  -4,4 | 12 TskB | . PEy 89 SELEC 258 [ |
13 ESEN | P 88 BRSAN  -4,1 | 13 KERVT | e 88 1SGYO 257 [
14 NETAS | YY) 87 OYAKC  -4,0 i | 14 NTHOL B 2692 87 KONVA  -25,6 [T
15 KONYA B e 86 AKSA 3,7 [ 15 EKGYO | P 86 TKNSA  -234 [ |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 endeksinde sinirli bir yiikselis beklentisi bulunuyor...
Analistlerin BIST 100 endeks hisselerinin hedef fiyatlarini, kisa ve uzun vadeli ortalamalarini kullanarak olusturdugumuz
modelde endeks yukari yonli bir potansiyel tagimaktadir.

18000

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =

16000 B

EK1S  Hazl6  Sub17  EW17  Hazl8  Sub19 W19 Haz20  Sub21  EW2L  Haz22  Sub23  EM23  Haz2d

PUAN —— Hadaf —— XU100



BANKACILIK RASYOLARI

Glncel PD/DD sekt6r ortalamasina gore bankalarimiz primli durumdadir. 5 yillik sektér F/K ortalamasina gére iskonto
goziikmemektedir.

FIK Rasyolar! AKBNK YKENK HALKB VAKBN TSKB
5 Yilik Ortalama 35x 3 | 2m 28 aex | 28x 46x
3 Yk Ortalama 31 8 | 2m 25x 43 25x 46x
Gincel Cran 32x 30x 28x 12¢ 33 22x 46x
£ Giincel Sektr Ortalamasina Gore 55 8% 40% 43% 0% % 126% 0%
£ | 5Yilk Sekisr Ortalamasina Gére % % 2% -58% A% 2% % 2%
E) 3 Yilli Sektdr Ortalamasina Gére % ™ 8% -53% 24% 4% 0% &%
K 5 ik Ortalamasna Gors |
= 3 ik Ortalamarsna Gore |
Piyasa DegeriiDefter Degerl
5 Yk Ortalama 088x 057x 052 | o0aax | 03m | o40x 084x 0.46x
3Yilk Ortalama 073x 063x o6tx | 04sx | oamx | o4ex | oex | 0w
Gancel Cran 1,05¢ 090 osex | o7 | o7 | oeix | opax
£ Giincel Sektér Ortalamasina Gére 2% 8% a5% 2% 15% &% %
£ 5Yilk Sektor Ortalamaina Gére aan 2a% 13% 3% AT% 3%
g 3¥illk Sektsr Ortalamasina Gére 8% m 2% 2% 5% e
$ 5 Yk Ortalamasna Gore 59% 56% 69% 85% s | e 1% %
= 3 Yk Ortalamasina Gore 445 4% 45% 49% am | 41% 0% 28%
Gzkaynak Karlihgi E
5 Yilk Ortalama wn | 2oaw | 220w | 20w | view | orees | 2mew | 1mew
3 Yk Ortalama wre | 2o% | 2z | 2ae% | e | oeex | wmew | 2
Gincel Cran ars% | a3a% | a57% | 33e% | 20e% | a41% | oow | 299%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

Bloomberg hedef fiyatlarina gére bankalar hedef fiyatindan yasanan disuslerle birlikte bir miktar uzaklasmis durumda.

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) ===XU100 ===Hedef

Potansiyel (saj eksen) ===XBANK em=Hedef
18000 80% 20000 80%
16000 70% 18000
60%
%
000 60 16000
50% 14000 40%
12000
40% 12000
10000 20%
30% 10000
8000
20% 8000 0%
6000
%
10 6000 20%
4000
0% 4000
-40%
2000 -10% 2000
0 -20% 0 -60%
a2 SSAdISAANRA LRI 328 R/RE|IANIIIANINILTAITEA
5 = 2L 55 2L 53 = - SZtgsEttgsXtgsEXtegsXtg
- §s538352¢8 £33 FEE2S5f3 53252825388 %
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XU100 & MSCI EM F/K

Bist 12 ay ileriye doniik F/K acisindan 5,7x carpan ile islem gortirken, MSCI EM'e gbre %65 iskontolu seyretmektedir. Boylece 5
yillik ortalamasinin bir miktar altinda seyrediyor.

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

MSCI EMTe gire BISTI00F /K iskontas —sisTI00 F/K
—BIST100 5y ortalarma /K —MaSCI EM Sy ortalams F/K
—MSEMF/K BIST100 5y ortalama /K iskontoss

/K Tirkiye EM  iskonto Potansiyel
En Yiiksek 1,0 215 -40%  146%
En Dilsiik 33 98 % -28%
ortalama 60 137 5™

cari 45 130 -65% 1%
Ortalama iskontoya Dénils Carpani 5,7 26%

00 £

—nsTIO0F/K — BISTIO0 Sy ortalama F/K — i —MSCI EM'e gére BIST100 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std
L o
1 5%
W 2 40 Pt
Y 5%

Man1s



XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

Sinai Endeksi12 ay ileri dénuk F/K agisindan 2,9 x ileislem gérirken MSCI EM'e gore epey iskontolu gériinmektedir.

A% konto —

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gdre Potansiyel

40

F/K Tarkiye  EM  iskonto Potansivel
o En Yiksek 07 87 W% 639%
0% En Dilgiik 20 7.2 % 3%
Lwox  ortalama 73 131 -a2%
o 29 142 -79% 150%
Ortalama Iskontoya Déniis Carpani 8,2 178%

XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu

—XUSIN F/K —+/-2std A0% ——MSCI EM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontasu ==Sy ortalama iskonto
250 1%
200 /1 0%
15,0 20% MM
108 ./’L/\Jr 40% Wil
50 60%
00 80%
50 100%
S B A 5 AR = E
5 E§ 3E E§ 3 ¥
E 2 E 3 ] g 5
E 2% g 2 g 2 ¢ H




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Bankacilik Sektorii—12 ay ileri donik F/DD agisindan3,07x ileislem goériirken MSCI EM’e gére %62 iskontolu seyretmektedir.

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD Iskontoya gore Potansiyel

— XBANKF/DD

/0D Tirkiyje  EM  iskonto Potansiyel

En Yiksek 614 105 -30% 100%
m En Dilsiik 1,04 58 -86% -66%

ortalama 3,03 82 -63%

cari 307 80 -62% -1%

Ortalama Iskontoya Ddniis Garpani 295 -4%

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

e XBANKF/O0 2584 ~——MSCI EM Bankalanna gore XBANK F/DD iskontosu =Sy ortalama iskonto




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ ileriye déniik 5,2x F/Satis, 21,4x F/FAVOK, 25,9x F/Kile 5 yillik ortalamalar civarinda islem gérmektedir.

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

i X Soe & F/Sats Potansiyel F/FAVOK Potansiyvel  F/K  Potansivel Endeks Potansiye
—==NASDAQF/SATIS =—NASDAQ Sy ortalam: ATIS  =ms2/-25td i €3 T 22 T A
7 ook 32 0% 122 4% 180 P T

omalama 47 0% 186 -13% 251 %

6 = cari 52 n4 %8 19.509
s NASO NAsDAG L
s B0 2 5 25.0%

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQ F/FAVOK ~——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK —+/-2std —NASDAQF/K ——NASDAQ'Sy ortalama F/K  ——-+/-25td




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 ileriye déniik 3,0x F/Satis, 14,9x F/FAVOK, 21,0x F/Kile Syillik ortalamasinin hafif Gistiinde seyrediyor.

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

FfSstiy  Potansivel F/FAVOK Potansiyel /K Potansivel Endeks Potansiye
Envoksek 33 % 182 % n3 1% 5,667 E
Dok 16 6% 79 -a7% 186 W% 2297 0%
otalama 26 1% 133 1% 195 ™

an 30 19 210 555

S&PS500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K

—SP500 F/FAVOK SPS00 Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std

200 14,5 TR
180 5 229

—SP500 F/K SPS00 Sy ortalama F/K  ——+/-25td

2,0
160
2,0
14,0
120 20,0
100 Mf\ 18,0
80 A\ B

140 |



DOW PiYASA CARPANLARI

Dow ileriye doniik 2,7x F/Satis, 9,5x F/FAVOK, 18,9x F/K ile 5 yillik ortalamasi civarinda islem gérmektedir.

F/Saus Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
nViksok 28 o 158 6% 26 0% 4118 %
EnDUsOk 14 4% 69 % 18O 3% 1BSR 5%

oalama 23 13% 13 19% 181 %
25 an 27 95 189 %0660

«=DOW F/SATIS ~ ==—DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS  ==m+2/-25td

;e e

DOW ileriye déniik F/K

DOW cari F/FAVOK

—DOW F/FAVOK DOW Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std

g ,.Vf ATL“‘MW

——DOW F/K DOW Sy ortalama F/K  =—+/-2std
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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