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HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

OME CIKANLAR

Yurt igi tarafta Gdemeler Aralk
an konut satelan, Toketici
given endeksi, PPK toplantis ve
not girindmi takip edilecek.
Yurt digi tarafta ise, Japanyo’da
enflasyon, ABD ve Euro
Balgesi'nde fMlash PMI endeksleri,
ABD ikingi & konut sateglan,
Japonya Merker Bankasi nn faiz
karar) takip edilecsk.

Gegtigimiz haftanin yurt disi makro gelismelerine bakt@imizda, ABD'de diretici we tilketici fiyat endekslerinin
azalan enflasyonist baskilara isaret etmesi ve i¢ talep gostergesi perakende satiglann beklentinin altinda artmas
Fed'in faiz indirimblerini il icinde baslatabilecegi senaryosunu giglendirdi. Trump ise bugln itibariyle goreve
baslamig durumda. Trump“in olas: gimrik taritelerine iliskin haberler piyasalarin ticaret savag endigelerini
kxismen azaltrmig goriindyor. Fed’in 50 baz puan indirim igeren baz senaryosuna daha yakin faiz indirimlerinin
fiyatlanmasi ve uzun vadeli tahvil faizlerinin uzun siredir ilk kez sert gerilemesi kiresel risk istahim ve borsalan
olumlu etkiledi. ABD Dolan ise indirim beklentilerinin toparlanmas: ile diger para birimlerine karg deger imh
deger kaybetti. Emtia fiyatlan genel olarak yokseligini sirdinirken, petrol daha belirgin arti kaydetti. Altin ise
ree| tahvil getirilerinin gerilemesi ile trmanisim srdOrdi.

Yurt icl tarafa geldigimizde ise, Piyasa Katibmcilan Anketi Ocak sonuglanina gore, 2025 wil sonu enflasyon
beklentisi 0.02 puan disiisle %27.05 olurken, 2026 yil sonu beklentisi 0.2 puan yiikselisle %18.67"yve pkh.
Katihmuolann déviz kurlanina iliskin beklentilerinde de kismi iyilesme grilldd. Anket sonuglanina gore piyasa
katihmcilarinin 2025 yil sonu USDYTL paritesi beklentisi 0,19 azahsla 42.03'e gerilerken, 12 ay sonrasina iligkin
beklenti ise 42.81 duzeyinde sabit kald. Kathmolann cari ay sonu tuketici enflasyonu beklentisi %4.07 olurken,
ay sonu politika faizi beklentisi ise %45.0 oldu. 2024 yihna dair ekonomik biyime beklentisi ise %3.1 dilzeyinde
sabit kaldi. Aynca diger dnemli haberler ise | Ocak ay Taketic Giwven Endeksi ve yilin ilk PPE toplantisimin
kararlan olacak. Son olarak, Moody's'in Cuma giini piyasa kapanisi sonras) agiklanmasi beklenen
degerlendirmesinde, kredi notunu "B1'den "Ba3"e yukseltmesi beklenirken, gbrundmiin ise "poeitif“ten
“duragan”a ¢ekilecegi tahmin ediliyor.
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahwil Pi?asam alicily... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yilhk Faiz Orani

Yurt igi taralta TL tabwil pivasalari
alicih seyir izledi. Afustes 2026
vadell 2 yillk gasterge tahyil bilesik
faizi 20 by azakgla %38,06, 10 yillik
gaistenge tahwil bilegik faizi ise 13
b a:alq;la %28 seviyedinden gii il
tarmarnladi. BIST Kesin Alirm Satim
Pazari'neda iglem hacmi 17,0 rilyar
TL'ye geriledi.




Dolar/TL'de yatay
gorinim...

USDTRY dolar endeksindeki
seyre paralel haltay 35,58
seviyesinden tamamladi.

201% dan bu yana EM FX Ortalama—TL Performans Enflasyon Oram — Dolar Kurundaki Yillik Degigim [35)

ra el Comffpin (i monma |

——I8A Do Wars Drinlama e Tirk Lirme

EM FX Ortalama — TL Aylik Degigim [3%)

urs Cri.alarma Aylk Duffigim == Tork Liru Apbic Dafigin




Ons Altin yiikseliyor...

Altin ve SEP 500 arasindaki
korelasyon, 2024 yihnda rekor

lararak 0,91 seviyesine ulagmsti.

Fed faiz oranlanm disirirken,
10 ylhik tahwil faizleri yikselerek
%5 seviyesine yaklast. Normalin
aksine tahwvil faizleri artarken
altinda giicli performansina
devam ediyor ve givenli liman
arayisinda altin ilk tercih olmaya
devam ediyor.

ABD 10 Yillk Reel Getiri ile Altn Ons Fiyat

Eksi Faidli Global Tahyil BiyGkIGgi ile Altn Ons Fiyat




Yurt ii tarafts Gdemeler Aralik ay
konut satiglan, Tiketici ghven
endeksi, PPK toplantisi ve not
griindmi takip edilecek.

Yurt dig: taraftaise, Japanyo'da
enflasyen, ABD ve Euro Bilgesi'nde
flash PMI endeksleri, ABD ikinci el
kenut catiglan, laponya Merkes
Bankasi"mn faiz karan takip
edilecek,

Tuirkiye — Merkezi Yonetim Borg Stoku, Konut Satglan, Taketici Given Endeksi, PPK Toplantis
ABD — Haftalk |gsizlik Maag Bagvurular, Onei PMI Ikingi El Konut Satglan

Awro Bilgesi — Euro Balgesi ZEW Efilim Endeksi, Almanya Oncid PRI, Euro Balgesi Onci PMI, Ingilere Oneid
PR

Bya — Japonya Sanayi Oretirmi, laponya Merke: Bankas: Karan, laponya Onci PMI



YURT DISI GELISMELER

ABD gekirdek enflasyanda
evieme..,

Haftanmn verisi Gneil PMIlar..

ABD cekirdek enflasyonda gevseme...

ABD'de TUFE enflasyonu Aralik ayinda beklendigi gibi %0,4 olarak gerceklesirken, yillik manset
enflasyon %2,7'den %2,9'a yukseldi. Cekirdek enflasyon ise Kasim ayindaki %3,3 seviyesinden
%3,2'ye gerileyerek %3,3'|0k piyasa beklentisinin altinda kald. Aylik cekirdek enflasyon, onceki 4 ayin
her birinde %0,3 arttiktan sonra %0,2 olarak gergeklesti. TUFE agirhginin yaklagsik iicte birini olugturan
barinma enflasyonu Aralik aynda %0,3 clurken, yillik barinma enflasyonu %4,6'ya gerileyerek Ocak
2022'den bu yana en kigik bir yilhk artis kaydetti. Ulastirma hizmetleri aylik ve yillik bazda sirasiyla
90,5 we %7,3'lik artislarla yiksek seyrini korudu. Gida enflasyonu Aralk ayinda %0,3 olurken, yillik
enflasyon %2,5'e ulast. Ote yandan, enerji fiyatlan Aralik ayinda benzindeki %4, 4'lik artgin etkisiyle
ayhk bazda %2,5 oraminda yikseldi. Bu artry endeksteki yikseligin yaklagik %40 imdan sorumilu oldu.
Yillik bazda enerji enflasyonu -60,6 olarak gergeklesti. Verilerin ardindan ABD 10 willikian %4, 76 dan
%4,69'a gerilerken, SEP endeksi %1,5 artig kaydetti.

Haftanin verisi Gnci PMI‘lar...

Haftanin kiresel piyasalar agsindan en dnemliveri gindemi Cuma gind agiklanacak Ocak ay dnei
PhAI verileri olacak. Oncl PMI veriler kangik bir resme igaret ederken zayif Almanya'ya ragmen Euro
Bilgesi'nde hafif toparlanma gézlemliyoruz. Cuma sabah 3:30'da agiklanacak laponya dnci imalat
P verisinin 49.5'ten 49.7ye yiikselmesi beklenirken hizmet PM| ile ilgili bir beklenti bulunmuyor.
Aralik ayinda hizmet PMI 50.9 seviyesinde gergeklesmisti. Saat 11:30°da apklanacak Almanya imalat
PMI'inise 42 5'ten 42.0°ye, hizmet PMI'in ise 51.2'den 51°e gerilemesi bekleniyor. Euro Bolgesi'yle
ilgili beklenti imalat onci PMI’In 45.1'den 45.3"e yOkselmesi, hizmet dncd PMIMinise 51.6'da sabit
kalmas yoninde. Ingiltere'de ise dncd imalats PMIYin 47.0°den 47.1"e yikselmesi beklenirken hizmet
PhIin 51.1"den 50.6"ya gerilemesi bekleniyor



12 aylik cari agik 7.4 milyar dolar...

Aralik ayinda B29.2 milyar TL
apk..

Perakende satilarda wmelenme...

Ana giindem PPK_

12 aylik cari agik 7.4 milyar dolar...

Cari iglemler dengesi Kasim apnda herm pivasa hem de bitim beklentilerimize paralel olarak 2.9 milyar dolarkk agik werdi.
Gegen yilin aym ayinda kaydedilen 2.6 milyar dolarhk agkla kargilasuriddifinda, 12 aylik cari iglemider agif 7,1 milyar
dolardan 7,4 milyar dolara yikseldi. Turizmden gelen 0,4 milyon dolarkk daha yiksek katkiya ragmen, net altin ve enerji
ithalat sirasila 06 milyar dolar ve 0,9 mibyar dolar ararak pilk barda kitdlegrmenin ana kaynag oldular. Toplam cari
denge rakarmndan enerji we alimin pkanlmasiyla elde edilen ¢ekirdek cari denge, bir dnceki yilin aym ayindaki 2,4 milyar
dolarlik farlaya kiyasla 3,4 milyar dolar seviyesinde gergeklagti.

Arahk ayinda B29.7 milyar TL agik...

Gectiirmiz yin Aralik ayinda E42.5 milyar TL agik veren merkezi pinetim bitgesi bu yil 8292 milyar TL agik verirken, faiz
digi denge gecen yilin Sy ayindaki B00.2 rmilyar TL agga kargilik 754.0 milyar TL acik verdi. Buna gore, botge agif 2024
wihnda 2,106 milyar TL dbzeyinde gergekleserek Orta Vadeli Program'da dngdrdlen 2,148 milyar TLUlik agdn altnda kalsh,
Biitge agi/G5YH arani, 2023 yilindaki %5 2'lik apifin ardindan, genel performanstaki rayiflarmaya rafmen depremle igili
harcarnalann azalmas sonucunda 2024 yilinda %4,9 olarak gerceklegti. Arabk ayinda merkezi yonetim bitge gelirleri rael
olarak 3610,5 aramnda artarken, harcarmalar %151 eraninda azaldi. Gelir vergisindeki artg bdtge gelirlerini desteklerken,
harcamalardaki dirgly sermaye harcamalanndaki azslrmadan kaynakland..

Perakende satrlarda ivmelenme...

Kasirn'da perakende satglar yibdan yila %16.4 artgla dnceki ayin %15.5'lik artignn Dzerine gkt Aylik bazda satg
biiylimesi ise %0.5'ten %1.9°a hizlanma ghsterdi. Aylik artg bilgisayar donamm ve yanhimlan ile kitap, iletigim aygitlan vb
kalemindeki aylik %5.5'lik biyhme ve eczacilik drinleri, ubbi ve ortopedik Oronler, kozmetik, kigisel bakim
rnalzemelerindeki %230k arty sayesinde gergeklagti. Ayrica tekstil, giyim ve ayakkabi satiglan %13 arb. Yillik bazda da
bu kalemler sirgyla %4009, 3%15.4 ile yine bagi cekii. En ook artig ghsteren drinledn daha qok ithalata konu Grinlerden
olugmad Gretimdeki zayl seyre karsihk perakende satiglardaki kuvvetli artig) bir nebze agikingor.

Ana gindem PPK_

Haftarn yurtici gindernini pergembe saat 14:00'te agiklanacak TOME PPK karan olusturacak. Piyasa beklentisi Merkez
Bankasi'min pelitika faizini 250 baz puan daha indirerek %45 qekmesi yindnde. Onceki agiklamannda faie karan ile igili
olarak toplanti baxl alarak karar alacagim agiklayan Merke: Bankas'ran dnimisdeki doneme dair 56210 yonlegginmesi
dnemli olacak. Onceki agiklamasinda enflasyonla iigili oldukga ivimser beklentilere cahip olan Banka’mn bu beklentileri
karurnasin ve dndmizdeki déneme dair Taiz indirimlerinin devarning dair kapip agik birakmasing beklporuz.




MAKROEKONOMI

BUYUME

BUYUME

GSYH 2024 yhmin dginci
peyreginde yiizde 2,1 oraninda
bilyime kaydetti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arndinirms

G5YH ise yilin Oginoi geyreginde
yizde 0,2 oramnda daraldi. I I I

SEP Global/IS0 imalat sektori 5 3 35 ] : :
Kasim ayinda 48,3"e yiikseldi.

Manget PMI Kasim'da ust Gste m

sekizinci ay egik deger 50,00nin —ipgicine Katem =gt

altinda kalsa da Ekim ayindaki

45,8 seviyesinden 48,3'e N

yikselersk faaliyet kasullanndaki

bozulmanin Mays ayindan bu 2

yana en hafif diizeyde : :

gergeklestigine isaret etti.

Biyime Beklentier e e




MAKROEKONOMI

Yillik Enﬂasyun Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
%44,38... 1 : 1

2024 wh Aralik ayinda bir
dnceki aya pre %1,03, bir
dnceki yilin Aralik ayina gore
%44,38, bir dnceki yihin aym
ayina gore %44,38 ve on iki
ayhk ortalamalara gore
%58,51 olarak gerceklesti.

doyhik Enflasyon Medyan Tahmini 3 aylik Mewduat Faizi | %)




MAKROEKONOMI

BUTCE

Bl'chE Yillikclandurilmig Biltge ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt igi Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)

Merkezi Yonetim Biitgesi Arahk
ayinda 829,2 milyar TL apk

P —
verdi, gegen yilim aym ayinda :

ise 8425 milyar TL agk :

verilmisti. Aralik ayinda son Gg E

vergi yapilandirmas: 3 l I I I I
kapsaminda 4,8 milyar TL olmak L] l

izere toplam 4,9 milyar TL gelir
yazldi. 2024 yilh toplaminda ise
59,4 milyar TL'ye ulagt. Diger
taraftan, Aralik ayinda 4,4
milyar TL dzellestirme geliri
kaydedildi, gegen yhn aym
ayminda 5,5 milyar TL gelir
kaydedilmisti. Faiz gelirleri 17,5

” [ EEFL WFal

milyar TL'ye ulasirken, faiz : 2

giderleri ise gecen yila gire . .

32,9 milyar TL artisla 75,3 "l " 1

mikyar TL oldu. Bu sonuclarla, I (M | I LN | =

Yurt diga Borg Odeme Projeksiyonu (mn USD)

Yilliklandwrilrmg Yurt igi Borg Cevirme Dram |%)

2024 yilinda verilen apk 2
trilyon 106 milyar TL'ye
|G5YH ya oranla %4.8) ulast.



CARi DENGE

TOMB verilering gire Kasim ayinda
cari iglemler dengesi 2 milyar

E70emn dolar agik verdi, gecen yilin 1 :
anyrn ayirda 2 milyar 624mn dalar I I ‘ )
agik verilmigti Veriye iligkin L i
rmedyan beklenti 3 milyar dalar %A 2 -
agik geklinge alugrugtu. Ote 43 4

yandan, ilk on &y = ¥
gerceklesmesinde 0,6 milyar dolar - Fd ) 1

agai yBnli revieyon paziendi. oo i . i

Bayece, OcakKasm donerinde Du Ticaret 3 ik oralama vy (4]
werilen agik 5,6 milyar dolara

yilkselirken, son 12 ayda verilen T D —lrmst:
cafi agik 7,4 milyar dolara (GSYH'ya

aranla da %0.6) yilkselis kaydetti. m




MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Tiirkiye'ye iliskin gergeklesen

wa OWP tahmini olarak ban =4
makroekonomik gastergeler oo
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TCMB rezervierinde
yiikselis...

TCMEB nin brit rezervleri 10
Ocak haftasinda 160.4 milyar
dolara yikselirken, net
uluslararas rezervier ise 70.0
milyar dolara yiikseldi. Rezery
igerisindeki swap oram da
%54,28 seviyesine yikseldi.

TCMB Rezervier |mir USD) Wurt dijs Yerlegik Portify Yatnmian (mn USD]



DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyon yatay... Diviz Tewdiat Hesabi [mir USD) & Dolarizasyon (%)
& . e ol ol e tauuk M e

BTHlar 10 Ocak tarihli haftada

anceki haftaya gére 08 milar

dalar azalch ve 162,31 milyar

dalar altu.
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KEM hacmi bu hafta da azalarak
1.08 trilyon TL'ye geriledi.
Aynica TCME tarafindan yapilan
duywruda Kur Korumak
Mevduat (KEM) hesaplarnndan
aciliy ve yenileme ilemlerinde
vade sirelenini ksaltt TCMB,
diwiz ve altin denigimin kur
korumal mevduat we katiima
hesaplaninda & ve 12 ay vadeli
hesap agma we yenileme
igtemberinin 20 Ocak 2005 tariki
itibarnia sonlandinimasna
karar verildigini duyurdw.
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Reel efeltsf doviz kuru endelsi
Aralik apnda 67,12 olarak
agikland.




Tirkiye Reel Faiz TLREF

L™

filin son toplantisinda 250 baz
puanhk indirime gidildi.
Toplantida bir hatta vadeli repo
faizi %47.50 seviyesine
indirilirken, operasyonel
gercevede degisiklige gidilerek W“
gecelik vadede borglanma ve
borg verme oranlanmn bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir
marj ile belirlenmesine karar
verildi. Bu dogrultuda, gecelik
borglanma ve borg verme
oranlan sirasi ile %45.50 ve
%48.50 dizeyinde belirlenmis
oldu.



BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven ¥ Breakeven

2 we 10 williklarda hazine

tahwil getirisi ve enflasyona
endeksli tahvil getirisi ——
arasindaki makasin aglmaya 2 ,_.jf
devam ettigi goelliyor. E E
AN



YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yurt dig Yerlegik Portiy Yatwrimlan (mn USD) Wurt diga Yerlesik DNBS Yatuwrimlar

Tahvil Piyasasina
girigler...

wurtdeg yerlegikler 10 Ocak
haftasinda 212 milyon dolarhk
hisse senedi satarken, 2.148
rmibyon dolarik tahwil (Kesin Alim,
Ters Repo ve Teminat dahil) aldi.
¥abanolann elindeki hisse
senetlerinin plyasa degerl bir hafta
oncekl 34,0 milyar dolardan 33,6
millyar dolara gerilerken, tahwil
Stokunun iyasa degeri 27,2 miyar
dolardan 29,7 milyar dolara
ylkseldl. Bu arada, yabanoi

yatinmcilanin tahvil piyasasindaki 2 .
payi bir hafta dnceki %10,07 w—'
seviyesinden %10,38'e ylikseldi e ————
urtdeg yerlegiklerin son 52 rijjiEdos TR E

haftadakl toplam sermaye girigh )

20,6 milyar dolar olurken, bunun

23,2 milyar dolar tahwil alem
olarak gergeklestiL



Merkez'den indirim Verim ciis

TCMB gergeklestirdigi Aralik ay

Para Politikas: Kurulu ‘ 1
toplantsinda politika faiging 250 2
baz puan indirimle 3647 50 2
seviyesing digiiedii. . Toplantida F g
bir hafta vadedi repo faizi 34750

seviyesing indirirken, —tam
operasyonel cerpevede = 3 —tam Wk
degigiklige giderek gacelik

vadede borglanma ve barg

verme ceanlannin bir hata m
vadeli repo ihale faiz aramna - -

kiyasla -+ 150 baz puanhk bir

marj ile belilenmesine karar I I l I I
verdi. Bu degrultuda, gecelik

borglanma ve borg verme

oranlan siras ile %45.50 ve

48,50 dizeyinde bedirlenmig

oldu. Daha dnce Taiz koridorn her

iki yirsde 300 baz puan
genighgindeydi.



Tiiketici egilim anketi
sonuglanndan hesaplanan
tiketici gliven endeksi, Kasim
ayminda 79,8 iken Arahk ayinda
%1,9 oraminda artarak 81,3
olduw. Son bir buguk yilin en
yiksek seviyesine gelmis
oldw

Reel Kesim & Toketici Giwen Endeksi




KREDi BUYUMESI

Toplam Mewduat ve Kredi BdyOmesi

Gegen hafta artan kredi
talebinin bu hafta bir miktar L

yavasladig gariilGyor. sl

Mevduat ve Kredi Faizleri Kredi-Mewduat Spr:ad
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TAHVIL PIYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalan Eurobond Piyasas
EUROBOND - -

Tahwil piyasasindaki [FRE—— Son Haltalik  Yilbagmnda -
fryatlamalara baktsgimizda ABD 2

1k Tl faizi 94,99 1¥ TRY 4.9 123 bps 3136 bps

piktavitfa %429 gy WL (125bps)  2843bps

seviyesing, 10 yillik tahwil faizi ise

%4 63 seviyesinden islem ¥ TRY % 7 e 1,781 bpe

goriyor. VIX endeksi ise haftanin  5Y Eurobonds 69% 2bps (50 bps)

son islemn gilindnde 16,60 10¥ Eurobond$ TE% {1 bps) (40 bps)

seviyesinden 15,97 seviyesine

geriledi. -
Tirkiye'nin 5 yillik Dodar cinsi m i e e e e m———

CDA risk primi 273 bp“dan islem

e N N




HiSSE SENEDI PiYASALARI

Borsa Getirileri |Haftalik) Borsa Getirileri (YBB)

BORSALAR
Genel anlamda tim endeksler R —— Gl Dok
pozitifti, Avrupa tarafindaki Frama o Abmaria
yikselisler daha belirgin olarak A I frama
. it
karsimiza gkt Yilbagindan e — - ‘m_
. L . nghee . =
bugiine getirilerde gelismis ar T s
ilkeler tarafinda Almanya, smex - i
gelismekte olan dlkelerde ise aparya L | A
. . I LS ETE DLAN Ui
Polonya dikkat gekiyor. O— °:::::‘: . A
Priarys . ey Bz
BEST 300 - (o Curshasipm
Bariya 1 k-
o . Gelwrary Abiks

[
Goney Kam —
Hindiman Royn
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay
97,6 milyar TL artalama
hacim ve %:0,68 kazangla
9.977 puan seviyesinden
tamamlad.

endodster | oumum | xBAMK  XUSW | X030 XUOSD  KUI0O  XVLZD _XTUMY |
Piyasa Degeri (bin TL) 13534515 008476 3854440 5501823 TIE2S504 B.796463 21894640 43533052
Piyasa Degeri (bin USDY) 385.185 56.74T 10E EBS 166.728 205.733 232502 E1.774 13E.EE3

Halka Apk Piy. Deg. [bin TL) 3696386 531426 1110595 2053983 2397879 2805493 FEE510 EBE.2S3

Halka Aik Ply. Degl. {bdn USD] 104425 15014 31.375 SB026 E7.739 79369 I1.343 25057
Halka Agiklik iTH 6% I 35% 33% I2% 26% IE%
Toplam Igindeki Pay 100,0% 14,4% 30,0% 55,6% B4 5% T6,0% I0A% 24,0
Hattalk Getirl 03N 1% DA% 13-4 9 0.8% 0,7% 1%

Ayhk Getirl % % 111 0% o
YEB Getirl 1% A% % N 1% o
1 Yillik Getiri 26% L TR 24 4% 18% I0N
FE 9,3u (A1 10,8x B.7u 73x 7.Bu 12,0n 14,0m

PO 1,5x 14x 17w 13x 13x 14x 1,6x 1Ex



CDS VE BORSA iISTANBUL KARSILASTIRMASI

CD5 & 10 yillik Tahwil Faizi Dalar barh XU100 & CDS
KLIIH Gt (7L =MD Gl 151 ={D5 ==HUMD Grtid 5]

CD5lerimiz 270°h seviyelere
yiikseldi.




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Borsa stanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa lstanbul Sektie Endeksi Getirileri (YBB)

—

____Eb
Haftalik bazda Sigorta, lletisim, -
Ulastirma, Banka tarafinda gicld = ’
yiikselisler goriildii. Endeks "

-

karsik bir seyir izedi.




XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

HU100'e relatif Getiriler [Haftalk) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sara Hime Faltak Getirl [ S W Hatiaish Gasiri (%] Sarm Wnn TBBGetei[s) s Heme ¥BA Gazir (%]

: i sows QNS | vowes [a NN oew  QEESSE | corocs |35 SO
BIST b= rcdortac omionriifpe 1 TG [ woume sy [ 1 puw GG | sswwa e [
dair gelismelerin dikkatle 1 mmRx B |  pomo 121 [ | 1 Ecam [ e LITFTRTE N . |
izlendigini girii . Hi 4 OWAEE e | T IHAS BT [ | 4 ALERK B us arares om0
flendigint gnrul,'l:lu.:: 5se 5 CCOLA s | & VETL B3 [ | 5 ASELS [ i 9B EERNT  -OLE [ |
bazh haber akig takip — o] = mr T [ | P E 9 oMo e |
edilmekte. Yabanc ilgisi 7 VAKEH | | oamn T3 [l | 7 IPERE [ Y 94 apc o112 [ |
gittikpe artmakta ve Snem ¥ HALKE [ 33 AACK T3 [ | 5 R [ Y 93 TEFEM 11D (|

- ¥ IGFD [ el 32 ooass T3 | ¥ TIEE [ e 9 v ET (|
lca.zz nr.nak.t.a. Dl_gf!r yandan 18 e [ ot Mosa 82 = wauen [l b Slvems  am [ |
faizlerin ylkseligi TL 11 1PERE [y %0 COOOV 5.7 [l | 11 CIksA [ mErH 90 TRA B0 [l |
mevduat giiglii bir alternatif 11 GAREN .:. |I”J 1D RIS 54 g 13 oI =::‘ 549 EDSMEN 37 g

. - 11 ssms 17 B oM 53 11 Terean sa1 LI e
hEI|I_I'IE‘ E_ETIIIIFEP' borganma 14 THYAD | mEEH a7 DDA 53 [l | 14 mGw B :sr ETOREGL 83 [ |
maliyeti de gittikge L5 WO [ mErn BB KAESK 51 (| L5 GARAN E su BETIRSG 58 (|

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 ol Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli
endeksinde simirh bir
yiikselis beklentisi
bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlann,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalann kullanarak
alusturdugumuz modelde
endeks yukan ydnli bir
potansiyel tamimaktadir.

EWIS  HmdE  GeR37  GMI?  eoll Rkl KB Haed  GebRl  CWH Well  fal Bl e

PR el



BANKACILIK RASYOLARI

m

5V il Dridare- dde it Tim I Aka IBa & s
I Vil Drisdurs A - 2 Zdu i 2% Ll 13
Circel Jran A3 43 At 23w 23 2 0m Ll
Gincal Sakifr Orisbre airs Sire
5 Yduk Sekite Orinlamianmae Geos ko o o) H% - - =% L
1 Yduk Sekite Orinlamianmae Geos = I o to Y - - " E )
1 ¥ ik Cristerms na Goew ko e El] 113% T -1IT% % t el
1Y ik Crisras na G
Piyues DagariDutiar Cn gari
2 ik Oradare 2 S OA&Tx [ebrod [Erod D
3 ik Drodarm I G [ [k o3ix D
Giresl Tran 10 D Dk D D
Géncel Sk Criakmasina Gare E o % - AT -
5 Yliwk Zaki fr Orinlamanor Giee L) 1% %
1 Yliwk Sk fr Orinlamanon Gioe F- b ML -+
5 ik Drinwrma na ovw [ Lo % - & e
1Y ik Criniwrmn na G % % =% % % A%
Cukrprak Rarlign
2 ik Oradare 1% s nm™ A% 137% e s
3 ik Drodarm T TN % TS 1B % =mrs
Giresl Tran NS HBTS el T BTN ars




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Bloomberg hedef fiyatlanna
gore bankalar son haftaki
yukselisle ve hedeflerdeki
dusugle birlikte makasi
kapatmis durumda.



XU100 & MSCI EM F/K

HUL00 & MSCI EM F/K WUL0D & MSCI EM F/K lkontoya giire Pota

. ek e u e Tirkiyw  EM hilentn  Potartipel
Bist 12 ay ileriye dnnu.k FK & I T e
agisindan 6,5x ¢arpan ile - En sk 33 0B % s
islem goriirken, MSCI EM'e : A ax Br -

. - e BS 115 -8 1%
gire %52 iskontalu Orulara hiontoys Dénin Carpam 56 145
seyretmektedir. Boylece 5 =TT - W W
willik ortalamasinda
seyrediyor.

L owwork ] XU100 F/K Iskontosu
P AT IOy ) du —MSC) [N pare BETI00 R mkcamiced — Gy analimaisano —s /- 2wd




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

NUSIN & MSCI EM SINAl F/K XUSIN E M50 EM F/K lskontoya giire Potansiyel

- - e L1,3 Turkiye EM  itkoreo  Potamiyel
SI.I.'IH-I.EnElEkSI 12 ay ileri _ A n7  me == p—
dinik F/K apsindan 3,2xile En Dyl 0 12 s s
= e . artalsms oE nma A
islem goriirken MSCI EM'e - 13 ns e | nm
giire epey iskontolu Ortalarna hkontoys Déniy Carpan 75 13
girinmektedir.
XUSIN F/K MUSIN F/K lskontoiu
S50 T Sy irm ML sk oo Sy crialama rknstn

w"% | ¥ Mw




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD Iskontoya gire Potansiyel

Bankacilik Sektéra <12 ay Tm '\::-:- 1:4 m:\\n m-:v-l
ileri donik F/DD agisindan £ Digdk 104 54 s 2
6,26x ile islem gorirken ortalama .-'x.- a2 s

MSCI EM’e gore %27 :d---h-wwe-w-pw a2 As e :

iskontolu seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD |skontosu
P —— AL M s s grs NRANE §/UD hsatans by SrTMr (RO
m




NASDAQ Piyasa Carpanlari

- Sy Patesyel  §Fade Amn- W Pasiye  Gndein  Romsseyel
NASDAQ ileriye dénik TP e 5w | oo e | us am o
5,8x F/Satis, 22,5x o T ) s ™
F/FAVOK, 26,8x F/K ile 5 - =
yillik ortalamalar civarinda .
islem gormektedir. M

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye daniik F/K




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&PS00 cari F/SATIS S&PS00 piyasa carpanian farkh seviyelere gore potansiyel

By Sotwayel  FFAVSK Poasdyel BN etedyel Gadeks  Pocmsyel

= B e a1 ox o ;4 m | G 0w
S&PS00 ileriye donik > bR AL 8 » e | oac oam | ow e
3,2x F/Satus, 15,3x ' s a
F/EAVOK, 21,9x F/K ile 5 ; W = =
yillik ortalamasinin 2 1'
dstiinde seyrediyor. W

S&PS00 cari F/FAVOK S&PS00 ileriye donik F/K




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa carpantan farkh seviyelere gére potansiyel

iy Sotmayed mmo-m-.m FX Pomecpel  Gadeks  Pocnayet

Dow ileriye déniik 2,9x Mo | @ om0 o | e
2 R = am

F/Sats, 9,7x F/FAVOK, 20,2x
F/Kile S yillik ortalamas:
karnigik bir gorinim
sergilemektedir.







Ozel Bankacilik
- e WhatsApp Hattl
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankaciik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik
Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biilten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanh@r hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

