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HAFTAYA BAKIŞ

ÖNE ÇIKANLAR

Bu hafta yurtiçinde Ocak ayı Tüketici Güven Endeksi, İmalat Sanayi KKO, reel kesim güven endeksi ve sektörel
güven endeksi yayınlanacak. Haftanın önemli verisi olarak ise Perşembe günü PPK toplantısı kararları takip
edilecek. ABD’de Flash PMI endeksleri, dayanıklı tüketim siparişleri, milli gelir, yeni konut satışları, çekirdek PCE
yayınlanacak. BOJ ve ECB’nin yılın ilk toplantısında alacağı kararlar Salı ve Perşembe günü açıklanacak.

DŜœǘƛƐƛƳƛȊƘŀŦǘŀƴƤƴȅǳǊǘŘƤǒƤmakro verilerineōŀƪǘƤƐƤƳƤȊŘŀΣABDǘŀǊŀŦƤƴŘŀperakendeǎŀǘƤǒƭŀǊŀȅƭƤƪ%0,6 ile beklentileri
belirginŀǒǘƤ. SanayiǸǊŜǘƛƳƛdeŀȅƭƤƪ%0,1 ƻǊŀƴƤƴŘŀŀǊǘǘƤ. TǎǘƛƘŘŀƳǀƴŎǸƎǀǎǘŜǊƎŜǎƛolanƘŀŦǘŀƭƤƪƛǒǎƛȊƭƛƪōŀǒǾǳǊǳƭŀǊƤaŀȅƤǎ
2020ΩŘŜƴberi en ŘǸǒǸƪseviyesineinerek istihdamƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴƤƴǎƤƪƤƭƤƐƤƴƤƪƻǊǳŘǳƐǳƴǳŘǸǒǸƴŘǸǊŘǸ. Verilere beklenen
tepkiyi vermeyenpiyasaǾŀǊŘƤancakFedǸȅŜƭŜǊƛƴƛƴŀœƤƪƭŀƳŀƭŀǊƤȅƭŀbirlikte faiz indirim ŦƛȅŀǘƭŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀƻƭŀǎƤƭƤƪƭŀǊbir
ǀƴŎŜƪƛhaftaya ƎǀǊŜƻƭŘǳƪœŀgeriledi. MichiganǘǸƪŜǘƛŎƛƎǸǾŜƴendeksi70 olan beklentileri ŀǒŀǊŀƪ78,8 seviyelerine
ȅǸƪǎŜƭŘƛ. !ȅǊƤŎŀgelecek12 ay enflasyonbeklentisi de %2,9Ωŀgeriledi. 4ƛƴΩŘŜmilli gelir son œŜȅǊŜƪǘŜ%5,2 olarak
beklentiyeparalelŀœƤƪƭŀƴŘƤΣsanayiǸǊŜǘƛƳƛ%6,8 ile beklentininǸȊŜǊƛƴŘŜΣperakendeǎŀǘƤǒƭŀǊise %7,4 ile beklentilerin
ŀƭǘƤƴŘŀƪŀƭŘƤ. TƴƎƛƭǘŜǊŜΩŘŜenflasyon!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ%4 ile beklenti ǸȊŜǊƛƴŘŜgelirken, Euro .ǀƭƎŜǎƛΩƴŘŜise enflasyon
ƎǀǎǘŜǊƎŜǎƛHICPendeksiȅƤƭƭƤƪ%2,9ΩŀŀǊǘƤǒƎǀǎǘŜǊŘƛ.!ƭƳŀƴȅŀΩŘŀiseȅƤƭƭƤƪ%3,7ŀǊǘƤǒteyit edildi. Euro.ǀƭƎŜǎƛsanayiǸǊŜǘƛƳƛ
ōŜƪƭŜƴŘƛƐƛgibi ŀȅƭƤƪ%0,3 gerilemekaydetti. {ƻƴǳœolarak,ƪǸǊŜǎŜƭrisk ƛǒǘŀƘƤƎǸœkaybetti,ƎŜƭƛǒƳƛǒve ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜolan
borsalardaƤƭƤƳƭƤŘǸǒǸǒƭŜǊƎǀǊǸƭŘǸΣƪǸǊŜǎŜƭtahviller ǎŀǘƤŎƤƭƤȅŘƤΣABDŘƻƭŀǊƤƎǸœƪŀȊŀƴƤǊƪŜƴgenelolarakemtialar da ƤƭƤƳƭƤ
ŀǊǘƤǒƭŀǊƎǀǊǸƭŘǸ. TahvilreelgetirilerindekiŀǊǘƤǒƭŀŘŜƐŜǊƭƛmetallerdegerilemelerǾŀǊŘƤ.



Yurt ƛœƛtarafa ƎŜƭŘƛƐƛƳƛȊŘŜΣOcakŀȅƤPiyasaYŀǘƤƭƤƳŎƤƭŀǊƤ!ƴƪŜǘƛΩƴŘŜ2024ȅƤƭsonu enflasyonbeklentisi%42,04
olurkengelecek12 ay enflasyonbeklentisi%39,09Ωŀgelecek24 ay beklentisiise1,1 puanŀȊŀƭƤǒƭŀ%23,69ΩŀŘǸǒǸǒ
ƎǀǎǘŜǊŘƛ. Dolar kuru beklentisi 40Ωŀgelecek12 ay kur beklentisi 40,64 seviyesineȅǸƪǎŜƭŘƛ. ¢ǸǊƪƛȅŜgenelinde
konutǎŀǘƤǒƭŀǊƤ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀbir ǀƴŎŜƪƛ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŀƎǀǊŜ%33,4 ƻǊŀƴƤƴŘŀazalarak138.577 adet oldu. ¸ƤƭƭƤƪbazda
isekonutǎŀǘƤǒƭŀǊƤ2023'te %17,5 azalarak1 milyon 225bin 926seviyesinegeriledi. .ǸǘœŜverisindeisemilli gelire
oranla 2009ΩŘŀƴberi en ȅǸƪǎŜƪŀœƤƪverildi. Merkezi¸ǀƴŜǘƛƳ.ǸǘœŜǎƛ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ842,5 milyar TLŀœƤƪverdi,
ƎŜœŜƴȅƤƭƤƴŀȅƴƤŀȅƤƴŘŀise118,6 milyar TLŀœƤƪǾŜǊƛƭƳƛǒǘƛ. Ocak-!ǊŀƭƤƪŘǀƴŜƳƛƴŘŜverilenŀœƤƪ1 milyar 375milyar
¢[ΩȅŜ(D{¸IΩȅŀoranla%5.4) ǳƭŀǒƳƤǒolsada,OVPtahminininŀƭǘƤƴŘŀƪŀƭŘƤ.h±tΩŘŜ2023ȅƤƭƤōǸǘœŜŀœƤƐƤtahmini 1
trilyon 633 milyar TL(D{¸IΩȅŀoranla%6.4) ŘǸȊŜȅƛƴŜrevizeŜŘƛƭƳƛǒǘƛ. VergigelirlerininhedefleribelirginŀǒƳŀǎƤ
OVPtahminlerininŀƭǘƤƴŘŀƪŀƭƳŀǎƤƴƤƴanaetmenlerindenbiri oldu.

EmtiayaōŀƪǘƤƐƤƳƤȊŘŀΣOnsŀƭǘƤƴŘŀƎŜœŜƴhafta ōŀǒƤƴŘŀ2054 seviyelerindeykentahvil getirilerinin ŀǊǘƳŀǎƤȅƭŀ
ƘŀŦǘŀȅƤ2028ΩƭƛseviyelerdeƪŀǇŀǘǘƤ. JeopolitikƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊŜǊŀƐƳŜƴBrent petrolde yatay bir seyir ǾŀǊŘƤΣhafta
ƪŀǇŀƴƤǒƤƴƤ78,2 dolarseviyelerindeǘŀƳŀƳƭŀŘƤ.

ÖNE ÇIKANLAR



HİSSE

BIST 100’de duraksama… 
.L{¢млл ŜƴŘŜƪǎƛΣ ƎŜœǘƛƐƛƳƛȊ ƘŀŦǘŀȅƤ ȅŀǘŀȅ ōƛǊ ǎŜȅƛǊƭŜ тффс ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƪŀǇŀǘǘƤΦ .ŀƴƪŀƭŀǊŘŀ ǎŀǘƤŎƤƭƤ ōƛǊ ǎŜȅƛǊ ƘŀƪƛƳŘƛΦ Benzer 
ƎŜƭƛǒƳŜƪǘŜ ƻƭŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ǳŎǳȊ ƪƻƴǳƳǳƴǳ ŘŜǾŀƳ ŜǘǘƛǊŜƴ .L{¢ млл ŜƴŘŜƪǎƛΣ ƪŜƴŘƛ р ȅƤƭƭƤƪ ƻǊǘŀƭŀƳŀ CκYΩǎƤƴƤƴŀƭǘƤƴŘŀ 
seyretmektedir.



TAHVİL BONO PİYASASI

Tahvil piyasalarında satıcılı seyir…
мл ȅƤƭƭƤƪ ǘŀƘǾƛƭ ŦŀƛȊƭŜǊƛ ƎŜœǘƛƐƛƳƛȊ ƘŀŦǘŀȅƤ ҈нтΦооΣ н ȅƤƭƭƤƪƭŀǊ ƛǎŜ ҈пнΣос ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ǘŀƳŀƳƭŀŘƤΦ YǸǊŜǎŜƭ ǘŀǊŀŦǘŀƪƛ ǎŀǘƤŎƤƭƤ
ǎŜȅƛǊ ȅǳǊǘ ƛœƛ ǘŀǊŀŦǘŀ Řŀ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭŘǳ ǾŜ ǘŀƘǾƛƭ ŦŀƛȊƭŜǊƛƴŘŜ ȅǸƪǎŜƭƛǒƭŜǊ ƎǀǊǸƭŘǸΦ



DÖVİZ

Dolar/TL’de 30 TL geçildi…
¦{5κ¢[ ƪǳǊǳΣ ōǳ ƘŀŦǘŀ олΦнл ǎŜǾƛȅŜƭŜǊƛƴŘŜ ǘŀƳŀƳƭŀŘƤΦ



ALTIN 

Altın haftalık bazda düşüş gösterdi…
!ƭǘƤƴƤƴ ƻƴǎǳ ŀǊǘŀƴ ǘŀƘǾƛƭ ƎŜǘƛǊƛƭŜǊƛ ƛƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ ōƛǊ ƳƛƪǘŀǊ ƎŜǊƛƭŜŘƛ ƘŀŦǘŀȅƤ нлну ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƪŀǇŀǘǘƤΦ !ƭǘƤƴ ƛœƛƴ ǊŜǎŜǎȅƻƴ 
beklentileri ve C95ΩƛƴŦŀƛȊ ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤ ƛȊƭŜƴƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜŎŜƪǘƛǊΦ hǊǘŀ-ǳȊǳƴ ǾŀŘŜŘŜ ǇƻȊƛǘƛŦ ƎǀǊǸǒǸƳǸȊ ŘŜǾŀƳ ŜŘƛȅƻǊΦ 



GÜNDEM 

.ǳ ƘŀŦǘŀ ȅǳǊǘƛœƛƴŘŜ hŎŀƪ ŀȅƤ ¢ǸƪŜǘƛŎƛ DǸǾŜƴ 9ƴŘŜƪǎƛΣ TƳŀƭŀǘ {ŀƴŀȅƛ YYhΣ ǊŜŜƭ ƪŜǎƛƳ ƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƛ ǾŜ ǎŜƪǘǀǊŜƭƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƛ 
ȅŀȅƤƴƭŀƴŀŎŀƪΦ IŀŦǘŀƴƤƴ ǀƴŜƳƭƛ ǾŜǊƛǎƛ ƻƭŀǊŀƪ ƛǎŜ tŜǊǒŜƳōŜ ƎǸƴǸ ttY ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤ ƪŀǊŀǊƭŀǊƤ ǘŀƪƛǇ ŜŘƛƭŜŎŜƪΦ !.5ΩŘŜ CƭŀǎƘ taL 
ŜƴŘŜƪǎƭŜǊƛΣ ŘŀȅŀƴƤƪƭƤ ǘǸƪŜǘƛƳ ǎƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛΣ Ƴƛƭƭƛ ƎŜƭƛǊΣ ȅŜƴƛ ƪƻƴǳǘ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤΣ œŜƪƛǊŘŜƪ t/9 ȅŀȅƤƴƭŀƴŀŎŀƪΦ 9/.ΩƴƛƴȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ 
ŀƭŀŎŀƐƤ ƪŀǊŀǊƭŀǊ tŜǊǒŜƳōŜ ƎǸƴǸ ŀœƤƪƭŀƴŀŎŀƪΦ 

Türkiye – Ocak ayı Tüketici Güven Endeksi, İmalat Sanayi KKO, reel kesim güven endeksi,sektörel güven endeksi, PPK toplantı

kararı

ABD – Flash PMI verileri, Dayanıklı Mal Siparişleri, GSYH büyümesi, Yeni konut satışları, Haftalık işsizlik maaş başvuruları,

Kişisel gelir ve harmalar, Çekirdek PCE

Avro Bölgesi – Flash PMI verileri, Almanya İFO endeksi, ECB faiz kararı



YURT DIŞI GELİŞMELER

Çin ekonomisi 2023 yılında %5,2 oranında büyüdü... 
ABD'de tüketim güçlü seyrini korudu... 
Haftanın gündemi ECB toplantısı ve çekirdek PCE enflasyonu… 

Çin ekonomisi 2023 yılında %5,2 oranında büyüdü...
4ƛƴekonomisi%5,2 ƻǊŀƴƤƴŘŀōǸȅǸȅŜǊŜƪ2023ȅƤƭƤresmi hedefini bir miktar ŀǒǘƤ. 4ŜȅǊŜƪōŀȊƤƴŘŀGSYHōǸȅǸƳŜǎƛΣbir ǀƴŎŜƪƛ
œŜȅǊŜƪǘŜrevize edilen %1,5'lik ŀǊǘƤǒǘŀƴ%1,0'a ȅŀǾŀǒƭŀŘƤ. 4ƛƴekonomisinin%20'sinden ŦŀȊƭŀǎƤƴƤƻƭǳǒǘǳǊŀƴemlak ǎŜƪǘǀǊǸΣ
ƘǸƪǸƳŜǘƛƴƎŜƭƛǒǘƛǊƛŎƛƭŜǊƛƴōǸȅǸƳŜƛœƛƴōƻǊœƭŀƴƳŀȅŀolan ȅǸƪǎŜƪōŀƐƤƳƭƤƭƤƐƤƴŀȅǀƴŜƭƛƪōŀǎƪƤƭŀǊƤƴŀmaruzƪŀƭŘƤ. Gayrimenkule
ȅŀǇƤƭŀƴȅŀǘƤǊƤƳ2023ȅƤƭƤƴŘŀ%9,6ƻǊŀƴƤƴŘŀŘǸǒŜǊƪŜƴΣŀƭǘȅŀǇƤve imalataȅŀǇƤƭŀƴȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊǎƤǊŀǎƤȅƭŀ%5,9 ve %6,5ƻǊŀƴƤƴŘŀŀǊǘƤǒ
ƎǀǎǘŜǊŘƛ. Genelolarak,2023ȅƤƭƤƛœƛƴsabitǾŀǊƭƤƪȅŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ%2,9 olarakǀƴƎǀǊǸƭŜƴŀǊǘƤǒƤƴbir miktarǸȊŜǊƛƴŘŜΣ%3ƻǊŀƴƤƴŘŀŀǊǘǘƤ.

ABD'de tüketim güçlü seyrini korudu...
!.5ΩŘŜsanayiǸǊŜǘƛƳƛΣ!ǊŀƭƤƪΩǘŀbir ǀƴŎŜƪƛayaƪƤȅŀǎƭŀ%0,1 ŀǊǘǘƤ. tƛȅŀǎŀƴƤƴbu ŘǀƴŜƳŘŜŘŜƐƛǒƛƳƎǀǎǘŜǊƳŜǎƛƴƛōŜƪƭŜƳŜŘƛƐƛ
sanayiǸǊŜǘƛƳƛƪŀǎƤƳŘŀŘŜƐƛǒƛƳƎǀǎǘŜǊƳŜƳƛǒǘƛ.TƳŀƭŀǘsanayiǸǊŜǘƛƳƛde!ǊŀƭƤƪΩǘŀŀȅƭƤƪbazda%0,1ŀǊǘǘƤ.TƳŀƭŀǘsanayiǸǊŜǘƛƳƛƴŜ
ȅǀƴŜƭƛƪpiyasa beklentisi ŀǊŀƭƤƪǘŀsabit ƪŀƭƳŀǎƤȅǀƴǸƴŘŜȅŘƛ. «ƭƪŜŘŜkapasiteƪǳƭƭŀƴƤƳƻǊŀƴƤise ŀȅƴƤŘǀƴŜƳŘŜŘŜƐƛǒƛƳ
ƎǀǎǘŜǊƳŜȅŜǊŜƪ%78,6 oldu. 5ƛƐŜǊtaraftan,!.5ΩŘŜperakendeǎŀǘƤǒƭŀǊΣ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀŀȅƭƤƪ%0,6ŀǊǘǘƤ.«ƭƪŜŘŜperakendeǎŀǘƤǒƭŀǊΣ
!ǊŀƭƤƪǘŀȅƤƭƭƤƪbazdaise%5,6ŀǊǘǘƤ. PerakendeǎŀǘƤǒƭŀǊYŀǎƤƳŘŀȅƤƭƭƤƪbazda%4ŀǊǘƤǒƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛ.



YURT DIŞI GELİŞMELER

Haftanın gündemi ECB toplantısı ve çekirdek PCE enflasyonu…

IŀŦǘŀƴƤƴenǀƴŜƳƭƛƎŜƭƛǒƳŜǎƛtŜǊǒŜƳōŜ16:15ΩǘŜŀœƤƪƭŀƴŀŎŀƪECBƪŀǊŀǊƤveŀǊŘƤƴŘŀƴ16:45ΩǘŜƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƛƭŜŎŜƪōŀǎƤƴǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤ
olacak. Piyasabeklentisi9/.ΩƴƛƴƎŜœǘƛƐƛƳƛȊaylarda%4.5ΩŜœŜƪǘƛƐƛpolitika faizini bu seviyedeǘǳǘƳŀǎƤȅǀƴǸƴŘŜ. IŀŦǘŀƴƤƴen
ǀƴŜƳƭƛverisi ise Cuma16.30'da ŀœƤƪƭŀƴŀŎŀƪABDœŜƪƛǊŘŜƪPCEenflasyonuolacak. mƴŎŜƪƛay %2.6 olarakƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴƳŀƴǒŜǘ
PCEenflasyonunun!ǊŀƭƤƪΩǘŀŀȅƴƤseviyedeƪŀƭƳŀǎƤbeklenirkenœŜƪƛǊŘŜƪPCEenflasyonunun%3.2'den %3.0ΩŜgerilemesi
bekleniyor. BeklentilereparalelveyadahaŘǸǒǸƪbir œŜƪƛǊŘŜƪenflasyonƎŜǊœŜƪƭŜǒƳŜǎƛCŜŘΩƛƴfaiz indirimi ile ilgili beklentileri
yenidenǀƴŜœŜƪŜǊƪŜƴbeklentilerin ǸȊŜǊƛƴŘŜbir enflasyonƎŜœǘƛƐƛƳƛȊhafta ƻƭŘǳƐǳgibi beklentilerin ǀǘŜƭŜƴƳŜǎƛƴŜve faiz
seviyesiileŘƻƭŀǊƤƴŘŜƐŜǊƛƴƛƴȅǸƪǎŜƭƳŜǎƛƴŜnedenƻƭŀŎŀƪǘƤǊ.



YURT İÇİ GELİŞMELER

Aralık ayında 842.5 milyar TL açık... 
Orta vadeli beklentilerde gevşeme…
TCMB'nin brüt rezervlerinde hafif iyileşme... 
Her iki piyasaya para girişi… 
Haftanın gündemi PPK… 

Aralık ayında 842.5 milyar TL açık...
!ǊŀƭƤƪ2022'de 118.6 milyar TLŀœƤƪverenmerkeziȅǀƴŜǘƛƳōǸǘœŜǎƛbu ȅƤƭ842.5 milyar TLŀœƤƪverdi. FaizŘƤǒƤdengeise
ƎŜœŜƴȅƤƭƤƴŀȅƴƤŀȅƤƴŘŀ100.3 milyar TLŀœƤƪverirken!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ800.2 milyar TLŀœƤƪǾŜǊƳƛǒoldu. BunaƎǀǊŜΣ12ŀȅƭƤƪ
ōǸǘœŜŀœƤƐƤ651.1 milyarTL'den1375.0 milyarTL'yeǳƭŀǒƤǊƪŜƴΣfaizŘƤǒƤŀœƤƪYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀƪƛ0.5 milyarTL'den!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ
800.2 milyarTL'yeŀǊǘǘƤ. GSYHtahminimizeƎǀǊŜōǸǘœŜŀœƤƐƤƴƤƴGSYH'yeƻǊŀƴƤ2023ȅƤƭƤƴŘŀ%5,4 olarakƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛ.

Orta vadeli beklentilerde gevşeme…
¸ƤƭƤƴilk PiyasaYŀǘƤƭƤƳŎƤƭŀǊƤ!ƴƪŜǘƛΩƴŘŜȅƤƭǎƻƴǳ¢«C9beklentisiƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤ%42.0 olarakŀœƤƪƭŀƴŘƤ. 12ve24ay ileriyeŘǀƴǸƪ
enflasyonbeklentileri iseǎƤǊŀȅƭŀ%41.2ΩŘŜƴ%39.1ΩŜve %24.8ΩŘŜƴ%23.7ΩȅŜgeriledi. Buoran %36 seviyesindekiMerkez
.ŀƴƪŀǎƤbeklentisiile ƪŀǊǒƤƭŀǒǘƤǊƤƭŘƤƐƤƴŘŀhalenbir kredibiliteŀœƤƐƤƻƭŘǳƐǳƴŀƛǒŀǊŜǘediyor. IŀǘƤǊƭŀǘƳŀƪgerekirseTCMBen
sonŀœƤƪƭŀŘƤƐƤEnflasyonwŀǇƻǊǳΩƴŘŀȅƤƭǎƻƴǳenflasyonbeklentisini%58.0ΩŘŜƴ%65.0ΩŜΣgelecekȅƤƭǎƻƴǳbeklentisini ise
%33.0ΩǘŜƴ%36.0ΩȅŀȅǸƪǎŜƭǘƳƛǒǘƛ.



YURT İÇİ GELİŞMELER

TCMB'nin brüt rezervlerinde hafif iyileşme...
TCMB'ninōǊǸǘrezervleri12OcakƘŀŦǘŀǎƤƴŘŀ0,2 milyarŘƻƭŀǊƤŀƭǘƤƴrezervlerindekiŀǊǘƤǒǘŀƴkaynaklanmakǸȊŜǊŜ0,2 milyar
dolarartarak139,5 milyardolaraȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΣŘǀǾƛȊrezervleriyatayseyretti.

Her iki piyasaya para girişi…
¸ǳǊǘŘƤǒƤƴŘŀȅŜǊƭŜǒƛƪƪƛǒƛƭŜǊ12 OcakƘŀŦǘŀǎƤƴŘŀ157 milyonŘƻƭŀǊƭƤƪhissesenedive 425 milyonŘƻƭŀǊƭƤƪtahvil ǎŀǘƤƴŀƭŘƤ.
¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊƤƴelindekihissesenetlerininpiyasaŘŜƐŜǊƛ29,2 milyardolardan30,8 milyardolaraȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΣtahvil stokunun
piyasaŘŜƐŜǊƛƎŜœŜƴhaftaki5,9 milyardolardan6,3 milyardolaraȅǸƪǎŜƭŘƛ.

Haftanın gündemi PPK…
IŀŦǘŀƴƤƴen ǀƴŜƳƭƛƎŜƭƛǒƳŜǎƛtŜǊǒŜƳōŜ14:00ΩǘŜŀœƤƪƭŀƴŀŎŀƪParatƻƭƛǘƛƪŀǎƤKurulu (PPK)ƪŀǊŀǊƤolacak. ¢/a.Ωƴƛƴbu
ǘƻǇƭŀƴǘƤƴƤƴŀǊŘƤƴŘŀƴda250bazǇǳŀƴƭƤƪbirŀǊǘƤǊƤƳƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛǊƳŜǎƛvepolitikafaizini%45.0ΩŜȅǸƪǎŜƭǘƳŜǎƛbekleniyor.



MAKROEKONOMİ

BÜYÜME
¸ƤƭƤƴǸœǸƴŎǸœŜȅǊŜƐƛƴŘŜGSYHōǸȅǸƳŜǎƛȅƤƭƭƤƪbazda%5,9 ile piyasaƪƻƴǎŜƴǎǸǎǸƴǸƴ(%5,7) ǸȊŜǊƛƴŘŜƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛ.mƴŎŜƪƛikiœŜȅǊŜƪōǸȅǸƳŜƭŜǊƛ
ise %4,0 ve %3,9 ile ȅǳƪŀǊƤrevizeedildi. YŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀS&PDƭƻōŀƭκT{himalat ǎŜƪǘǀǊǸPMI 47,20 seviyesindeƻƭǳǒǘǳ. «ǊŜǘƛƳ5 ayǸǎǘǸǎǘŜ
ȅŀǾŀǒƭŀŘƤ. SanayiǸǊŜǘƛƳƛYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀȅƤƭƭƤƪbazda%0,2 artarken,ŀȅƭƤƪbazdaǸǊŜǘƛƳEkimŀȅƤƴŘŀƪƛ%0,3ϥƭǸƪŘŀǊŀƭƳŀƴƤƴŀǊŘƤƴŘŀƴ%1,4ŘǸǒǘǸ.
SanayiǸǊŜǘƛƳƛǸǎǘǸǎǘŜōŜǒƛƴŎƛaydaŘŀǊŀƭŘƤ.



MAKROEKONOMİ

Yıllık Enflasyon %64.77…
2023ȅƤƭƤ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀbir ǀƴŎŜƪƛayaƎǀǊŜ%2.93, bir ǀƴŎŜƪƛȅƤƭƤƴ!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŀƎǀǊŜ%64.77, bir ǀƴŎŜƪƛȅƤƭƤƴŀȅƴƤŀȅƤƴŀ
ƎǀǊŜ%64.77veon ikiŀȅƭƤƪortalamalaraƎǀǊŜ%53.86olarakƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛ.



MAKROEKONOMİ

BÜTÇE
.ǸǘœŜ, depremfelaketininȅŀǒŀƴŘƤƐƤ2023ȅƤƭƤƴŘŀ1,37 trilyon TLŀœƤƪverdi. YŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀ75,6 milyar lira ŀœƤƪveren
merkeziȅǀƴŜǘƛƳōǸǘœŜdengesiŀǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ842,5 milyar lira ile rekor ŘǸȊŜȅŘŜŀœƤƪverdi. hŎŀƪ !ǊŀƭƤƪŘǀƴŜƳƛƴŘŜ
6,59 trilyon lira ōǸǘœŜgideri, 5,21 trilyon lira ōǸǘœŜgeliri ƻƭǳǒǘǳ. OVP'dekiGSYHǇǊƻƧŜƪǎƛȅƻƴƭŀǊƤƴŀƎǀǊŜōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀ
2023ȅƤƭƤƴŘŀōǸǘœŜŀœƤƐƤκD{¸IȅǸȊŘŜ5,4 olarakkaydedildi..ǀȅƭŜƭƛƪƭŜ2009ΩŘŀƴbu yanaenȅǸƪǎŜƪseviyeyeœƤƪǘƤ.



MAKROEKONOMİ

CARİ DENGE
CariƛǒƭŜƳƭŜǊdengesiYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀ2,7 milyar dolar ŀœƤƪvererekpiyasatahmini olan 1,6 milyar ŘƻƭŀǊƭƤƪŀœƤƐƤƴƻƭŘǳƪœŀǸȊŜǊƛƴŘŜƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛ.
BeklentilerinŀƭǘƤƴŘŀkalan hizmetler dengesigeliri ve birincil gelir dengesikalemindekiŀȅƭƤƪŀǊǘƤǒǎŀǇƳŀƴƤƴōŀǒƭƤŎŀnedenleri oldu. Enerji
maliyetlerindekiŘǸǒǸǒve ŀƭǘƤƴƛǘƘŀƭŀǘƤƴŘŀƪƛazalma,ƎŜœŜƴȅƤƭ4,0 milyar dolar ŀœƤƪveren cari ƛǒƭŜƳƭŜǊdengesindeȅƤƭƭƤƪbazdaƛȅƛƭŜǒƳŜȅƛ
destekledi. 12ŀȅƭƤƪcariƛǒƭŜƳƭŜǊŀœƤƐƤYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀ50,9 milyardolardan49,6 milyardolarageriledi.



MAKROEKONOMİ GÖSTERGELER

¢ǸǊƪƛȅŜΩȅŜƛƭƛǒƪƛƴƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴveOVPtahminiolarakōŀȊƤmakroekonomikƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊ



MAKROEKONOMİ GÖSTERGELER



MAKROEKONOMİ GÖSTERGELER



TCMB

TCMB brüt rezervlerinde gerileme sürüyor…
TCMB'ninōǊǸǘrezervleri19 OcakƘŀŦǘŀǎƤƴŘŀ0,2 milyardolarŀǊǘƤǒƭŀ139,8 milyardolaraȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΣNet rezervler2,8 milyardolar
azalarak29,5 milyardolarageriledi. RezervƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛswapƻǊŀƴƤda %60,39 seviyesinegeldi. ReserveCoverageōǊǸǘrezervlerin
ƪƤǎŀvadeliōƻǊœstokunuƪŀǊǒƤƭŀƳŀƻǊŀƴƤŘƤǊ. RezervlerdekiŀǊǘƤǒile norm



5h[!wL½!{¸hb ϧ w99[ 9C9Y¢LC 5m±L½ Y¦w¦ 

Dolarizasyonda gerileme…
5¢IΩƭŀǊ12 Ocaktarihli haftadaǀƴŎŜƪƛhaftayaƎǀǊŜȅŀƪƭŀǒƤƪ1,1 milyar dolar artarak177 milyar dolaraȅǸƪǎŜƭŘƛ. KKMhacmibu
haftadaazalarak2.52 trilyon¢[ΩȅŜgeriledi. Reelefektif ŘǀǾƛȊkuruendeksi!ǊŀƭƤƪŀȅƤƴŘŀ55.15 olarakŀœƤƪƭŀƴŘƤ.



REEL FAİZ

¢«C9veMevduatfaizibirbirineȅŀƪƭŀǒƳƤǒdurumda.mǘŜyandansonhaftalardakimevduatƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀƪƛŀȊŀƭƤǒdevametmekte.



BAŞABAŞ ENFLASYON ORANLARI

2 ve 10 ȅƤƭƭƤƪƭŀǊŘŀhazine tahvil getirisi ve enflasyonaendeksli tahvil getirisi ŀǊŀǎƤƴŘŀƪƛƳŀƪŀǎƤƴkapanmakǸȊŜǊŜƻƭŘǳƐǳƴǳ
ƎǀǊƳŜƪǘŜȅƛȊ.mȊŜƭƭƛƪƭŜ10ȅƤƭƭƤƪƭŀǊŘŀbu durumdahabelirginΧ



YURT DIŞI YERLEŞİK PORTFÖY YATIRIMLARI

Yabancılardan alımlar…
12 OcakƘŀŦǘŀǎƤƴŘŀȅǳǊǘŘƤǒƤȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊ157 milyon ŘƻƭŀǊƭƤƪhissesenedi ve 425 milyon ŘƻƭŀǊƭƤƪtahvil ǎŀǘƤƴŀƭŘƤ. ¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊƤƴ
elindekihissesenetlerininpiyasaŘŜƐŜǊƛ29,2 milyar dolardan30,8 milyar dolaraȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΣtahvil stokununpiyasaŘŜƐŜǊƛƎŜœŜƴ
haftaki 5,9 milyar dolardan6,3 milyar dolaraȅǸƪǎŜƭŘƛ. Bu arada,ȅŀōŀƴŎƤȅŀǘƤǊƤƳŎƤƭŀǊƤƴtahvil ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŘŀƪƛǇŀȅƤbir hafta ǀƴŎŜƪƛ
%1,80 seviyesinden%2,11'e ȅǸƪǎŜƭŘƛ. ¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊƤƴtoplamƛǒƭŜƳhacmiƛœƛƴŘŜƪƛǇŀȅƤiseƎŜœŜƴhaftayaƎǀǊŜhafif azalarak%36,64
seviyesinegeldiΧ



TCMB 

Merkez’den beklentilere paralel artış…
TCMBYŀǎƤƳŀȅƤParatƻƭƛǘƛƪŀǎƤKuruluǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀ500bazpuandahaŀǊǘƤǊŀǊŀƪbeklentilerinǸȊŜǊƛƴŘŜbir ŀǊǘƤǒȅŀǇƳƤǒǘƤΣȅƤƭƤƴson
ǘƻǇƭŀƴǘƤǎƤƴŘŀisebeklentilereparalel250bazpuanŀǊǘƤǒyaparakpolitikafaizini%42.5 seviyesineœƤƪŀǊŘƤ.



TCMB



GÜVEN ENDEKSLERİ

¢ǸǊƪƛȅŜTǎǘŀǘƛǎǘƛƪKurumu ve ¢ǸǊƪƛȅŜCumhuriyetMerkez .ŀƴƪŀǎƤƛǒōƛǊƭƛƐƛile ȅǸǊǸǘǸƭŜƴǘǸƪŜǘƛŎƛŜƐƛƭƛƳanketi ǎƻƴǳœƭŀǊƤƴŘŀƴ
hesaplananǘǸƪŜǘƛŎƛƎǸǾŜƴendeksi,EkimŀȅƤƴŘŀ74,6 ikenYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀ%1,1 ƻǊŀƴƤƴŘŀartarak75,5 oldu. 2023ȅƤƭƤYŀǎƤƳŀȅƤƴŘŀ
mevsimselliktenŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒReelKesimDǸǾŜƴEndeksibir ǀƴŎŜƪƛayaƎǀǊŜ1,4 puanazalarak103,9 seviyesindeƎŜǊœŜƪƭŜǒǘƛ.



KREDİ BÜYÜMESİ

a.ΩƴƛƴfaizŀǊǘƤǊƤƳƭŀǊƤΣfinansalǎƤƪƤƭŀǒǘƤǊƳŀveǎŀŘŜƭŜǒǘƛǊƳŜŀŘƤƳƭŀǊƤile TLmevduatfaizlerindeȅǸƪǎŜƭƛǒƎǀǊǸƭƳŜǎƛbekleniyor. mǘŜ
yandanǘǸƪŜǘƛŎƛve ticari kredilereŜǊƛǒƛƳƛƴƎƛǘǘƛƪœŜȊƻǊƭŀǒǘƤƐƤƴƤƎǀǊƳŜƪǘŜȅƛȊ. KrediōǸȅǸƳŜƘƤȊƤȅŀǾŀǒƭŀƳŀȅƤǎǸǊŘǸǊǸȅƻǊ. Kredi
mevduatƳŀƪŀǎƤisesonhaftalardaŀœƤƭƳŀŜƐƛƭƛƳƛƴŘŜΧ



TAHVİL PİYASALARI

EUROBOND
!.5ΩŘŜƎŜœŜƴhafta 2 ve 10ȅƤƭƭƤƪƭŀǊŘŀȅǸƪǎŜƭƛǒƭŜǊǾŀǊŘƤ. ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴeurobondfaizleri yurt ŘƤǒƤƴŘŀƪƛǎŀǘƤŎƤƭƤseyir ile birlikte hafif
ȅǸƪǎŜƭŘƛ.



HİSSE SENEDİ PİYASALARI 

BORSALAR
BIST100ƘŀŦǘŀȅƤyataybir seyirle7996seviyesindeƪŀǇŀǘǘƤ.IŀŦǘŀƴƤƴilkƎǸƴǸƴŘŜbankalardaǎŀǘƤǒƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜΧ



BIST ENDEKS KARŞILAŞTIRMALARI

BISTƎŜœŜƴƘŀŦǘŀȅƤyataybir seyirleƪŀǇŀǘǘƤ. .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪǘŀƎŜœǘƛƐƛƳƛȊhaftaǎŀǘƤŎƤƭƤbir seyirǾŀǊŘƤ. .ŀƴƪŀŎƤƭƤƪǘŀIŀŦǘŀƭƤƪ-3,9%Ωƭǳƪbir
gerilemeƎǀǊǸƭŘǸ.



CDS VE BORSA İSTANBUL KARŞILAŞTIRMASI 

BIST100 endeksi,ƎŜœŜƴyatayƪŀǇŀǘǘƤ. Mevduat faizlerindekiȅǸƪǎŜƭƛǒborsaƛœƛƴciddi bir alternatif haline ƎŜƭƳƛǒǘƛfakat son
haftalardamevduatfaizlerininbir miktar ƎŜǊƛƭŜŘƛƐƛƴƛƎǀǊƳŜƪǘŜȅƛȊ. /5{ΩƭŜǊƛƳƛȊ310ΩƭǸseviyelerde... SonŘǀƴŜƳŘŜekonomimizde
ƴƻǊƳŀƭƭŜǒƳŜvefinansalǎƤƪƤƭŀǒƳŀȅǀƴǸƴŘŜƪƛŀŘƤƳƭŀǊriskŀƭƎƤƳƤȊƤpozitifȅǀƴŘŜetkiliyor.



BORSA İSTANBUL’DA SEKTÖR ENDEKSİ GETİRİLERİ

DŜœǘƛƐƛƳƛȊhafta BISTyataybir seyirƎǀǎǘŜǊŘƛΣ.ŀƴƪŀŎƤƭƤƪǎŜƪǘǀǊǸendeksiōŀǎƪƤƭŀȅŀƴtarafta yerŀƭŘƤ. EnȅǸƪǎŜƪgetiriler iseTurizm,
KobiSanayi,GayrimenkulY.O. veTƭŜǘƛǒƛƳǎŜƪǘǀǊƭŜǊƛƴŘŜoldu. TƭŜǘƛǒƛƳǎŜƪǘǀǊǸȅƤƭōŀǒƤƴŘŀƴōǳƎǸƴŜenœƻƪgetiri ǎŀƐƭŀƳƤǒǎŜƪǘǀǊ
olarakƎǀȊŜœŀǊǇƤȅƻǊ.



XU100 HİSSELERİ RELATİF GETİRİLERİ

.L{¢ΩǘŜmakroekonomiyedair ƎŜƭƛǒƳŜƭŜǊƛƴdikkatleƛȊƭŜƴŘƛƐƛƴƛƎǀǊǸȅƻǊǳȊ. HisseōŀȊƭƤhaberŀƪƤǒƤtakip edilmekte. ¸ŀōŀƴŎƤilgisi
ƎƛǘǘƛƪœŜartmakta ve ǀƴŜƳkazanmakta. 5ƛƐŜǊyandan faizlerin ȅǸƪǎŜƭƛǒƛTLƳŜǾŘǳŀǘƤƎǸœƭǸbir alternatif haline getirirken,
ōƻǊœƭŀƴƳŀmaliyetideƎƛǘǘƛƪœŜartmaktaΧ



ANALİST HEDEF FİYAT BEKLENTİLERİNE GÖRE BIST 100 ENDEKSİ TAHMİN MODELİ

aƻŘŜƭŜ ƎǀǊŜ .L{¢ млл ŜƴŘŜƪǎƛƴŘŜ ǎƤƴƤǊƭƤ ōƛǊ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ōŜƪƭŜƴǘƛǎƛ ōǳƭǳƴǳȅƻǊΦΦΦ 
Analistlerin .L{¢ млл ŜƴŘŜƪǎ ƘƛǎǎŜƭŜǊƛƴƛƴ ƘŜŘŜŦ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤΣ ƪƤǎŀ ǾŜ ǳȊǳƴ ǾŀŘŜƭƛ ƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤƴƤ ƪǳƭƭŀƴŀǊŀƪ ƻƭǳǒǘǳǊŘǳƐǳƳǳȊ 
ƳƻŘŜƭŘŜ ŜƴŘŜƪǎ ȅǳƪŀǊƤ ȅǀƴƭǸ ōƛǊ ǇƻǘŀƴǎƛȅŜƭ ǘŀǒƤƳŀƪǘŀŘƤǊΦ



BANKACILIK RASYOLARI

DǸƴŎŜƭPD/DDǎŜƪǘǀǊƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴŀƎǀǊŜōŀƴƪŀƭŀǊƤƳƤȊprimli ŘǳǊǳƳŘŀŘƤǊ. 5 ȅƤƭƭƤƪǎŜƪǘǀǊF/KƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴŀƎǀǊŜde VAKBN
iskontoluƎǀǊǸƴƳŜƪǘŜŘƛǊ.



BLOOMBERG HEDEF FİYAT GELİŞİMİ 

Bloomberghedef ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŀƎǀǊŜbankalar hedef ŦƛȅŀǘƤƴŀƻƭŘǳƪœŀȅŀƪƭŀǒƤǊƪŜƴendeksƛœƛƴbir miktar daha ŀǊǘƤǒpotansiyeli
mevcuttur.



XU100 & MSCI EM F/K

Bist12 ay ileriyeŘǀƴǸƪF/KŀœƤǎƤƴŘŀƴ5œŀǊǇŀƴileƛǒƭŜƳƎǀǊǸǊƪŜƴΣMSCIEM'eƎǀǊŜ%62 iskontoluseyretmektedir. .ǀȅƭŜŎŜ5ȅƤƭƭƤƪ
ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴbir miktarŀƭǘƤƴŘŀseyrediyor.



XUSIN & MSCI EM SINAİ F/K

{ƤƴŀƛEndeksi12 ayileri ŘǀƴǸƪF/KŀœƤǎƤƴŘŀƴ12,2x ileƛǒƭŜƳƎǀǊǸǊƪŜƴMSCIEM'eƎǀǊŜ%12 iskontoluƛǒƭŜƳƎǀǊƳŜƪǘŜŘƛǊ.



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

.ŀƴƪŀŎƤƭƤƪ{ŜƪǘǀǊǸς12 ayileri ŘǀƴǸƪF/DDŀœƤǎƤƴŘŀƴ2,59x ileƛǒƭŜƳƎǀǊǸǊƪŜƴMSCI9aΩŜƎǀǊŜ%66 iskontoluseyretmektedir.



NASDAQ Piyasa Çarpanları

NASDAQileriyeŘǀƴǸƪ4,8xCκ{ŀǘƤǒΣ20,1xCκC!±mYΣ25,5x F/Kile 5ȅƤƭƭƤƪƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤƴǸǎǘǸƴŘŜƛǒƭŜƳƎǀǊƳŜƪǘŜŘƛǊ.



{ϧtрлл tT¸!{! 4!wt!b[!wL 

S&P500ileriyeŘǀƴǸƪ2,7xCκ{ŀǘƤǒΣ13,6xCκC!±mYΣ19,8x F/Kile 5ȅƤƭƭƤƪƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴhafifǸǎǘǸƴŘŜseyrediyor.



DOW PİYASA ÇARPANLARI

DowileriyeŘǀƴǸƪ2,4xCκ{ŀǘƤǒΣ10,4xCκC!±mYΣ18,4x F/Kile 5ȅƤƭƭƤƪƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴŀŎƛǾŀǊƤƴŘŀƛǒƭŜƳƎǀǊƳŜƪǘŜŘƛǊ.





https://qrco.de/bdUCFG


Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat KatılımÖzelBankacılıkEkonomik Araştırmalar
tarafından hazırlanmaktadır.

Borsa İstanbul’a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat KatılımÖzelBankacılık
YatırımAraştırmatarafından hazırlanmaktadır.

UYARI

Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece

müşterileri bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve grafikler izin

olmaksızın kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım

danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri

arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.



https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

