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HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BA

ONE CI KANLAR

Bu hafta yurticinde Ocak ayi Tiiketici Giiven Endeksi, imalat Sanayi KKO, reel kesim giiven endeksi ve sektorel
gliven endeksi yayinlanacak. Haftanin 6nemli verisi olarak ise Persembe giinii PPK toplantisi kararlari takip
edilecek. ABD’de Flash PMI endeksleri, dayanikh tiiketim siparisleri, milli gelir, yeni konut satiglari, cekirdek PCE
yayinlanacak. BOJ ve ECB’nin yilin ilk toplantisinda alacagi kararlar Sali ve Persembe giinii agiklanacak.
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BIST 100’de duraksama...

L{¢mnn SyRS1aAX 3ISceiAE€AYATl KIFFil &

P &Fdl @

3St AOASHYI SNE { St SNB 31 NB dzOdzl {2y dzYdzydz RSGI

XU100 F/K iskontosu MSCI EM Sinai — XUSIN F/K iskontosu

0% —MSCI EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto

seyretmektedir.

MSCI EM — XU100 F/K iskontosu MSCI EM Banka - XBANK F/DD iskontosu

—MSCI EM'e gore BIST100 F/K iskontosu Sy ortalama iskonto —+/-2std

——MSCI EM Bankalanna gire XBANK F/DD iskontosu  ——Sy ortalama iskonto
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TAHViL BONO PiYASASI

Tahvil piyasalarinda saticili seyir... )
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Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

—Haftallk Repo Faizi  —Manset Enflasyon  —Gekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  —EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL’de 30 TL gegildi...
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Altin haftalik bazda diisiis gosterdi...
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Tiirkiye — Ocak ayi Tiiketici Giiven Endeksi, imalat Sanayi KKO, reel kesim giiven endeksi,sektorel giiven endeksi, PPK toplanti
karar

ABD - Flash PMI verileri, Dayanikli Mal Siparigleri, GSYH biiyiimesi, Yeni konut satislari, Haftalik igsizlik maas basvurulari,
Kisisel gelir ve harmalar, Cekirdek PCE

Avro Balgesi — Flash PMI verileri, Almanya iFO endeksi, ECB faiz karari



YURT DISI GELISMELER

Cin ekonomisi 2023 yilinda %5,2 oraninda biiyidii...
ABD'de tiiketim giiclii seyrini korudu...
Haftanin giindemi ECB toplantisi ve gekirdek PCE enflasyonu...

Cin ekonomisi 2023 yilinda %5,2 oraninda biyiidii...
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ABD'de tiiketim giiglii seyrini korudu...
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YURT DISI GELISMELER

Haftanin giindemi ECB toplantisi ve ¢ekirdek PCE enflasyonu...
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Aralik ayinda 842.5 milyar TL agik...

Orta vadeli beklentilerde gevseme...
TCMB'nin briit rezervlerinde hafif iyilesme...
Her iki piyasaya para girisi...

Haftanin giindemi PPK...

Aralik ayinda 842.5 milyar TL agik...
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Orta vadeli beklentilerde gevseme...
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TCMB'nin briit rezervlerinde hafif iyilesme... A
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Her iki piyasaya para girisi...
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Haftanin giindemi PPK...
I Fheny BYS AGSX A 6 88D BY@SiSeP] f Pafdt @lf | KuruukPRIG || NdlabdR ¢ / a . By A
G 2 LI I lYNIFPRYRRBREAOazLIdzZ Wif - AN P SIRDES | f & politikaXelziSigb.00 & N | a S belildni§ar A



MAKROEKONOMI
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MAKROEKONOMI

Yillik Enflasyon %64.77...
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Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMI
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MAKROEKONOMI

CARIi DENGE
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

_ 2015

GSYH Bliylme (%)
GSYH {millyar TL, cari fiyatiarla)
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Ozet Goriiniim

ime ve issizlik

Son Veri Tarihi Y/Y

Biyime (yillik) 2009=100 Eyliil 23 0,0% -16,0% 5,9% 5,9% Q
Kapasite Kullammi % Aralik 23 76,40 - 0,01 77,50 77,30 M
issizlik % Kasim 23 10,30 - 0,04 9,20 9,00 M
et |
Enflasyon 2003=100 Aralik 23 79,22% 11,02% 56,83% 64,77% M
Cekirdek Enflasyon 2003=100 Aralik 23 51,93% 25,51% 63,58% 70,64% M
UFE 2003=100 Aralik 23 98,20% 24,27% 38,36% 44,22% M
TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru 2003=100 Aralik 23 54,90 57,14 56,04 55,15 M
TCMB Yil Sonu Enflasyon Beklentisi % Kasim 23 42,80 22,30 22,30 65,00 Q
ihracat mn.USD USD Aralk23  21.871,00 22.899,00 22.873,00 22.999,00 M
ithalat mn. USD USD Aralik23  30.655,00 32.612,00 29.594,00 29.111,00 M
Dis Ticaret Dengesi mn. USD USD Aralik 23 - 8.784,00 9.713,00 - 6.721,00 6.112,00 M
Cari Denge mn. USD USD Kasim23 - 3.024,00 326,00 - 326,00 2.722,00 M
Cari Denge (12 aylik) mn. USD USD Kasim 23 -44,31 -49,09 -51,77 -49,62 M

Rezervler ve Yatinm

Briit Altin Rezervi mn.USD USD Ocak24  45.850,00 45.850,00 44.475,00 47.638,00 w
Briit FX Rezervi mn. USD USD Ocak24  82.904,00 82.904,00 83.943,00 91.973,00 w
Uzun Vadeli Ozel Sektdr Borcu mn. USD USD Ekim23 150.709,91 150.640,36 147.523,62 149.079,70 M
Kisa Vadeli Ozel Sektdr Borcu mn. USD USD Ekim 23 7.24591 8.132,03 8.802,93 8.717,96 M
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku mn. USD USD Ekim23 141.482,00 149.103,00 169.506,00 170.676,00 M
Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Yatirimi mn.USD USD Ocak24 2877265 23.330,78 28.866,89 29.196,57 w
Yurtdisi Yerlesiklerin Dibs Yatirimi mn. USD USD Ocak 24 1.988,28 1.988,28 4.429,10 5.899,37 W




MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Giiven Endeksleri ve Konut Satislar
Perakende Ticaret Given Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi

Finansal Hizmetler Glven Endeksi
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th. Person

Bzet Gériiniim
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Son Veri Tarihi

Index Aralik 23 113,96

Index Aralik 23 105,30

Index Aralik 23 152,50

Index Aralik 23 96,50

Index Aralik 23 7147

Number Kasim 23 102.656,00

th. Number Aralik 23 96.793,00
mn. TRL TRL Aralik 23 - 69.062 -

mn. TRL TRL Kasim 23 - 129.218

mn. TRL TRL Kasim 23 -606,17

% Aralik 23 154,35

% pa Ocak 24 14,00

% pa Ocak 24 14,00

% pa Aralik 23 14,00

%pa Ocak 24 58,70

% pa Ocak 24 40,08
mn. TRL Ocak 24 -228622,60 -

% pa Ocak 24
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TCMB briit rezervlerinde gerileme siiriiyor...

TCMB'niro NIezervieril9 OcakK | F (i 02 RilgaRdolar NJi IB@8tmiyardolarad N | & S Nét mdder8lgfZ8 milyardolar
azalarak29,5 milyar dolarageriledi Rezeri ceS N siwap? RISd 980,39 seviyesingyeldi ReserveCoverage NINezervierin

1 Pvadelio 2 Bikunu] I NB P NIt YReRRINdeki NleRdm

TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Pay (%)

— Bt Rezervier

—Swap Tutari  —Swap Oran {sag eksen - %)
148.000

0a
138,000 0
128000 :
118,000 50 .
108.000 2
98.000 5

38.000

78.000 »
58.000
58.000 1
18.000

=

Haziran 23

Temmuz 23

Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Brit Rezerve

Ekim 23
Kasim 23
Aralik 23

TCMB Rezervler (mlr usD) Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlari (mn USD)

— st Do e o A e

—Hisse —DIBS (4 haftalik )

417,96

37,85
1.000
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Dolarizasyonda gerileme...

5 ¢ | Q1P Ochktarihli haftadal y O Baftaya3d | KRB | €111 éiR4r dolar artarak 177 milyar dolarag N | & SKiMRakmibu
haftadaazalarak.52trilyon ¢ [ @eérifdi Reelefektif R | @urdendeksil NI I 8PAY5RFolarakl eP 1.t | Y RP

Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Dviz Mevduati (mlr USD)

—DTH —Dolarizasyon —Bireysel sol) —Kurumeal ~—Kur Korumali Mevduat
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240 120 120
= \/\—m - o
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210 20,5 80 80
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s we 0w 177 176 w0 w0
1;3 177 39 20
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150 o -
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¢ « W@Mevduatfaizibirbirine@ I 1 f dusurhadm (i y@ndansonhaftalardakimevduat2 NJ y f | -NUP-geR@Endetihekte.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

RoelFalt  meTOFE s blovduat Faisi - 3 Ayhk 12 Ayik Hareket Ostalama TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

2ve 108 Pt t Tazinetali lgetirisi ve enflasyonaendekslitahvil getirisi I NI & P¥IR|} | {kdgagmakN T SNESR dz€
31 NIV S {nill SBEAGA P £ 6 BuldrunidEhbbelirgink

Spread  ===10Y Breakeven == 10y Benchmark Spréead Y Breakeven ——2Y Benchmark
40 [=4]
50
0 a0
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabancilardan alimlar...
12 OcakK I F {i I & 2NIRASAINE FS16AMiljoSRIZ t hNde $ehedive 425 milyon R 2 t [akdil BT G RyRP o | y C
elindekihissesenetlerininpiyasaR S € R ilyar dolardan30,8 milyardolarag N & S tahvistoRuyubpiyasaR S € 3 Slde!
haftaki 5,9 milyar dolardan6,3 milyar dolarag@ N | & Bufafdda,2 | o &yt GiFP NIPth@IRIA 1@ NI ¥ LAIPBiIRAftd | Ay O ¢
%1,80 seviyesinder¥®2,11'e & N{ & Sk ®RIA y @PdntANDRYECHIIA ceA VLB SBEA S odfafyayad | NGB azalarakys36,64
seviyesinggeldiX

Yurt digi Yerlesik Portfdy Yatirimlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlan
——_" 3

—risse —

745
Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinmlan




Merkez’den beklentilere paralel artis... A
TCMBY | alPaPRrat 2 f A Kukuluth & 1Bt | yS00@azpudrRiahal NI PoekleNtlefinN T S NBiry RIE P 6JY @ B $oP-
0 2 LI | yideBekldnyleReparalel250bazpuant NJiaPabakpolitika faizini%2.5 seviyesingeP | .I NR P

TCMB Faiz Oranlan L verimEprisi |

Gecelik Repo Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz Verim Egrisi

—Last
180 —Last week

Subat 17

£ £ 2 Ed ] £ 2 Y] it 2 v v 6 av 10v

Swap-Bono Spread Swap Egrisi

mmspread Son  WESpread Gegen Hafta  —Swap Egrisi —Bono Egrisi mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) —Son  —Gegen Hafta

3 18 35 6
30 | ]
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3
5 ] 15
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: 4 . 1
. : im
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TCMB Para Politikas! Kurulu toplantilan ve raporiar takvimi - 2023/2024 yillan

PPK Toplantilari

19
23
23
27
25
22
20
24
21
26
23
21
25
22
21

Ccak 2023
Subat 2023
Mart 2023
Nisan 2023
Mayis 2023
Haziran 2023
Temmuz 2023
Ajustos 2023
Eyldl 2023
Ekim 2023
Kasim 2023
Aralik 2023
Ccak 2024
Subat 2024
Mart 2024

PPK Ozetinin Yayini

26 Ocak 2023

2 Mart 2023

30 Mart 2023

3 Mayis 2023

1 Haziran 2023
3 Temmuz 2023
27 Temmuz 2023
31 Agustos 2023
28 Eylil 2023
2 Kasim 2023
30 Kasim 2023
28 Aralik 2023
1 Subat 2024
29 Jubat 2024
28 Mart 2024

Enflasyon Raporu

26 Ocak 2023

11 Mayis 2023

27 Temmuz 2023

2 Kasim 2023

8 Subat 2024

Finansal Istikrar Raporu

18 Mayis 2023

16 Kasim 2023

Not: 2024 Yili Para Pelitikasi ve Liralagma Stratejisi metni Aralik 2023'te yayimlanacak
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Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Kesim Given Endeksi  —Tuketici Given Endeks (sag e

Reel Sektor Hizmet Sektd! Pes ende Ingaat
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KREDi BUYUMESI

a. Qyakly NI P NiRaridalh RPPRf Ved i REBY & 6RﬁﬁYﬂENFL§NRduatfaizleﬁndeé N:l &9  NANStbekIBriyar m (
yandan(i N | & ticdikredilere S NR dF AV /72 INES B I E PYMRSII® N NS PO 6 2NN
mevduatY | { IsésGhhaftalardal cePS &kt XYAY RS

13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Bilyiimesi

G e —Mevduat Biyimesi  ——Kredi Biyim:

S
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m
Ocak
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i ]
Ocal E
im g
o g
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Mevduat ve Kredi Falllerl (%) Kredi-Mevduat Spread

—Tiketici Kredisi  =—=Tic L Mevd, ead ——Ortalama Kredi Faizi ——Mevduat Fai




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
| . 5 Af8SeBa2ve 108 P{ { B Nf & SRIANIRBINIA dudlsdydiaigleriyurt R P o P§ R i efirietbifikte hafif

aN1asSt RA
Tarkiye Eurobond piyasalan

Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan . o - .
1Y TRY 422%  150bps 3,166 bps
2Y TRL 424%  142bps 3,183 bps
10Y TRY 26.4% 60bps 1,599 bps . -
5Y Eurobond$ 7.4% 27bps 2bps . 4 - - -
10Y Eurobond$ 8.0% 25bps 27 bps 4 '\_‘I_] | I I I 7_'_



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR
BISTOOK I T yakagbiPseyirle7996seviyesindd | LI & FRilk F Ry Niyark&lardaa | @ POINEX S G S

Borsa Getirileri (Haftalik) Borsa Getirileri (YBB)

GELigMi§ ULKELER GELisMi§ ULKELER
Nasdag I aa Japonya I
Japonya W s Nasdag B zox%
s&p | EEY s&p N oisx
Dow lones ] 0% Dow Jones | os%
Almanya 0% I Almanya 12% |
Fransa 13% [l Fransa 23% [l
ingiltere 214l ingitere 35 [l
GELISMEKTE OLAN ULKELER GELISMEKTE OLAN ULKELER
Arjantin I ;. Arjantin I :s
Endonezya 01% | BIST 100 o
Meksika 03% | Rusya Bt
BIST 100 ek Cumhuriyeti B z2ox
Rusya Endonezya 08% |
Cek Cumhuriyeti Hindistan i}
Giiney Afrika Melsika  -2.4% [l
Polonya polonya -a7% [
Giiney Kore srezilya -a.9% [
Brezilya Giiney Afrika -5,9%
Hindistan Giiney Kore7,2% [N
Gin civ.sx [N

-10% 5% 0% s% 0% 15% 10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BISTA & ceSly'F gratagt® seyirle] | LI & /R | OB el Phéfta &1 i Br@@iton NRPY/ | | © P &F B300@Pf hir]
gerilemed | NNf RN

Endelsler | XUTUM_| XBANK __ XUSN | XU030 __XU050

Piyasa Degeri (bin TL) 10.620.192 1.218.058 3.436.916 4.418.040 5.293.617 6.798.234 2.380.194 3.821.958
Piyasa Degeri (bin USD) 353.010 40.488 114.241 146.853 175.957 225970 79.116 127.040

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 2.844.546 337.578 978.080 1.531.678 1.770.856 2.150.117 618.439 694.429

Halka Agik Piy. De. (bin USD)  94.551 11.221 32.511 50.912 58.862 71.469 20.557 23.082
Halka Agiklik 27% 28% 28% 35% 33% 32% 26% 18%
Toplam icindeki Pay 100,0% 11,9% 34,4% 53,8% 62,3% 75,6% 21,7% 24,4%
Haftalik Getiri 1,0% 1,4% -0,6% -0,4% 0,1% 2,0% 3,8%
Aylik Getiri a% 5% | 0% | 3% a% 4% 5% 7%
YBB Getiri 8% 11% 4% 8% 8% 7% 6% 10%
1 Yillik Getiri 55% 117% 35% 45% 46% 47% 54% 86%
F/K 7,9% 3,7x 13,6x 5,7x 6,0x 6,6X 9,6x 11,7x

P/DD 2,4x 1,1x 3,6x 1,8x 1,9x 2,0x 2,3x 4,2x




CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

BIST100 endeksi,3 S cefatly | | LI Mevd®at faizlerindekieé N 1 abSrbai dedidgi bir alternatif haline 3 S £ Yfakat 8ok
haftalardamevduatfaizlerininbir miktar 3 S NR& f BIRMIE 3 Yy G5S{2 Qi t1 SLXRiSdViyklerde. SonR | Y S ¥k mimizde

Y2 NY I fvefBandad P Pé | ¥ Ny RSP Yiskl NE Pazieie Py dikdiyor.

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS
—XU100 Getiri (Tl)  —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri [$]
18.000 700 1000 700
16.000 900
500 600
14.000 800
0 700 s00
12,000
500
10.000 400 400
500
8000 200 200
400
6.000
200 300 200
4.000 o0
100 100
2,000 100
0 0 0 0
B o

Aralik 21
Mart 22
Eyll 23

Aralik 23
Mart 20

Mart 20



BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSI GETIRILERi

D S celi Ahgfte B13ataybir seyir3 | & ( SINR] 15 SR tERdpIdBIo | & | Rdraftéyery . R N1 geSrierise Turizm,
KobiSanayiGayrimenkulY.O. ve T S @S A1 Y Ndld8. NX 6 Bi3Sg NeNiNG P ¢ BzR ey B2 detiria | €f & Y@
olaraka | Tcef NLIP& 2 NJ

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)

Turizm e———t fletisim I o
KobiSanayi N 5 Turizm i ———
Gayrimenkul Y.0. I Blligim I 15
lletigim I s KobiSanayi I
Orman, Kait, Basim s Gayrimenkul Y.0 I
Men. Kiym. ¥. 0. — Sigorta I 5
el . Fin.Kir Faktoring I .
% Elektrik I 107
o Banka By
L B0 malt I 105
Fin_Kir. Faktoring - Teknoloji 0
Tekstil, Deri Hold. Ve Yat I 100
Teknoloji Orman, Kagit, Basim I
Metal Egya, Makina Hizmetler .
Hold. Ve Yat. Ulastirma I oo
Hizmetler Men._ Kiym. Y. 0. . ::
Kimya, P etrol, Plastik - Madencilik RN
sinai - e Ticaret 77
Madencilik | %] Metal Esya, Makina .
Tas, Toprak | JER3 Insaat .
Ingaat | X3 Tekstil, Deri )
Mali 01 Metal Ana . e
Ulastirma 04 | Sinai s
Ticaret 04 I Gida, lgecek | E
Metal Ana -14 [l Tas, Toprak m
sanka-3,0 [ Kimya, Petrol, Plastik 02 |

50 00 50 10,0 50 00 50 100 150 200



XU100 HiSSELERi RELATIF GETIRILERI

. L { ¢n@kiokonomiyedair 3 St A o kKAt NJ § S yI ANESyRiNGirl Thdbe | | TakigRedimekte | | 6 FilgisD 1
3 A G (aktrhaktSve | Yy SRazanmakta5 A Eyamdan faizlerin @ N | & BLIYASER o2 Niodr Niternatif haline getirirken,
0 2 NXef nhalyafided A (i G@rimakaa®

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
1 POLHO 100 ears  [o1 1 FENER 3973 | 100 BAGFs
2 VERUS 99 vaken -85 NN 2 NTHOL 99 aksa 209 N
3 15Gv0 98 GaRAN 6,4 [N 3 EKGYO 98 HekTs  -1g,1 [
4 NTHOL 97 GuerF  -56 [ 4 TTKOM [ TR 97 GUBRF  -164 [
5 CEMTS 9 akenk 55 [ 5 TAVHL B hias ssTateD 133 [
6 TRGYO 95 KRDMD  -4,2 o & TKNSA B o 95 poas  -127 [l
7 SKBNK 94 EREGL -39 | 7 SKBNK [ ETET 94 ISMEN 93 [ |
8 sAsA 93 YKENK  -3,5 | 8 GSDHO | ETE 93 TUPRS 9,0 |
9 CCOLA 92 DOAS 35 | 9 IHLGM | RS 92 UIKER 88 |
10 EKGYO Y 91 TATGD  -34 [ | 10 VERUS B 40 91 AEFES -85 [ |
11 KERVT 90 PETKM  -3,0 [ | 11 TCELL B s 90 BRSAN 7.8 |
12 MPARK B 89 HALKB  -2,9 [ | 12 TURSG B s 89 TTRAK 7,2 |
13 AKSGY G 88 ARCLK  -2,8 | 13 SAHOL B 547 88 ARCLK 64 (|
14 TTKOM | e 87 AKSA 26 | 14 I15GYO Bl s 87 SOKM 62 [ |
15 FENER | ErY 86 SOKM  -2.3 (I | 15 TSKB B s 86 GOODY 6,0 B |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

a2RStS 3IINS .L{¢ mnn SyRS{T&AYRS aPyPNIP O60ANI @8Nl aStAo

Analistlerin. L{ ¢ mMnn SYyRS1ad4 KAAAStESNAYAY KSRST FA&ILI G NPYPI |

Y2RSt RS SyRS14a @dzlF NP @l yfN O0ANI LIR2GFyaArest GroPYl 10l R
12000 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
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0 T T ' '
Eki 15 Haz 16 Sub 17 Eki 17 Haz18 Sub 19 EKi 19 Haz20  Sub21 Eki 21 Haz22 Sub23 Eki3

PUAN ——Hedef —— XU100



BANKACILIK RASYOLARI

DNy ®8/bDa S1 8 NBJ f  YI MBP Yt | f prifNIRYEENIHZY FSHERPRENS B /K O | £ | Y11 MERAKBN
iskontolua | NNY YS1 G SRA NJ
]

F/K Rasyolan GARAN AKBNK YKBNK ISCTR HALKB VAKBN TSKB XBANK
5 Yilik Ortalama 3,7x 3,5x 3,1x 29x 3,2x 2,x 4,6x 2,8x
3 Yilk Ortalama 3.2x 27x 27x 24x 3,5 27x 4,6x 2,2x
Giincel Oran 2,9% 3,1x 23x 3,0x 8,3x 2,0x 4,6x 2,3% ‘
E Giincel Sektér Ortalamasina Gére
‘E‘__. 5 Yillik Sektor Ortalamasina Gore 29% T% 2% 30% 263% =11% 103% 0%
g 3 Yillk Sektér Ortalamasina Gére -20% -11% -24% 1% 161% 3% 1% -19%
ﬂ 5 Yilk Ortalamasna Gore -T% 145 -12% 23% 134% -25% 0% 2%
= 3 Yilk Ortalamasna Gore
Piyasa Degeri/Defter Degeri 0,6094852 - 0,5367169 © 0,466965 | 0,4064124 | 0,3254589 . 0,3545843 | 0,63596 | 04142448
5 Yilik Ortalama 0.61x 0,52x 0,50 0,40x 0,38x 0.37x 0.64x 0,40x
3 Yilk Ortalama 0.85x 0,86x 0.72x 0.71x 0,67x 0.60x 0.64x 0,59x
Gincel Oran _‘
E Giincel Sektér Ortalamasina Gore 44% 45% 2% 20% 12% 2% 8%
E 5 Yilhik Sektor Ortalamasina Gire 49% 29% 14% =20% =“14%
:E 3 Yillk Sektér Ortalamasina Gére 53% 30% 25% -3% -T% -8%
E 5 Yilk Ortalamasna Gore 40% 60% 54% 75% 104% T0% 1% 43%
- 3 Yilk Ortalamasna Gére 40% 65% 44% TE% 76% B82% 0% 49%
Ozkaynak Karlig:
5 Y illk Ortalama 19,0% 18,3% 19.2% 17.8% 10,6% 127% 26,8% 159%
3 Yilik Ortalama 22,0% 21.5% 24,1% 21,3% 11,8% 13.4% 28,3% 18,7%
Gilncel Oran 319% 29.9% 37.8% 31.2% 10,5% 23,3% 0,0% 28.2%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELISiMI

Bloomberghedef ¥ A & I (= | N\BRkylldr hedef F A & |20t FR/AB lodl f | SnBakdA Sghirymiktar daha I NIp@Rahsiyeli
mevcuttur.

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) ===XUL100 e==Hedef Potansiyel (sag eksen) ===XBANK ===Hedef

12000 80% 12000 60%
0%
10000 10000 40%
60%
50%
8000 8000 20%
40%
6000 0% so00 %
20%
4000 4000 20%
10%
0%
2000 000 o
10%
2% (] 60%

Eylill 20

Aralk 19
Eylil 21
Aralk 21

Aralk 23




XU100 & MSCI EM F/K

Bist12ayileriyeR | yRKI P & BeIRNMNAIA Y £33 WN NISEBEM=E | B iskontoluseyretmektedir. | & {58 ®$
2 NI I £ | birim&t& i P i Seyr&lyor

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

S EM gare BISTI00 F/K iskontosu —BISTI00 /K
——BIST100 5y ortalamaF/K =150 EM Sy ortalama F/K
—— BIST100 5y ortalama F/K iskontoss

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yitksek 11,0 21,7 -40% 120%
- En Diigik 33 99 -71% -35%
ortalama 61 13,7 -56%
cari 5,0 13,2 -62% 23%
Ortalama iskontoya Déniis Carpam 59 17%

—ssTI0 /K —BIST100 5y ortalama F/K —— —MSCI EM'e gre BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std
120




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

{ P Endaksl2ayileriR 1 yRIKI ceP & PA2le iyS £33 WN MFCEMeT | B iskontoluh & I3 WX S1 G SRA N

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
XU i koot i

ma F /K

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yilksek 21,9 245 164% 80%
En Dilgiik 60 7.2 -49% -51%
ortalama 119 12,8 0%

cari 12,2 138 1% 2%
Ortalama iskontoya Doniis Carpami 13,8 13%

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu
—XUSIN FfK  ——+/-25td 200% =—MSCI EM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontosu =S5y ortalama iskonto
250 150%
20,0 .o‘ 100%
15,0 50%
10,0 0%

eyl 21
Aralik21

Mart 19
Haziran 20
Haziran 21

art 19



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Y1 K GR ic®syNleriR | yRODI ceP & P5ORIE YO £33 WN MFCH A A BB iskontoluseyretmektedir

MSClEM Bankalarina gore XBANK F/DD & EMF/DD
XBANK Sy ortalama F/DD — XBANKF/DD

45 —syortalamaiskanto
F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yilksek 6,10 10,5 -30% 136%
En Dilsiik 1,04 57 -86% -60%
ortalama 3,18 83 -62%

" cari 2,59 76 -66% 23%

= - Ortalama iskontoya Déniis Carpani 2,91 12%

——XBANKF/DD ——s/-201d —MSCl EM Bankalanina gdre XBANK F/DD iskontosu =5y ortalama iskonta

:WLM.M e

w

Mart 21




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQeriyeR | yABXCk { RUIP@KC! 258¥FKile58 P2 NB Lt f I N& & NywiP38 WX S G SRA NJ

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlar farkli seviyelere gére potansiyel

. F/saus Pownsel F/FAVOK Potansivel /K Potansivel Endeks Potansivel
—NASDAQF/SATIS  ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std Evieck ot 2 PR B pie
7 EnDisik 30 37 22 -39% 180 % 663 6%
onalama 45 ™ Wo % ms -
i aan 48 1 x5 17310
5
—nasorgers
s00 20000
4 h o
3
2
1
0
EsofisoZissizioizso:
S FZEfESERE52E25a8353¢8
2 2 2 £ 2

NASDAQleriye

——NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK —+/-2std —NASDAQF/K  ——NASDAQ Sy ortalama F/K  — +/-2std
30,0

LD e DL e

F/K

Mart 19
Mart 20
Aralik 20
Mart 22
Haziran 22

Mart 19
Eylil 19
Aralik 19
Mart 20
Haziran 20
Eylul 20
Aralik 20
Mart 21
Haziran 21
Eylul 21
Aralik 21
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Kat 1 IOz ®Ban k a cBkdnonkk Ar ast 1 r mzg
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Kat 1 ®a eBankac 1 |
Yat 1 An ans t tamfmdan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin
olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriuslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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