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ONE CIKANLAR

ONE GCIKANLAR

Yurt ici tarafta Reel sektdr giiven
endeksi, kapasite kullanim
orani,sektorel enflasyon
bekletintileri ve Cuma giinii
agiklanacak Fitch karan takip
edilecek.

Yurt disi tarafta ise, Merkez
Bankasi kararlan 6n planda,
ayrica ABD’de gelir ve
harcamalar, PCE enflasyonu
takip edilecek.

Gegctigimiz haftanin yurt disi makro gelismelerine baktigimizda, dncii aktivite géstergesi flash PMI endeksleri
Ocak ayinda gelismis tlkelerde imalat sektorlerinde toparlanmaya isaret etti. Hizmet sektorlerinde ise Euro
Bolgesi ve ABD’de ihmli yavaslamaya isaret etti. Son durumda 4.25-4.50 baz puan araliginda olan Fed faizinde
bu haftaki toplantida indirim olmamasina neredeyse kesin goziiyle bakiliyor. Gegen haftanin son islem giintinde
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) politika faizini piyasa beklentilerine paralel sekilde ¢eyrek puan artirarak
2008’den bu yana en yiiksek seviyesi olan %0,50’ye ¢ikardi. Banka, karar ile birlikte yayimladigi agiklamada,
ekonomiye yonelik beklentilerin gergeklesmesi halinde faiz artinmlarina devam edilecegini acikladi.
DeepSeek’in hisselere olan etkisine odaklaniimis durumda bu hafta ekonomik verilerin yaninda hem FOMC
toplantisi hem de MSFT, Apple, Tesla gibi sirketlerin bilango agiklamalar ekonomik verilerin gok éniine gececek
gibi gériintiyor.

Yurt ici tarafa geldigimizde ise, Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tiirkiye'nin kredi notu
gozden gecirmesini pas gecti ancak periyodik degerlendirme raporunu yayimladi. Yayimladigi raporda manset
enflasyonun 2025 yil sonunda %30'lar diizeyine inebilecegini tahmin ettigini yazan Moody's, sikilastirilan para
politikasi durusunun kredi biiyimesini sinirladigini, bu siirecte TL'ye glvenin arttigini, cari agigin daraldigini ve
yabanci sermaye girislerinin arttigini kaydetti. Raporda makroekonomik istikrari yeniden saglayan politikalarin
uygulanmaya devam edilmesi halinde kredi notunun artirilabilecegi vurgulandi. Gegen haftanin en énemli yurt
ici gelismesi ise faiz karanydi. Merkez Bankasi beklendigi gibi politika faizini 250 baz indirimle %45.0 seviyesine
cekerken, likidite fazlasi igin ek tedbirler gelebilecegi mesajini verdi. Bu hafta ise Ocak ayi imalat sanayi kapasite
kullamim orani, reel kesim giiven endeksini agiklayacak, TUIK ise sektérel giiven endekslerini yayinlayacak. Bu
hafta ayrica, Ocak ayi sektérel enflasyon beklentileri, Ekonomik Giiven Endeksi, Para Politikasi Kurulu toplantisi
ozetleri, Aralik ayi dig ticaret verileri ve Fitch’in Tlrkiye kredi notu degerlendirmesini takip edecegiz.



BIST100’de hafif
yiikselis...

BIST 100 endeksi haftay1 97,1
milyar TL ortalama hacim ve

%1,27 kazangla 10.104 puan
seviyesinden tamamlad.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas: alicih..

—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —=Cekirdek Enflasyon —=Tiirkiye 10y Tahvil Faizi =—EM 10y Ortalama Faizi [sag eksen)
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Dolar/TL’de yatay
goriiniim...
USDTRY dolar endeksindeki

seyre paralel haftayi 35,66
seviyesinden tamamladi.
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Ons Altin yiikseliyor...

Altin ve S&P 500 arasindaki
korelasyon, 2024 yilinda rekor

kirarak 0,91 seviyesine ulasmisti.

Fed faiz oranlarim disirirken,
10 yillik tahvil faizleri yikselerek
%5 seviyesine yaklasti. Normalin
aksine tahvil faizleri artarken
altinda gui¢li performansina
devam ediyor ve glvenli liman
arayiginda altin ilk tercih olmaya
devam ediyor.
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Yurt ici tarafta Reel sektér giiven
endeksi, kapasite kullamm
orani,sektdrel enflasyon
bekletintileri ve Cuma giinii
agiklanacak Fitch karan takip
edilecek.

Yurt dis1 tarafta ise, Merkez Bankasi
kararlari 6n planda, ayrica ABD'de
gelir ve harcamalar, PCE enflasyonu
takip edilecek.

Tiirkiye — Reel Sektdr Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Qrani, Sektorel Enflasyon Beklentileri, PPK Notlari,
Dis Ticaret Dengesi, Turizm istatistikleri

ABD - Yeni Konut Satiglan, Dayalikli Mal Siparisleri, Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi, Oncil 4C24 Blylimesi,
issizlik Maasi Basvurulari,Askida Konut Satislari, FOMC Toplantisi,Kisisel Gelirler & Kisisel Harcamalar, PCE
Enflasyonu

Avro Bélgesi — Almanya IFO Endeksi, Almanya 4¢24 Onci GSYH,Euro Bélgesi Oncii 424 GSYH, Euro Bélgesi
Tilketici Giiveni, Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari, Almanya Perakende Satislar, Almanya Oncii Enflasyon

Asya — Japonya Sanayi Uretim ve Perakende Satiglar



YURT DISI GELISMELER

Haftanin glindemi FOMC...

Gegtigimiz haftayl Bagskan Trump'in géreve baslamasinin ardindan imzaladigi kararnamelerin yarattigi
volatilite ve yurtdigi iyimserlik ile geciren kiiresel piyasalar bu hafta Carsamba TSi 22:00'de
aciklanacak FOMC kararina odaklanacak. FOMC'den %4.5 seviyesindeki faiz seviyesinde bir degisiklik
beklenmiyor ancak enflasyonist risklere ve beklentilerdeki bozulmaya istinaden bu karari alacak
Fed'in ardindan faizi kendisinin daha iyi bildigini iddia eden Baskan Trump'in sdylemleri piyasada
oynaklik yaratabilir. Fed'in bagimsizligina midehale niteliginde olacak sdylemler piyasada belirsizlik
ve tedirginlik yaratacaktir.

Haftamin giindemi FOMC...



Politika faizi %45,0...

TCMB'den temkinli enflasyon
beklentisi...

Tiiketici giiveninde hafif
bozulma...

Haftanin giindeminde Fitch ve reel
sektdr giiven endeksi, dis ticaret
ve turizm verileri var...

Politika faizi %45,0...

TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %47,5'ten %45,0'e indirirken, koridor genisligini
150 baz puanda tuttu. Bu dogrultuda gecelik borg alma, borg verme ve geg likidite penceresi borglanma faiz oranlan
siraslyla %43,5, %46,5 ve %49,5 seviyelerine geriledi. Onceki aylarda hizmet enflasyonu konusunda iyimser olan TCMB,
geriye ddniik endeksleme nedeniyle Ocak ay! icin temkinli bir tavir sergilerken, agiklama metni Banka'nin piyasadaki bol
likiditeyi bir miktar geri cekebilecegine isaret ediyor.

TCMB'den temkinli enflasyon beklentisi...

TCMB, enflasyonun Ocak ayinda Banka'nin &ngdriist dogrultusunda geriye doniik endeksleme ve zamana bagh fiyatlama
kaynakl hizmet fiyatlan kaynakl olarak ylkselecegini belirtti. Bununla birlikte Banka, temel mal fiyatlarindaki nispeten
dustk seyrin Ocak ayi enflasyonunu sinirlayabilecegini ifade etti. TCMB'ye paralel olarak ilk bulgulanimiz Ocak ayinda aylik
hizmet enflasyonunun %7-8'in iizerine gikabilecegine, manset enflasyonun ise %4,5 civarinda gergeklesebilecegine isaret
ediyor.

Tiiketici giiveninde hafif bozulma...

Ocak ayinda tiiketici giiveni Aralik ayina gore %0.4 azalarak endeksin 81.0'e gerilemesine neden oldu. Ocak ayinda gegen
12 aylik doneme gére mevcut dénemde hanenin maddi durumu %1.7'lik iyilesme goriliirken gelecek 12 aylik dénemde
hanenin maddi durum beklentisi aylik bazda %1.7 bozulma gosterdi. Ana endeksteki diisiiste mevcut dénemin dayanikl
tuketim mali satin almak igin uygunluguna dair endeksteki %22.7'lik diisus, tasarruf etmek igin uygunlugunu gésteren
endeksteki %15.2 lik diisiis ve gegmis 12 aylik déneme gore gelecek 12 aylik donemde iicretlerin degisimine iliskin
beklentide %11.0'lik bozulma etkili oldu. Ote yandan gelecek 12 aylik dénemde konut tamirine para harcama ve konut
satin alma veya insa ettirme ihtimali sirayla %13.0 ve %10.7 artarak endeksin diististinii engelleyen en énemli unsur oldu.
Haftanin giindeminde Fitch ve reel sektér giiven endeksi, dis ticaret ve turizm verileri var...

Pazartesi agiklanacak reel sektér giiven endeksi tilketici giiveninin ardindan ilk geyrek bilytimesine dair ilk sinyal
niteliginde olacak. Ocak ayinda tiiketici givenindeki hafif bozulmaya karsiik TCMB faiz indirimlerinin finansman
maliyetlerini hafifletmesi beklentisi reel sektor glivenini yukari tagtyabilir.



MAKROEKONOMi

BUYUME

GSYH 2024 yilinin Gglnct
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MAKROEKONOMi

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE Yilliklandirilmis Bitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt igi Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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yazildi. 2024 yil toplaminda ise
59,4 milyar TL'ye ulasti. Diger
taraftan, Aralik ayinda 4,4
milyar TL 6zellestirme geliri
kaydedildi, gegen yilin ayni

2000 50.000

Kasim 25 I
Aralik 25 I

2500 a

5
5

nNoA

Ekim 22
2.

Ocak 25 I

Subat 25

Ekim 24 I
Aralik 24 EEE

Aralk22

Ekim 24
Ekim 25

Subat23
Nisan23
Ekim 23
Arahk2
Haziran 24

Haziran 25 NI

Afustos 24

W Borg Cevirme Orani WAnaPara ®Faiz

ayinda 5,5 milyar TL gelir n R,

kaydedilmisti. Faiz gelirleri 17,5 G

milyar TL'ye ulasirken, faiz 150 ket

giderleri ise gegen yila gore 100 ‘ | | ‘ ifgg I
32,9 milyar TL artisla 75,3 s0 1.000

milyar TL oldu. Bu sonuglarla, . e I I I ER
2024 yilinda verilen agik 2 5 RER j 3 Egm 3 oA 4 4 8 8 8
trilyon 106 milyar TL'ye E s2833f32813 £ B X EEE S E
(GSYH’ya oranla %4.8) ulast. 7 g § 2




MAKROEKONOMi

CARI DENGE Cari Denge/GSYH Cari Denge (mir USD)
(Cari Denge/GSYH —Cari Denge aylik)
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Turkiye'ye iliskin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazi
makroekonomik gostergeler

Gergeklesen
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

GSYH Biyiime [%) 61 3p 75 28 L] 13 114 55 51 35
GSYH {milyar TL cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5047 7248 15012 26546 44218
GSYH [milyar §, cari fiyatlaria) 862 863 53 789 761 77 207 906 130 1331
Kisi Bag GSVH ($] 11019 10883 10616 9603 9127 8597 9592 10650 13243 15551
Gdemeler Dengesi

Ihracat milyar §} 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2855 2640
ithalat (milyar $) 204 193 28 220 109 20 A 3637 3620 3450
Dis Ticaret Dengesi (milyar §] -49 -40 59 41 A7 -50 462 095 1063 810
Cari Islemler Dengesi (milyar $) a7 27 41 n 8 a7 1436 484 220
Cari |slemler Dengesi/GSYH (% 3.1 34 48 27 11 53 1.7 53 17
‘GSYH Deflatar Artig, % Deisme 148 29 95 682 603
TUFE (¥il Sonu Degisim, %) 28 85 119 203 118 146 361 613 618 415
Biitge Dengesi (milyar TL) EN 30 48 73 124 4753 2015 427 4911 21771
Biitce Dengesi /GSYH (%) 1,0 11 15 20 2.9 5 28 10 55 19
i —— e ——

Isizlik Oran (%) 109 128 103 13 136 132 120 104 94 93
15 Giscane Katima Orani (%) 504 51,2 520 523 518 433 514 531 533 545
Resl Efektif Daviz Kuru (Yl Sonu) 99 a4 86 7% 7 623 481 547 552

USD/TRY (i Sonu) 292 353 379 529 595 740 134 187 95

USD/TRY (Orealama) 273 302 365 484 568 70 898 1657 2349 3322
ELR/TRY (¥l Sonu) 317 ER 455 606 667 9,10 151 200 327

EUR/TRY (Ortalama) 302 334 412 569 636 301 105 174 58

EUR/USD (Y1l Sonu) 108 1,05 120 1,15 112 122 1,14 1,07 110

EUR/UISO (Ortalama) 11 11 113 118 112 114 12 11 11

petrol () 37 55 &7 51 66 414 71 101 83 849
TCMB Bir Hafta Vadeli fepa ihale Faiz Oram (3] 75 80 80 24,0 120 170 14,0

TCME Agurlikl) Ortalama Fonlama Maliyeti (%) a8 a3 128 11 14 170 14,0

BIST 100 77 7w 1153 a3 1144 1477 1858

Gasterge Tahwil Faizi 84 84 112 188 181 101 227
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TCMB rezervlerinde
yukselis...

TCMB'nin briit rezervleri 17
Ocak haftasinda 163.3 milyar
dolara yiikselirken, net
uluslararasi rezervler ise 71.5
milyar dolara yiikseldi. Rezerv
icerisindeki swap orani da
%54,78 seviyesine ylkseldi.

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%)

—Ddviz Varlklar ~ —Swap Orami (sag eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyon’da hafif
artis...

DTH'lar 17 Ocak tarihli haftada
onceki haftaya gore 1,01 milyar
dolar artti ve 163,32 milyar
dolar oldu.

KKM hacmi bu hafta da azalarak
1.04 trilyon TL'ye geriledi.
Ayrica TCMB tarafindan yapilan
duyuruda Kur Korumali
Mevduat (KKM) hesaplarindan
agihis ve yenileme islemlerinde
vade surelerini kisaltt. TCMB,
déviz ve altin dénasimli kur
korumali mevduat ve katilma
hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli
hesap agma ve yenileme
islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi
itibariyla sonlandinimasina

karar verildigini duyurdu.

Reel efektif déviz kuru endeksi
Aralik ayinda 67,12 olarak
agiklands.

Ddviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduat: (mir USD)
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Ocak ay1 Para Politikas! Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine dislrdi... Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi
%45.00 seviyesine indirirken,
faiz koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlik bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik borglanma
ve borg verme oranlar sirasi ile
%43.50 ve %46.50 dlzeyinde
belirlenmis oldu. Karar dncesi
gerceklestirilen cesitli
anketlerde medyan beklenti
politika faizinin 250 baz puan
indirilecegi yoniindeydi.

Tiirkiye Reel Faiz
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

Spread ===10Y Breakeven e 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven ——2Y Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine - o
tahvil getirisi ve enflasyona 5 %
endeksli tahvil getirisi 1 a
arasindaki makasin agilmaya = Y
devam ettigi gortltyor. % S
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Tahvil Piyasasma Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlan
giri§|er... ) —Hisse ——DIBS (4 haftalik) Faiancs OES Stk (ifyar $) =t Sl +

Yurtdisi yerlesikler 17 Ocak
haftasinda 67 milyon dolarlik hisse
senedi satarken, 2.754 milyon 5000
dolarlk tahvil (Kesin Alim, Ters
Repo ve Teminat dahil) aldi.
Yabancilarin elindeki hisse b
senetlerinin piyasa degeri bir hafta
onceki 33,6 milyar dolardan 33,4 §738833858 58833 %
milyar dolara gerilerken, tahvil £000 FREEs - : )
stokunun piyasa degieri 29,7 milyar
dolardan 32,5 milyar dolara
yiikseldi. Bu arada, yabanci . S maditiune :
yatinmcilarin tahvil piyasasindaki e som aik
pay! bir hafta énceki %10,38 . W :
seviyesinden %10,80'e it ” . il ’
yikselmistir. Yurtdisi yerlesiklerin £ B

son 52 haftadaki toplam sermaye
girisi 23,1 milyar dolar olurken,
bunun 25,9 milyar dolari tahvil
alimi olarak gerceklesti.

1.000




Merkez'den indirim...

TCMB gergeklestirdigi Ocak ay!
Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine digirdi... Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi %45.00
seviyesine indirirken, faiz
koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlik bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik borglanma ve
borg verme oranlari sirasi ile
%43.50 ve %46.50 dizeyinde
belirlenmis oldu. Karar éncesi
gerceklestirilen gesitli anketlerde
medyan beklenti politika faizinin
250 baz puan indirilecegi
yoniindeydi.

TCMB Faiz Oranlari

—1 Haftalik

8

Gecelik Repo Faizi

Repo Faiz

Ocak 24

Ocak 25

Swap-Bono Spread

mmSpread Son

mmSpread Gegen Hafta
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Tiiketici egilim anketi
sonuglarnindan hesaplanan
tiiketici gliven endeksi, Aralik
ayinda 81,3 iken Ocak ayinda
%0,4 oraninda azalarak 81,0
oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Gaven Endeksi

Eyll 23

—Tiiketici Given Endeks (sag eksen)

e aaERERERERE s NSV

Kasim 23

Ocak 24

Mart 24

Mayis 24

z 24

Temmuz

Eylol 24

Kasim 24

Dcak 25

Sektbrel Giiven Endeksleri

Mart 23

—Reel Sektdr  —Hizmet Sektdri
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art 24
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Perakende

Mays 24
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilliklandiriimis Kredi iimesi (%

L —

Toplam Mevduat ve Kredi Biiylimesi

| p——

—Mevduat Biymesi  —Kredi Biylmesi
120,00

100,00
Gegen hafta artan kredi . 80,00
talebinin bu hafta bir miktar .

60,00
yavasladigi gbriliyor. , x'__/_/ 10,00

20,00

Ekim 21
Ocak 22
Ekim 22
Ocak 23
Nisan23
Ocak 24
Nisan 24
Ekim 24
Ocak 25

Temmuz 23
Ekim 23

Temmuz 24

Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

20,00 ==
—Tiiketici Kredisi  —Ticari Kred! TL Mevduat 20,00 Spread  —Ortalama Kredi Faizi —Mevduat Faiz 80.00
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND - : — -
Tahvil piyasasindaki Bono-Eurobond Son Haftalik___Yilbagindan
fiyatlamalara baktigimizdaABD 2 4y try 41.2% 42 bps 3,065 bps
yillik tahvil faizinin %4,25 2Y TRL 18.2% (370bps) 2,769 bps
‘sev;\:is;nge, 19 Vlﬂ.lk tah\.'lllI fad[il‘nl‘n 10Y TRY 26.7% 39 bps 1,636 bps ; ~ “SLaCacaPspaparaEaE
ise %4,59 seviyesine geriledigini Y —— ==
1 ===
tikip ediyoriz ViXgndeksiige T nely i s T s s .‘
15,02 seviyesinden 14,85 10Y Eurobond$ 7.5% (18 bps) (28 bps)
seviyesine geriledi. ’ 100
il I £ 4 SY &Y K a xN 1wy 1sY -1 30
Forkyenin' vl Doar cin
CDS risk primi 5 bp azahsla 259 ABDIAOVIY  ——ABDMOYHaie  =—=ARD 10V Bruskiees . R R —— o s

bp’dan, Mayis 2034 vadeli 10

yillik Eurobond faiz getirisi 4 bp -
azaligla %7,34 seviyesinden iglem °

gordi.




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegen hafta Hindistan disinda
takip edilen endekslerin tamami
yukselisteydi. Bu hafta Amerika
tarafinda 6nemli sirketlerin
bilancolan gelecek, BIST
tarafinda da bilango sezonu
baslamis olacak. DeepSeek’in
aciklanmasiyla birlikte ise hafta
baginda sert satiglarin geldigi
goraliyor.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMiS ULKELER
Nasdaq

Dow Jones
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laponya

ingiltere
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BIST 100
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endeksier | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __XU0S0 __ XUL00 ___ XYUZO __ XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 13.794.432 2.027.796 3.877.022 5.992.093 7.388.572 8.906.579 2.914.486 4.887.853

Piyasa Degeri (bin USD) 387.584 56.982 108.931 168.357 207.594 250.245 81.887 137.339

BIST 100 endeksi haftay:
2084726 2432.489 2.845814  761.088  899.877

97,1 milyar TL ortalama Halka Acik Piy. Deg. (bin TL)  3.745.691  537.237  1.117.665
hacim ve %1,27 kazancla Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) ~ 105.243 15.096 31.403 58.574 68.345 79.958 21384 25.285
10.104 puan seviyesinden Halka Aciklik 27% 26% 29% 35% 33% 32% 26% 18%
tamamlad.. Bankacilik Toplam icindeki Pay 100,0% 14,3% 29,8% 55,7% 64,9% 76,0% 20,3% 24,0%
tarafinda Merkez Bankasi'nin ~ Haftalik Getiri 1,2% 1,1% 0,6% 1,5% 1,4% 1,3% 0,7% 1,1%
kararindan sonra kar Aylik Getiri 4% . % 5% 4% 4%
realizasyonu gordk. Y88 Getirl 2% 4% 3% 3% 1%
1 Yillik Getiri 25% 28% 25% 25% 17% 26%
FIK 9,3x 6,5x 10,7x 6,7x 7,3x 7,8x 12,0x 13,9x

P/DD 1,5x 1,4x 1,7x 1,3x 1,3x 1,4x 1,7x 1,8x



CDS VE BORSA iSTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazl XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($] —CDS —XU100 Getiri ($)
25.000 700 1000 700
! ] P ) 7 .
CDS’lerimiz 259’l seviyelere
i i 900
yukseldi. 600 600
20.000 800
0 700 500
15.000 N 600
400 400
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 0

24

Ocak 24
Nisan 24
Ekim 24

Nisan 2
Temmuz 2

Temmuz



BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Haftalik bazda iletigim, tag
toprak, teknoloji tarafinda ahcih
bir seyir vardi. Genel anlamda
endeksler aliciliydi. Yilbasindan
bu yana en yiiksek getiri iletisim
sektoriinde oldu.

iletisim
Tas, Toprak
Teknoloj

Ulstirma

Fin. Kir. Faktoring
Hizmetler

ingaat

Metal Ana

Hold. Ve Yat

Metal Esya, Makina
Banka

Mal

Sinai
Gayrimenkul ¥.0.
Men. Kiym. Y. O
Sigorta

Gida, icecek

Kobi Sanayi

Elektrik

Tekstil, Der

Kimya, Petrol, Plastik
Ticaret

Orman, Kagit, Basim
Turizm

Madencilik

.0

Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik)
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iletigim
Ulagtirma

Teknoloji

Tag, Toprak

Kobi Sanayi
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ingaat
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Fin. Kir. Faktoring
Qrman, Kagit, Basim
Hizmetler

Malli

Sigorta
Gayrimenkul ¥.0.
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Turizm

Hald. Ve Yat
Elektrik

Sinal

Tekstil, Deri

Metal Esya, Makina
Kimya, Petrol, Plastik
Metal Ana

Gida, icecek
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Men. Kiym. Y. O
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Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse ¥BB Getiri (%)
’ . 1 KARTN BEEE | 100 Bera 1 KARTN 100 TKNSA

BIST'te makroekonomiye 2 HLGYO 99 1Has  -52 2 cImsa | 99 mavi -9 [ N
dair gelismelerin dikkatle 3 CIMsA B | o8 seec -6, | 3 ESEN B sos o8 aksa  -17.4 [
izlendigini gbriiyoruz. Hisse 4 TCELL B ke 97 Révo  -5,8 [ 4 EGGUB B sor 97 OTKAR 168 [
. 5 YATAS B ks o6 Pk .49 [ 5 ASELS B hsso 96 ApFEs  -162 [
bazl haber akig: takip 6 TTKOM | N 95 VERUS  -4,8 [ | 6 HALKB B 1275 95 TKFEN  -145 |
edilmekte. Yabanci ilgisi 7 ovAKC B s samavi 46 [ 7 TCEL [ ETEL o4 IHLAS 145 |
gittikce artmakta ve 6nem 8 NUHCM B 233 93 DEVA 45 - | 8 ALBRK [ ETE} 93 VERUS  -13,6 I |
kazanmakta. Diger yandan 9 ASELS Bl 10 92 IHIGM  -4,4 [ 9 HLGYO B 1130 92 KERVT  -12,7 [
Zi o e R i 10 AKSEN B 3o 91 CEMAS  -4,4 I | 10 TTKOM B 1102 91 SEEC  -121 ]
faizlerin yikselisi TL 11 PGSUS B :ss 90 GoZDE  -4,3 I | 11 VAKEN B 1026 90 SKBNK  -117 [
mevduati giiclii bir alternatif 12 ENisA E 3,02 89 TATGD 4.2 [ | 12 THYAD E 845 83 TRGYO 116 [
: = 13 KROMD 253 8B SKBNK  -a,1 B ] 13 OYAKC 747 B8 VESTL  -115 |
haline getirirken, borclanma 14 FENER | 1T 87 OTKAR  -4,0 | 14 TSKB B s 87 GOODY  -109 |
maliYEti de gittikce 15 ARCLK [ 1] 1,94 86 TURSG  -4,0 [ | 15 PGSUS Bl ss7 86 TIRAK  -10,8 [ |

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 180007 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli »
endeksinde sinirh bir

yukselis beklentisi
bulunuyor... 1000 |

16000 | 20

Analistlerin BIST 100 endeks

hisselerinin hedef fiyatlarir, Looao

kisa ve uzun vadeli g
ortalamalarini kullanarak L

olusturdugumuz modelde =
endeks yukari yonlu bir DR

potansiyel tasimaktadir.

-20

o T T T T
EkilS  Hazl6 jub17  Ekil7  Hazl® Sub19  Eki19  Haz20 Sub2l  Eki2l  Haz22 5ub23  Eki23  Har24

PUAN —— Hedef ——XU100



BANKACILIK RASYOLARI

F/K Rasyolan GARAN AKBNK YKBNK ISCTR HALKB VAKBN TSKB XBANK
5 Yilik Ortalama 3.4x 3.1x 2.9m 27T 3,6x 2,8x 4,60 2,5
3 Yillik Ortalama 3.2 2.8x 2.7x 2.4x% 4,1x 25x% 4,6x% 2,2%
Glncel Oran 4.4x 4,3x 4.2x 2.2 2,2x 2,0x 4,6x
Giincel Sektdr Ortalamasina Gore
5 Yilik Sektor Ortalamasina Gore 35% 32% 30% -32% -31% -37% 43% 0%
3 Yk Sektor Ortalamasina Gore 30% 36% 45% -18% -38% -26% 0% 28%
5 Yk Ortalamasina Gore 36% 47% 530 -10% -46% -17% 08 49%
3 Yillik Ortalamasina Gore
Piyasa DegerilDefter Degeri
5 Yilk Ortalama 0.69x 0.60x 0.56x 0.47x 0,42x 0,43x 0,64x 0,48x
3 Yilk Ortalama 0.81x 0.71x 0,68x 0,55x 0,53x 0,51x 0,64x 0,52x
Glincel Oran 1.19x 1.06x% 1.04x 0.92x 0,60x 0,62% 0,64x 0,75x
Giincel Sektdr Ortalamasina Gére 58% 41% 39% 23% -20% -17% -14%
5 Yillik Sektor Ortalamasina Gore AT 250% 18% -1% -11%
3 Yilhk Sektdr Ortalamasina Gére 52% 32% 28% 2% 0% -4%
5 Y ilik Ortalamasina Gére 2% 78% 85% 95% 42% 46% 0% 57%
3 Yk Ortalamasina Gore AT% 49% 52% 67% 14% 21% 0% 45%
Ozkaynak Karlihg:
5 Yilk Ortalama 22,6% 21.8% 23.7% 21,5% 13,3% 16,3% 30,9% 19,9%
3 Yilik Ortalama 27.5% 27.3% 30.6% 27.4% 16,2% 20,3% 35,9% 25,2%
Glincel Oran 30.7% 29.8% 25.4% 20.7% 30.2% 35,5% 0,0% 23.4%




BLOOMBERG HEDEF FiYAT GELIiSiMi

XU100 Hedef Fiyat

Potansiyel (safi eksen) ——=XU100 ——Hedef Potansiyvel (sag eksen) e==XBANK e==Hedef
18000 80% 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlarina 16000 70%
o " 60%
gore bankalar son haftaki oo 6% 20000
yukseligle ve hedeflerdeki o e
disisle birlikte makasi 12000
% s
kapatmig durumda. e R 20%
30%
8000 0%
20% 10000
6000 5
10% 20%
4000 = -
40%
2000 10%
0 60%




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gdre Potansiyel

—_SQ W' gére BSTIO0F/K skantosu e
—BiST100 5y artalama F/K —— M0 EM Sy ortalama F/K
—wsaEM e BIST100 5y ortalanna /K iskontosu
Bist 12 ay ileriye déniik F/K i g ::"Kmmu Tci:::e ;MB ls_l:l;;em Por:;:;vel
acisindan 6,5x carpan ile En Dilsiik 33 98 % -49%
islem gorarken, MSCI EM'e “":""“ 2’2 Ef '22: o
i i ca ; , r 2
gore %53 iskontolu Ortalama iskontoya D8nils Carpani 57 -11%

seyretmektedir. Boylece 5
yillik ortalamasinda
seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—ansmi00 6 — BEST100 5y otslsma £/ —j2na —MSCI EM’e gére BISTL00 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std

0%
1o _a5%
0%
-45%

Al
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Sinai Endeksi 12 ay ileri
doniik F/K agisindan 3,5x ile
islem gorirken MSCI EM'e
gore epey iskontolu
gbrinmektedir.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

g6re XUSIN F/K iskoatosu

20,0

15,0

10,0
5,0
0,0
50

Aralik 19
Mart 20
Haziran 20

Haziran 20

z

™

=

Byl 20
Aralik 20
Mart 21

Byl 21

—MSCIEM
s %
20%
FfK Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
o En Yiiksek n7 28,6 22% 524%
En Diigiik 20 7.2 -84% -43%
ortalama 68 13,2 -46%
cari 35 14,1 -75% 96%
Ortalama iskontoya Diniig Carpani 76 118%
100%
E2gFE=235237%
z T z
XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu
—XUSIN F/K —+/-25td —NMSCI EM Sanaylye giire XUSIN F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto
20%
0%
20%
40% -
%
100%
44 3 i 533 | LR T
x g »: = 27
T3 = ® ZEE g EEE =
: X = b5 I 25 = =5 T2
= e =

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD Iskontoya gére Potansiyel

EENMSC) EM Bankatarina gre NBANK F/DD iskontasu ——MSC EM F/DD
XBANK Sy ortalama /DD ——XBANKF/DD
145 —sy artalama iskonto

o - F/oD Tirkiye EM iskonto Potansiyel

Ear?ka_qh‘k Sektorii —12 ay . @ T o =
ileri doniik F/DD agisindan x En Dilsiik 1,04 58  BE%  B2%
5,83x ile islem gériirken e ortHAme o

¥ z 4 - cari 5,81 88 -34% -49%
MSCI EM’e gore %34 2 1 ) Ortalama iskontoya Doniis Carpani 3,20 -a5%
iskontolu seyretmektedir. . )

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
——XBANKF/DD ——2/-25td i ==MSCI EM Bankalanna gére XBANK F/DD iskontosu =S5y ortalama iskonto

.




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NA! Q cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlar farkh seviyelere giore potansiyel
—NASDAQF/SATIS —NASDAQSy ortalamaFIVAT/SATIS — 2250 poygra oxs il FPAVEK Potarsiel  HK Polansyel Endels Potarsiel
7 m En Diligiik 32 -a6% 122 -aT% 180 % 6994 -68%
ortalama 49 am% 182 ae% | 255 &%
y 6 ,."\M"" can 59 ns 72 27
NASDAQ ileriye déniik s oy e -
%00 25000
5,9x F/Satis, 22,8x E :

F/FAVOK, 27,2x F/K ile 5 : i

15000
; A w
yillik ortalamalar civarinda X el 10000
islem gérmektedir. " =

L= - - R~~~ ] s 2 3 3 o

FRRERARENIS gy 833 8

Zess2gE§3ZcE532E5 T3
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K

—MNASDAQ F/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK —+/-2std

=——NASDAQF/K ——NASDAQSy ortalama F/K ——#/-2std
30,0 22, 35,0
25,0 30,0
20,0
25,0
15,0
20,0
10,0
5,0 15,0
0,0 10,0
9888w 8 SASANS 28 SNSIYNSNR 5333
xgcsxgg £ f53%ts = fEoXtg3xt I EE
$=238%=3 = 2395223 £z EE R =59¢%
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa garpanlan farkl seviyelere gére potansiyel

FfSatis Potansivel F/FAVOK Potansivel F/K Potansivel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS  —+2/-25tE]  envaksek 33 o 182 7% 24 % 6119 o%
4 En Disiik 16 -50% 79 4% 136 -39% 2237 -63%
e omalems 27 7% B7 % 18 A%
v cari. 33 155 22 6.101
3 PPkt ™ Pl e s
P s aatndl
S&P500 ileriye doniik : Y
e 200 000
3,3x F/Satig, 15,5x K - e
e 5 1 3.000
F/FAVOK, 22,2x F/K ile 5 05 . 2000
so 1.000
yillik ortalamasinin ‘2282233 NTANNRARRATALY o o
. - . 2t cSEr SEXEELSSXEt5S5XtES X
lstlinde seyrediyor. sEf3TELGEELzzizzRiLzs 3 fE335iz
z z S I E
S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K
—5SP500 F/FAVOK  ——5P500 Sy ortalama FD/FAVOK —+/-2std —SPS00 F/K ~ =——SPS00 Sy ortalama /K ——+/-2std
20,0

26,0
18,0

- 2,0
16,0 f L"LA'\‘

AV 20
14,0 Ay &
2o 4 ‘{M’ W 200
0o

18,0
80 160
60
14,0
40
20 12,0
00 10,0
meeSScH-HNNNARQ P neES8cHSHNNNNRY 22 s
28 RSRAAIANNANNAR 2RI 22888 AIANARNNAY 1335
¥Yrecs¥rcs2eres s P *resXegcs<Es3EE S £ 53
e2lZeelZoslzess $22¢ s 2 fZalfZes2ze it 2EZS
< TP LB U 2 glg Ty 23lg <SR g g 2y =<
z z z z z z z z z &
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hattl

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degderlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler
izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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