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ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Yurt igi ve yurt disinda veri
giindemi yogun...

Yurt iginde Carsamba gilinii merkezi hiikiimet biitce dengesi, Persembe giinii ise konut fiyat endeksi ve konut satis verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi tizere Mayis ayinda biitge dengesi 235,2 milyar TL fazla kaydetmisti. Konut fiyat endeksi Mayis
ayl verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,4 ve %32,3 artis gbstermisti. Konut satiglar verisi ise ayni donemde yillik bazda
%17,6 artisla 130.000 seviyesinde gerceklesmisti. Bu hafta Carsamba giinii TUIK hizmet ve insaat {iretim endekslerini,

Hazine ve Maliye Bakanhg ise biitce gerceklesmelerini aciklayacak. Persembe giinii ise TUIK'in aciklayacag konut satis
istatistikleri ve TCMB'nin konut fiyat endeksi takip edilecek.

Yurt disinda bu hafta; Pazartesi Cin'e dig ticaret, Sali Euro Bélgesi'nde sanayi iiretimi ve ABD'de TUFE endeksi, Carsamba
ingiltere’de enflasyon, ABD'de UFE endeksi, Persembe Euro Bélgesi'nde enflasyon ve ABD'de perakende satislar, Cuma ise
Japonya'da enflasyon verileri takip edilecek.



BIST100'de ydn
yukariydi...

BIST 100 endeksi haftay %1,90
kazangla 10.358 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasast yatay...

—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)

Yurt i¢i tarafta TL tahvil faizlerinde
sinirli saticili seyir izledi. Mayis

2027 vadeli 2 yilik gosterge ° 0
tahvilin bilesik faizi 24 bp artisla

~

%40,75, 10 yillik gosterge tahvilin 50
5 6,0
faizi ise 22 bp artigla %31,91 5
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2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans

—EM Déviz Kuru Ortalama

Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 40,21
seviyesinde haftayl tamamlad..
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Ons Altin yiikseliyor...

ABD’de borg tavani tartismalan
ve Trump’in yeni tarife
tehditleri, merkez bankalarinin
talebi ve Rusya-Ukrayna
Savasi'nin devam etmesi gibi
jeopolitik gerilimler nedeniyle
Ons altin yikseligini
strdirmektedir.

Ons altin fiyat 3.366 dolar
seviyesinde islem gériyor.

ABD 10 Yilik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

=—ABD 10y Reel Getirl (ters eksen)

=0ns Altin (sag eksen)
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YURT DISI GELISMELER

- o o Dinyanin en biyk gelik Greticisi olan Cin, ticaret dnlemiyle karsi karsiya kalmasina ragmen, beklentilerin aksine
Cin’de celik ihracati beklentileri ikinci geyrekte rekor diizeyde gelik ihracati gergeklestirdi. Celik sevkiyatlar, Nisan’dan Haziran'a kadar olan ug ayhk
asti... dénemde 30,7 milyon tona ulasti. Bu miktar, bir dnceki yila gore yiizde 11 artig gésterdi ve bundan yaklagik on yil

odnce yasanan ihracat dalgasi sirasindaki geyreklik zirveyi geride birakti. Yilin ilk yarisindaki toplam ihracat hacmi ise
ylzde 9 daha yiiksek gergeklesti. Ayrica, Cin hikiimeti, yaklasik tg yildir stiren fabrika gikis fiyatlarindaki deflasyon
ve ABD tarifeleri ile ticaret gerilimlerinden kaynaklanan baskinin artmasiyla harekete gececegine dair sinyaller
veriyor.

Beyaz Saray ekonomi danismani ticaret miizakerelerinde anlagma g¢ikmamasi durumunda tarifelerin hayata
R i A gececegi mesajini verdi. Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett, ABD Baskani Donald Trump'in bazi ticaret
T"""_'p m_gumruk ta_rlfelerl anlasmas) tekliflerini gérdugtni ve bunlarin daha iyi olmasi gerektigini diisindtgiin belirterek, Trump'in Meksika,
tehditleri devam ediyor... Avrupa Birligi ve diger (lkelere ydnelik glimriik vergisi tehditlerine devam edecegini sdyledi. ABD Baskani Donald
Trump, Meksika ve AB'ye ydnelik ylizde 30 giimriik vergisi tehdidinde bulundu ancak miizakerelerle bu oranin
disebilecegini ima etti. Trump'in agiklamalar kiiresel piyasalarda risk istahini asagi cekti.



Cari denge Mayis'ta 684 milyon dolar ile beklentilerin altinda, gegen yilin ise sinirli Gzerinde agik verirken, son on iki ayda
verilen agik 16,0 milyar dolara (GSYH'ye oranla %1,2) yiikselmis oldu.

Perakende satis hacmi Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %17,7 artisa hizlanirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis endeks aylk bazda %1,6 artis ile tarihi zirvesini yeniledi.

Takvim etkilerinden arindiriimis ciro endeksi Mayis ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %41,5 artisa hizlanirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks aylik %5,7 oraninda yiikseldi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas (TCMB) tarafindan yayimlanan bir blog yazisinda, kartla yapilan harcamalarin son
yillarda, ézellikle parasal sikilasma sonrasinda, daha ihml bir artis gostererek 6zel tiiketimin seyriyle daha uyumlu bir
gorinim seyrettiginin gorildugu belirtildi.

BES'in toplam biiyiklGga 30 Haziran itibariyla 1 trilyon 558 milyar 642,2 milyon TL'ye ulasti.

Resmi Gazete'de yayimlanan Atama Karari'na gore Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Bagkanligina Fatin Riisti
Karakas, TMSF lyeligine ise Yunus Oksiizémer yeniden atandi.

igsizlik fonu prim gelirleri orani 2025 yili igin %30'dan %50'ye cikanild.



MAKROEKONOMI

BUYUME

Biiylime Beklentileri
Tirkiye ekonomisinin 2025 yilimin

GSYH

birinci ceyreginde ceyreklik bazda . mIMF ®mOECD mDinyaBankasi MTCMB Beklenti Anketi  m OVP 40 —GSYH (y/y %)
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MAKROEKONOM i
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmis Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL)

Yurt ici Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Cari denge Mayis'ta 684
milyon dolar ile beklentilerin
altinda, gecen yilin ise sinirh
uzerinde acik verirken, son on
iki ayda verilen acgik 16,0
milyar dolara (GSYH’ye oranla
%1,2) yiikselmis oldu.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Tirkiye'ye iliskin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazi
makroekonomik gdstergeler

Gergeklesen ovp
2015 2016 2017 2018 2018 020 021 2022 2003 | 2004 2005 2026 2007
T )

GSYH Biylime (%] 61 32 15 28 08 18 114 55 51 35 4 45 H
GSYH [milyar TL cari fiyatlarla) 2330 2609 3111 3724 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH [milyar §, cari fiyadarla) 862 863 853 789 761 nr 807 206 1130 1331 1465 1642 174
Kisi Bagi GSYH (3] 11019 10883 10616 9.693  0.427 8597 9502 10650 13243 15551 17.008 18090  20.420
| Gdemeler Dengasi

Ihracat (milyar §) 155 153 169 17 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2061 3196
ithalat (milyar $] 204 193 28 220 199 20 14 337 3620 M50 3690 3906 4175
Dig Ticaret Dengesi (milyar $) -9 -0 59 4 EH -50 462 095 1063 810 894 945 979
Cari Iglemler Dengesi (milyar §) 27 27 -a1 21 8 7 436 484 450 220 286 256 226
Cari Iglemier Dengesi /GSYH (% 3.1 31 48 27 11 52 17 53 a0 17 -2.0 16 13
GSYH Deflatir Artii, % Defigme 148 2 96 682 603 339 134 85
TUFE (¥l Sonu Degisim, %) 88 85 119 203 118 146 361 643 613 415 175 97 7.0
Bitge Dengesi (milyar TL| -2 -30 48 3 -124 4753 -2015  -M427 4911 21771 16889 19095 18863
Biitre Dengesi /GSYH (%) 1.0 1.1 15 20 2.4 35 23 10 56 49 27 26 23
I
Igsialik Oran (%) 109 123 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88

i5 Gisciine Katima Orani {¥) 504 51,2 520 523 518 493 si4 531 533 545 550 555 56,0
Déviz

feel Efektif Déviz Kuru {¥il Sonu) 99 a4 26 7% 76 623 g1 547 552

USD/TRY (11l Sonu) 292 353 379 529 595 744 134 18,7 5

USD/TRY (Ortalama) 273 302 365 484 568 7,02 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY (¥ Sonu) 317 371 455 606 667 9,10 1 200 27

EUR/TRY (Ortalame) 302 334 4,12 569 636 304 105 174 13

EUR/USD (¥il Sonu) 109 1,05 120 1,15 112 122 114 1,07 1,10

EUR/USD (Ortalama) 11 L1 113 118 112 114 12 11 11

petral ($) 37 55 67 51 66 414 71 101 8 249 a8 814 794
e N E
TCMB Bir Hafta Vadeli Rega ihale Faiz Orani (%) 75 a0 a0 210 120 170 14,0

TCMB Agarlikl1 Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 a3 128 21 114 170 140

8lST 100 717 781 1153 913 1144 1477 1858

Gésterge Tahvil Faizi 8a 84 112 188 181 101 27



Rezervler TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

toparlanlyor... —Diwiz Varllbar  — Swap Oran {sa eksen - )

10 Temmuz Persembe ginu
toplam rezervlerin 164,9
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 58,8
milyar dolara, tim swaplar

4380

|

harig net rezervlerin ise 1,2 i3 EFEEEERREEEE

milyar dolar artigla 39,8 milyar g3 EEEEL g gizgd 3t i N B
dolara yiikseldigi - ; T 3 ; : i i i
gorimektedir.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasvonda Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Dbviz Mevduati (mlr USD)
gerileme...
—pireysel (sol) —Kurumsal — Kur Korumali Mevduat
- ) 400 ~—DTH ——Dolarizasyon 450 300 160
4 Temmuz itibari ile mevduat 190
Ago 250

bankalari genelinde toplam iy 00 120
mevduat icinde TL mevduat 320 10 " 1

. 300
(KKM dahil) oraninin %61,6 b nd &
seviyesine geriledigi 260

. 240 50
hesaplaniyor. S8z konusu 20

oran kamu mevduat o 4
bankalarinda %63,9'a
geriledi, yabanci mevduat
bankalarinda %64,5
sevyesinde old 6
mevduat bankalarinda ise

%61,3'e yiikseldi. KKM'nin TL [ e
karsiligr dovize endeksli bir
varlik sayilarak, Tiirkiyedeki
mevduat dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %40,8 seviyesine
ylikseldigi hesaplanmaktadir.

s B
¥8 8

Haziran 24
Temmuz 24
Agustos 24
Eylil 24
Ekim 24
Kasim 24
Aralik 24
Ocak 25
Subat 25
Mart 25
Nisan 25
Mayis 25
Haziran 25
Haziran 24
Temmuz 24
Agustos 24
Eylil 24
Ekim 24
Kasim 24
Aralik 24
Ocak 25
Subat 25
Mart 25
Nisan 25
Mayis 25
Haziran 25




TCMB Faizi Sabit Tuttu...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK)
politika faizini %46 seviyesinde,
gecelik borglanma faizini de %49'da
sabit tuttu. Anadolu Ajansi'nin
beklenti anketine katilan 23
ekonomistin 19'u da politika faizinin
%46 seviyesinde sabit birakilacagini
ongoriyordu. Bu agidan karar, piyasa
beklentileriyle uyumlu oldu. Mayis
ayinda yillik enflasyon %35,4'e
dusmisti. TCMB'nin Haziran ayinda
yaptigi ankette, 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi de %24,5
olmustu. Gdrevden uzaklasnrllan
Istanbul Buyiksehir Belediye Baskani
Ekrem imamoglu'nun
tutuklanmasinin ardindan Nisan
ayindaki toplantida politika faizi 350
baz puan artirilarak %46 seviyesine
yiikseltilmis, gecelik borglanma
faizini de %49'a yiikseltmisti.

Tiirkiye Reel Faiz
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread ——10Y Breakeven — 10y Benchmark Spread e==2Y Breakeven =2Y Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine o &
tahvil getirisi ve enflasyona EE 50
endeksli tahvil getirisi 1 -.c
arasindaki makasin agilmaya P 0
devam ettigi goriiliiyor. » AE
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

—Hisse —DIBS (4 haftahk)

Her iki piyasaya da girigler... Yurt disi Yerlesik Portfiy Yatinmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlan

£.000
TCMB, 4 Temmuz haftasinda yurt digi
yerlesik yatinmailanin tahvil alimi verilerini
acikladi. Bir 6nceki hafta tahvilde net alim
305 milyon dolar seviyesinde olurken 4
Temmuz haftasinda tahvilde 2,4 milyar 4.000
dolarlik net ahm gerceklestigi agikland.

6.000

2.000

Hisse tarafinda ise yabanci yatinmailar 4

Temmuz haftasinda 235 milyon dolarlik 0
alim yapti. Bir 6neceki hafta hissede alim
248 milyon dolar olarak kaydedilmisti. 2000

DiBS'lerde yabanci payi 23-27 Haziran 4000 ; ——
haftasinda z/‘uﬁ,m sgviﬁesindeyken, 30 ) Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinmlari
Haziran- 4 Temmuz haftasinda bu oran

%7,34. 6.000

8.000
BIST yabanaci payi %35,90’tir.

-10.000 30000




Politika faizi %46,0'da... ___________ VerimEgisi |

Gecelik Repo Faizi =1 Haftalik Repo Faiz Verim Egr'\si
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Tiiketici gliveninde hafif
iyilesme...

Tiketici Glven Endeksi bir 8nceki
aya gore %1,1 artarak 84,8
degerine yiikselirken, endeks yillik
bazda %5,3 artti. Hanenin mevcut
durum beklentisi endeksi yatay
seyrederek 69,1 olurken, gelecek
12 aylik déneme iligkin beklentiler
%1,2 artarak 85,3 oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

110

Ekim 22

Aralk 22

—Reel Kesim Given Endeksi —Tiiketici Giiven Endeks (sag eksen)

mi/_’\\/\/_,_/\

Sektdrel en Endeksleri

140

100

Haziran 23

—Reel Sekttér —Hizmet Sektéri Perakende
,/7 —
\ " \._ N
- ‘/ \1/
E = 5 & E =
g £ E ?}L 2 0§

Agustos 23

Ingaat

Subat 25




KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilliklandirilmis Kredi Bilylimesi (%
Kredi hacmi trend R
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Tirkiye Eurobond Piyasalan Eurobond Piyasasi
- . » —_

Bono-Eurobond Son Haftalik __Yilbagindan

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk 1Y TRY 2 195 by 2971
primi 3 bp artisla 285 bp’dan islem a5 ( pe) 471 bpe

gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik 2Y TRL 38.2% (471bps) 2,763 bps
Eurobond faizi 5 bp artisla %7,27 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps
seviyesinden islem gorda. $Y Eurobonds$ 6% (12 bps) (77 bps)
10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)
o w wm o ow v w w ww wr wm oy w




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

. . R N . GELiMIS ULKELER
Gegtigimiz haftalarda Iran-Israil GELiSMi§ OLKELER Almang .
ateskesiyle tiim diinya borsalarinda ingiltere | RE3Y ingiltere oo
rahatlama rallisi gordiik. Ayrica, Cin- Fransa P Nasdag
ABD ticaret anlagmasiyla Cin, ABD'ye Almanya I o= sap I s
%10 gumrik tarifesi uygularken; ABD, Nasdag 2% | Fransa | )
Cin'e %30 tarife uygulayacak. Baska & 03 1l Dow Jones | EE
tilkelerle de ABD'nin ticaret Japonya ol faponya 1% |

Dow Jones | GELISMEKTE OLAN OLKELER

anlagmalari yapmasi bekleniyor.

Tarifelerin devreye girecegi tarih olan CELBMEKIE QAN ULELEs Gney Kore  ——
9 Temmuz, 1 Agustos olarak ey tore M Felonya —
. . . . Endonerya ek Cumhuriyeti T
guPceIIendl. AB 'If:' ABD arasinda tarife BIST 100 Gliney Atk -
mizakereleri strdyor. Bunlarin yani Cin —_— o
sira FED’den bu sene en az g faiz Cek Cumhuriyeti Brezilya .
indirimi beklentisi bulunuyor. Fed'in Rusya 0,0% BIST 100 o
Haziran toplantisina ait tutanaklar, Giiney Afrika 0% || Hindistan s
yetkililerin enflasyon konusunda Polonya Cin s
aynstigini gosterdi. Fed yetkilileri Hindistan ! Rusya | osx
tarifelerin enflasyona olan etkisini Meicalln 24 I Endonezya 0.0%
gérmek istiyor. Arjantin 2 [N arjantin 20,5% | NN
preaiya 3.0 [ s 0w ok 0% % 208 sox ek



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay:
%1,90 kazangla 10.358 puan
seviyesinden tamamladi.

Endelsler | XUTUM_|_XBANK __XUSN__| XU030 __XU050 __ XU100

Piyasa Degeri (bin TL) 14.836.455 2.209.135 3.828.425 6.508.580 7.889.803 9.534573 3.025.993 5.301.882
Piyasa Degeri (bin USD) 371.144 55.284 95.764 162.806 197.356 238.498 75.692 132.646

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 4.092.984 572574 1142937 2.231.728 2.576.733 3.030.147 798.419 1.062.837

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  102.388 14.328 28.590 55.825 64.455 75.796 19.972 26.592
Halka Agiklik 28% 26% 30% 34% 33% 32% 26% 20%
Toplam igindeki Pay 100,0% 14,0% 27,9% 54,5% 63,0% 74,0% 19,5% 26,0%
Haftalik Getiri 0,9% 3,4% 0,9% 0,6% 0,6% 0,8% 1,3% 1,2%
Aylik Getiri 7% PSR s 7% % 5% 6%

YBB Getiri 9% 12% 0% 8% 6% 5% -1% 22%

1 Yillik Getiri 1% a% 12% -4% 6% 6% 2% 25%
F/K 18,7x 7,1x 37,6x 12,6x 13,1x 14,6x 21,8x 38,8x

P/DD 1,4x 1,4x 1.4x 1,2x 1,2x 1.3x 1,6x 1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)
. . . . . 25.000 700 1000 700
Tirkiye’nin 5 yilhk Dolar cinsi
. P 900
CDS risk primi 3 bp artisla 285 o oo
bp’dan igslem gorirken, CDS 20,000 800
cephesindeki ylikselig 00 | 700 500
bankacilik endeksini negatif 15000 oo
etkilemektedir. 0 400
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 1] ] 0
¥ 53 E 3 E %5 3:%og : s 553t =% 3Eozos
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

BIST100 gegen hafta

yukselmisti. Haftaya saticil

seyirle baslangi¢ yaptik.
Diistise bankacilik endeksi
onciliik ediyor.

Gectigimiz hafta menkul
kiymet yatinm ortaklig ve

faktéring sektorleri 6n plana

¢ikarken iletigim ve
orman,kagit ve basim

endeksleri negatif ayrigmisti.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)
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Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi RELATIF GETIiRIiLERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)~ Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)  Sira Hisse YBB Getiri (%)

, . 1 VERUS G | 100 ecic 1 ESEN BT | woovesn  [soa D
BIST'te makroekonomiye 2 HLAS 99 cemas 77 [ 2 CEMAS 99 Tknsa  -4b,7
dair gelismelerin dikkatle 3 IHLGM sdTom 76 [ 3 ASELS [ 98 gozpe  -325 | N
izlendigini gbriiyoruz. 4 EKGYD | T o7TceL 74 [ 4 HALKB ] s0s 97zoren  -317 |

. 5 YKBNK B 552 96 EGGUB 6,0 I | 5 POLHO B sa0s 9 mas  -303 |
Yurtdigindaki tarife 6 HLGYO [ R 95 CCOLA 4,6 [ 6 EGGUB B 4935 95 NETas 281 |
geriliminin devam edip 7 OTKAR B sa 94 ESEN 45 [ 7 TKFEN | PEY-H saasa 280 [
etmeyecegi ve i¢ politikadaki 8 ISCTR [ 93 KERVT 45 | 8 SKBNK BT 4106 o3 konva 27,6 [

i ler BISTin véniinii 9 TUPRS | E¥ 92 CEMTS  -42 [ | 9 EKGYO | A 92 NuHCM  -27,5 |
gelisme Y 10 MAVI | o1 vaTAS 4,0 | 10 FENER Bl 301 91 ants 275 [
belirleyecektir. 11 FENER W s %0 DEVA 38 [ | 11 BAGFS Bl 3202 90 peva 273 |
12 ALBRK B a4 89 KARSN -39 [ | 12 ALBRK B 30 89 EceeN 271 [

13 TAVHL | Y 88 SISE 34 [ | 13 HLGYO B 226 88 BRSAN  -265 [

14 SELEC | R 87 MGROS  -3,4 e | 14 TTKOM B 24 87 karsN -258 |l

15 GOZDE B 32 86 AEFES 3,2 [ | 15 IHLGM B 2099 86 Buam  -25,1 [l



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yiikselig
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tagimaktadir.

20000 25

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat

Potansiyel (sa eksen) —xXU100 —Hedef Potansiyel (saf eksen) ===XBANK e==Hedef
20000 100% 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
. 60%
bankalarin performansi 16000 2%\ Loooo
arasinda makas giderek o0 o
kapanmaktadir. Bununla oo
birlikte XBANK’da hedef 12000 ts0a 20%
fiyatlarda da bir yiikselis 10000 ao
goralmektedir. 8000 0000 o
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4000 5000
0%
40%
2000
(] - 20% o
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XU100 & MSCI EM F/K

Bist F/K agisindan 4,2x
carpan ile islem gorirken,
MSCI EM'e gore %60
iskontolu seyretmektedir.
Bdylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

EMSClEM'e glire BIST100 F/K iskontosu ——BIST100 F/K
—BIST100 5y ortalama F/K —— M50 EM Sy ortslama /K
—=MSCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskantosu
50 F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel
., En Yitksek 1,0 26 -39%  162%
En Diigiik 34 10,2 -75% -19%
150 ortalama 56 13,7 -60%
100 cari 42 136 -6%% 32%
Ortalama Iskontoya D8niis Carpani 55 29%
50

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

——BISTL00 F/K —— BIST100 Sy ortalama F/K —tf2std —MSCI EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —-+/-2std
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gorirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %84.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

XUSIN F/K
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
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ortalama
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iskonto  Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

M EM! gBre XBANK F/DD 1 EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF/DD
145 gy ortalama iskonto
e ! F/OD Tirkije ~ EM  iskonto Potansiyel
Barhlkacmk Sektori —12 a\_,r £n Yiiksek 619 105 0% | 60%
cari F/DD agisindan 3,9x ile En Dilsiik 1,04 64 -86% -73%
islem gérirken MSCI EM'e ortalama 2% 83 -G5%

" . carl 3,88 96 60%  -25%
gore %60 iskontolu Ortalama iskontoya DBnds Carpani 3,33 1%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF[DD et/ 2514 ——MSCl EM Bankalanna gére XBANK F/DD iskontosu ~ —Sy ortalama iskonto

0%




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkh se:

elere gére potan:

. ——NASDAQF/SATIS  —NASDAQSy ortalama FIVAT/SATIS  —+2/-25t[f) e voieek F":“ Botye! ;ﬁ:zox s :1"; Potmslyel Endehs Pty
NASDAQ cari 6x F/Sat|§, 7 EnDisik 35 e 130 -a1% 190 315 a3y 5a%
3 . . ortalama 50 A17% 196 -11% 256 -6%
22, 1x F/FAVOK, 27,4x ileri 6 cari 60 21 74 78
donuk F/K ile 5 yillik 5 o —
A 25,000
ortalamalar civarinda N iy o
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. " . 3
islem gdérmektedir. | 15000
10.000
1
5.000
0
TRRSRAANAIIINTISITIIIZILLN 0
X ¢ g St g S22t gs5=2¢t5s5=gg5=¢tEg
t S 3 FEE3FSEE3ESE3ESEZEEE
s S FUGE U ERUIIFEIETROZEG 8
£ T £ S £ z ]

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ~——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSy ortalama F/K  —+/-25td
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa garpanlan farkl seviyelere gére potansiyel

Ffsaty Potansivel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks Potamsiyel
—SPSOD F/SATIS  —SPSQ0 Sy ortalama FIYAT/SATIS  —+2/ 25t envaksek 33 F e 19% n3 ™% 6280 o5
S&P500 cari 3,3x F/Sat|§' 4 EnDisik 2.2 3% 105 31% 152 3% 326 -a%%
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3 .

ileriye doniik F/K ile 5 s MMWM — —ssors

yillik ortalamasinin
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlari farkli seviyelere gére potansiyel

i29 9 —DOWF/SATIS  —DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS  —+2/-2std — F’:“s MT:"' F"Fl':f”( M:;w ;’: Pm,';:"e‘ ir::: P el
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



E}{ Ziraat Katilim
Orel EBantoacilile
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19
	Slayt 20
	Slayt 21
	Slayt 22
	Slayt 23
	Slayt 24
	Slayt 25
	Slayt 26
	Slayt 27
	Slayt 28
	Slayt 29
	Slayt 30
	Slayt 31
	Slayt 32
	Slayt 33
	Slayt 34
	Slayt 35
	Slayt 36
	Slayt 37
	Slayt 38
	Slayt 39

