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ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Haftanin giindemi PPK...

Haftanin bir bagka giindemi
AMB toplantisi...

Haftanin ana gindem maddesi Persembe 14:00'te aciklanacak PPK karari olacak. PPK'dan politika faizinin %46.0
seviyesinden asag ¢ekilmesi bekleniyor. Piyasa beklentisi 250 baz puan gibi gorilse de asagi ve yukari yonlu sirprizlerin de
s6z konusu olabilecegini diisiinen ekonomistler de bulunuyor. TCMB bu toplantisinda enflasyonist risklerin hafifledigine,
beklentilerin iyilesmekte olduguna ancak tarifelerle ilgili belirsizligin halen strdigtne vurgu yapabilir. Risklerin halen var
olmasi asimetrik koridor yapisinin devam etmesine neden clacaktir. Alternatif politika bilesimleri arasinda bu toplantida Gst
bant olan gecelik borg verme faiz oraninda bir degisiklige gidilmemesinin de olasiliklar dahilinde oldugunu distniyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) 23-24 Temmuz 2025 tarihli toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. Haziran
2024'ten bu yana yapilan sekiz faiz indiriminden sonra, mevduat faizi %2,00 seviyesinde korunacak gibi goriiniyor.
Enflasyonun AMB’nin %2 hedefi civarinda seyretmesi (Mayis'ta %1,9) ve ABD'nin uygulamaya koydugu ticaret tarifeleriyle
ilgili belirsizlikler nedeniyle politika yapicilar temkinli ve veriye dayali bir yaklagimi tercih ediyor. Biyiimede daha fazla
zayiflama olmasi halinde Eylll veya Ekim aylarinda yeni faiz indirimlerinin giindeme gelmesi olasi olsa da Temmuz
toplantisinda ara verilmesine kesin goziiyle bakiliyor. AMB'nin son projeksiyonlari, enflasyonun istikrara kavustugunu ve
2025 yili igin %0,9’luk sinirh bir biiyime beklendigini gdsteriyor. Ancak, ABD tarifelerinden kaynaklanan asagi yonlu riskler
biiylime goriinlimiinii tehdit ediyor ve tarifelerin Euro Bdlgesi GSYH'sini %0,5’e kadar diisirebilecegi belirtiliyor. 24
Temmuz'daki basin toplantisinda ECB Baskani Christine Lagarde’in verecegi mesajlar kritik Snemde olacak; notr ya da sahin
bir ton euroyu destekleyebilirken, giivercin mesajlar EUR/USD kurunun 1,1500 seviyesinin altina gerilemesine yol agabilir.
Piyasalar su an icin faizlerde bir duraklamayi fiyatlamis durumda ve tahvil faizlerinin de sabit kalmasi bekleniyor. Ancak
Lagarde’in daha fazla gevseme sinyali vermesi halinde bu dengeler degisebilir. Daha genis ¢aplh etkiler arasinda, ticaret
belirsizliklerinin artmasi durumunda risk istahinin azalmasi, hisse senetlerinde baski ve altin gibi giivenli limanlara yonelim
yer alabilir.



BIST100 yataydi...

BIST 100 endeksi haftay1 %0,03
kazangla 10.361 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasast alicil...

—-Haftalik Repo Faizi —Manget Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tlrkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL yukarida..

Dolar / TL spot kuru 40,40

seviyesinde haftayl tamamladi.
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Ons Altin yikseliyor... Eksi Faizli Global Tahvil BilyikIig ile Altin Ons Fiyat

Diinyadaki jeopolitik risklerin —ABD 10y Reel Getir (ters eksen]  —0ns Altin (sa eksen) —Global Negati Faizl Tahwil BOYOKIGED  —Ons Al (sa eksen]
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YURT DIS| GELISMELER

ABD TUFE enflasyonu yiikseldi...

ABD'de TUFE enflasyonu Haziran ayinda %0,3 ile %0,2 olan piyasa beklentilerinin {izerinde gerceklesirken, yillik
manset enflasyon %2,4'ten %2,7'ye yikseldi. Bu arada ¢ekirdek enflasyon %2,8'den %2,9'a hafif yikselirken, ayhk
¢ekirdek enflasyon bir 6nceki ay %0,1 artarak %0,2 oldu. Barinma endeksi Haziran ayinda %0,2 artarak tim
kalemlerin aylik artiginda baglica faktor oldu. Enerji endeksi Haziran ayinda %0,9 artarken, benzin endeksi aylk
bazda %1,0 yiikseldi. Gida endeksi, Haziran ayinda evde tiketilen gida endeksi %0,3, ev disinda tiiketilen gida
endeksi %0,4 artarak %0,3 yikseldi. Arag fiyatlan ay iginde distd; yeni arag fiyatlan %0,3, kullanilmis araba ve
kamyon fiyatlari ise %0,7 geriledi. Ancak, glimrik tarifelerine duyarl giyim fiyatlar %0,4 artti. Gimrik
tarifelerinden de etkilenen ev esyalar fiyatlari ise ay iginde %1 artarak yukseldi.



12 aylik toplam biitce agigi 2.34
trilyon TL...

Cari agik 16.0 milyar dolar...

Merkezi yonetim bitgesi Haziran'da 330.2 milyar TL agik vererek gegen senenin ayni ayindaki 275.3 milyar TL'lik biitge
acigina kiyasla énemli bir bozulma gosterdi. Gegen sene Haziran’da 176.0 milyar TL agik veren faiz digi denge ise bu yil
54.5 milyar TL fazla verdi. Butge dengesindeki bozulmaya karsilik faiz disi dengedeki bu toparlanma aylik bazda faiz
giderlerinin reel %105.6 artisla 275.7 milyar TL'ye ylkselmesi nedeniyle gerceklesti. 12 aylik toplam biitge agigi Mayis
ayindaki 2.28 trilyon TL seviyesinden 2.34 trilyon TL'ye ylikselirken faiz disi agik 653 milyar 532 milyar TL'ye geriledi. Bu
oranlar tahmini GSYH’'mize oran olarak sirayla %4.6’dan %4.7'ye artisa ve %1.32’den %1.07’ye diiglise kargilik geliyor.

Mayis ayinda cari agik 684 milyon dolarla piyasa beklentisine ve gegen senenin ayni ayindaki 579 milyon dolar seviyesine
yakin seviyelerde gerceklesti. Boylece 12 aylik toplam cari acik 15.9 milyar dolardan 16.0 milyar dolara hafif bir artis
gosterdi. Gegen seneye gore biiylik bir degisim yasanmasa da aylik bazda enerji disi fazla 2.9 milyar dolardan 2.3 milyar
dolara geriledi. Cari agikta anlaml bir iyilesme olmamasinda gegen sene Mayis'ta yillik bazda %31.6 blylyen turizm
gelirlerinin bu yil %1.0 biiylimesi etkili oldu. Ayrica Mayis ayinda ihracatin %3.6'lik artigina karsilik ithalatin %5.3 blylimesi
sonucu dis ticaret acigi 4.2 milyar dolardan 4.8 milyar dolara yiikseldi. Oniimiizdeki aylarda turizmin katkisinin mevsimsel
olarak artmasi beklenmekle birlikte Avrupa ve Orta Dogu’da rakip destinasyonlarin Gne gikmasi ve dis ticaret agigindaki
bozulma cari agikta artisi beraberinde getirecek gibi gériiniiyor. Oncd dig ticaret verileri Haziran’da dis ticaret dengesinin
gegen senenin ayni ayindaki 5.9 milyar dolarlik agiga karsilik bu yil Haziran’da 8.2 milyar dolarhk bir agiga isaret ediyor.



MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOMi
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandinimis Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt igi Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARIi DENGE

Cari denge Mayis'ta 684
milyon dolar ile beklentilerin
altinda, gecen yilin ise sinirh
uzerinde acik verirken, son on
iki ayda verilen agik 16,0
milyar dolara (GSYH’ye oranla
%1,2) ylikselmis oldu.
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

Gergeldesen ovP
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
]

GSYH Bayime (3] 61 32 75 28 038 13 114 55 51 35 4 45 5
GSYH (milyar TL, cari fiyatlarla) 2339 2609 3111 374 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72815 83132
GSYH (milyar 8, cari fiyadarla) 262 863 853 789 761 717 807 906 1130 1331 1465 1642 1774
P,
TUTleE ye lllskln gerceklesen Kigi Bagi GSYH (3] 11019 10883 10616  9.693 9.127 8597 9592 10659 13243 15551 17.028 18990 20420
ve OVP tahmini olarak bazi Inracat {milyar $} 155 153 169 179 182 170 2052 2540 2556 2640 2796 2961 3196
P ithalat milyar §) 208 193 03 220 199 220 L4 3837 3620 S0 G0 3w0E 4175
makroekonomik gostergeler D Ticaret Dengesi (milyar §] a9 -an -59 a1 EH -50 462 095 1063 810 894 945 979
Cari Islemier Dengesi (milyar 5} 27 27 1 21 8 37 436 484 450 220 286 256 226
Cari Islemler Dengesi/GSYH (3 31 3.1 48 27 11 52 17 53 40 17 20 16 13
GSYH Deflatie Arti, % Defisme 18 2 96 682 609 339 134 85
TUFE (¥ Sonu Dedisim, %) 88 85 119 203 118 145 361 643 643 415 175 a7 70
Biitge Dengesi {milyar TL) 24 30 -8 7 124 4753 2015 427 14913 21771 16889 18095 18863
mgeueim}ﬁsm (%) 10 11 15 20 29 35 28 10 S5 49 27 2.6 EX]
Issizlik Oram (%) 108 128 103 133 136 132 120 104 94 93 95 92 88
Is Gikciine Katima Orani (%) 504 51,2 520 523 518 133 s14 531 533 545 550 555 560
Res! Efektif Déviz Kuru (¥ Sonu) E a4 86 6 76 623 a1 547 552
USD/TRY (il Sanu) 292 353 379 529 595 7,44 134 187 25
USD/TRY (Ortalama) 27 302 365 484 558 700 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY ¥l Sonu) 317 3m 455 606 667 9,10 151 00 327
EUR/TRY [Ortalama) 3m 334 412 569 636 308 105 174 8
EUR/USO (¥ Sonu) 109 105 120 115 112 12 14 107 110
EUR/USO (Ortalama) 111 111 113 118 112 114 12 11 11
Perral (5] a7 55 67 51 66 414 71 101 83 849 33k 814 794
TEMB Bir Hafta Vadeli Repo Inale Faiz Oram (%) 75 80 80 40 120 170 140
TEMB Agriikl Ortalama Fanlama Maliyet (%) 88 83 128 21 114 170 140
BIST100 77 8 1153 913 1144 1477 1858

Ghstarge Tahvil Faizi 84 84 112 1838 181 10,1 227



Rezervler TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

topal‘lanlyor... —BritRezervier —DdvizVarliklar —Swap Orami (sag eksen - %)

17 Temmuz Persembe giini
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harig net rezervlerin ise 1,6 glagrassnggagdatag
milyar dolar artisla 43,1 milyar § b 3 EEBEEEEEERE R -j.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlegiklerin Doviz Mevduat: (mir USD)
gerileme...
—Bireysel (sol) —Kurumsal —Kur Korumali Mevduat

o . a0 —DTH —Doalarizasyon sl 300 160

11 Temmuz itibari ile ' 10
380 250

mevduat bankalari genelinde :2 400 120
toplam mevduat icinde TL 320 0 100
mevduat (KKM dahil) oraninin joed w0 %0
%62,0 seviyesine ylkseldigi 260

100 60

. 240 25,0 40
hesaplaniyor. 56z konusu 20 s0 20
oran kamu mevduat it

bankalarinda %64,8'e
yiikseldi, yabanci mevduat
bankalarinda %64,5
seuyesinde, Grel mevduat
bankalarinda ise %61,3

seviyesinde sabit kald. . [ e

KKM'nin TL karsihg dovize
endeksli bir varlik sayilarak,
Turkiye'deki mevduat
dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %40,3 seviyesine
geriledigi hesaplanmaktadir.
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TCMB Faizi Sabit Tuttu...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK)
politika faizini %46 seviyesinde,
gecelik borglanma faizini de %49'da
sabit tuttu. Anadolu Ajansi'nin
beklenti anketine katilan 23
ekonomistin 19'u da politika faizinin
%46 seviyesinde sabit birakilacagini
ongoriyordu. Bu agidan karar, piyasa
beklentileriyle uyumlu oldu. Mayis
ayinda yillik enflasyon %35,4'e
digmiisti. TCMB'nin Haziran ayinda
yaptig ankette, 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi de %24,5
olmusgtu. Gorevden uzaklagtirilan
Istanbul Biyiksehir Belediye Bagkani
Ekrem Imamoglu'nun
tutuklanmasinin ardindan Nisan
ayindaki toplantida politika faizi 350
baz puan artinlarak %46 seviyesine
ylikseltilmis, gecelik borglanma
faizini de %49'a yiikseltmisti.

Tiirkiye Reel Faiz

TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread  —=10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven ——2¥ Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o “
tahvil getirisi ve enflasyona 3 w0
endeksli tahvil getirisi 0 a0
arasindaki makasin agilmaya »

devam ettigi gorillyor.




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girisler... Yurt disi Yerlesik Portféy Yatirimlari (mn USD)

—Hisse ——DIBS |4 haftalik)

8000

Merkez Bankasi'nin yurt disi yerlesikler 35.00 %
portfoy hareketleri haftalik verisine gore, B i :
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hisse senetlerinde 178,3 milyon dolar, 2.000 .
devlet tahvillerinde ise 295,3 milyon dolar . .

(Turkiye'deki bankalarin yurt digi
subelerindeki islemleri harig) alim yapti.

DiBS’lerde yabanci payi 30 Haziran- 4
Temmuz haftasinda %7,34
seviyesindeyken, 7 Temmuz- 11 Temmuz
arasi bu oran %6,92 seviyesindedir.

6.000 " " u feniyar JR—

BIST yabanci pay ise %36,43'tr.

-8.000

-10.000




Politika faizi %46,0'da...

Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Para Politikasi
Kurulu (PPK) politika faizini %46
seviyesinde, gecelik borglanma
faizini de %49'da sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlan

z

Gecelik Repo Faizi

c
T

wap-Bono Spread

—1 Haftalik Repo Faiz

Haziran 24

Haziran 25

mmSpread Son
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mmSpread Gegen Hafta

Swap Egrisi

—Bono Eris

o
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e

Verim Egrisi
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Tiiketici gliveninde hafif
iyilesme...

Tuketici Gliven Endeksi bir dnceki
aya gore %1,1 artarak 84,8
degerine yiikselirken, endeks yillik
bazda %5,3 artti. Hanenin mevcut
durum beklentisi endeksi yatay
seyrederek 69,1 olurken, gelecek
12 ayhk déoneme iliskin beklentiler
%1,2 artarak 85,3 oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

110

100

Aralik 22

=—=Reel Kesim Given Endeksi

=—Tiiketici Given Endeks (sag eksen)

mi:,f"__—-\“““"“-.__ﬁ.,-“‘\\\\h_’,/’—_‘——___A\\\\_
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Sektdrel Giiven Endeksleri

100
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yiliklandirilmig Kredi Biiyiimesi (%

Kredi hacmi trend . B

o —Mevduat ByGmesi  —KrediBiyimes
biyumesi yavaslarken, = 10000
ihtiyag ve tasit kredisi 80,00
faizlerinde yiikselis 5 o
devam etti. oo
i 3 £ & 3 s £ 53§ 2 £ &% 2 3

H
H

Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND = : , - e
Bono-Eurobond  Son  Haftalk  Yilbagindan o =

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk 4y Ry 40.2% (195bps) 2,971 bps .

primi 2 bp azalisla 288 bp’dan iglem '

goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik 2Y TRL 38.2% (471bps) 2,763 bps

Eurobond faiz getirisi 5 bp azaligla 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps ' 1 e =

U . s FEwEr gy NEEg

97,35 seviyesinden islem gordil. Y Eurobond$ 67% (12 bps) (77 bps) ————

10Y Eurobonds$ 1.3% (11bps) (40 bps)
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD’nin, Nvidia’nin Cin’e olan ¢ip
ihracatindaki bazi kisitlamalan
kaldirmasiyla Nvidia hissesi
onciliginde Nasdag'da gegtigimiz
hafta bir yiikselis gordiik. iranin (g
Avrupa lilkesiyle niikleer gériismeler
yapacak olmasi olumluyken, israil’in
Suriye’ye saldirmasi jeopolitik riskleri
arttirmaktadir. Endonezya, ABD ile
ticaret anlagmasi yapti. Bu sayede
Endonezya borsasinda bir yiikselis
goriildi. Oniimizdeki siiregte ABD’nin
baska ulkelerle ticaret anlagmalari
yapmasi ve FED'in faiz indirme
ihtimalleri finansal piyasalarn pozitif
etkileyecektir.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMI§ ULKELER
Nasdag

Japonya

S&P
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ingiltere

Dow lones
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Polonya

Giiney Afrika

BIST 100

Cin

Cek Cumburiyeti
Glney Kore

Rusya

Hindistan

Meksika

Brezilya

a%

GELiSMIS OLKELER

Almanya I :: o
ingiltere I o
Nasdag I s
S&P | RS
Fransa s
Dow Jones | e
Japonya 02% |

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Polonya I ;o
Gliney Kore I - -
Cek Cumhuriyeti I o
Giiney Afrika I o
Meksika I
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BIST 100 N .
Cin M s
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay:
%0,03 kazancla 10.361 puan
seviyesinden tamamladi.

Piyasa Degeri (bin TL) 15.255.672
Piyasa Degeri (bin USD) 379.506
Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 4.132.242
Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  102.795
Halka Agiklik 27%
Toplam igindeki Pay 100,0%
Haftalik Getiri 1,0%
Aylik Getiri 13%
YBB Getiri 10%

1 Yillik Getiri 0%
F/K 19,2x

P/DD 1,5x

2.153.698 3.854.459
53.598 95.879
556.257 1.149.030
13.843 28.582

26% 30%
13,5% 27,8%
-2,8% 0,8%

Coax 1%
9% 0%
7,3x 37,9x
1,4x 1,5x

XU030

6.499.569
161.675

2,225,518

55.359
34%
53,9%
0,3%
13%
7%
5%
12,6x
1,2x

XU0s50

7.882.630
196.079

2.571.517

63.8966
33%
62,2%
-0,2%
13%
6%
7%
13,1x
1,2x

Xu1o00

9.555.708
237.696

3.033.348
75.454

32%
73,4%
0,1%
13%
5%
7%
14,5x
1,3x

3.056.138 5.699.965
76.021 141.810
807.831 1.098.893
20.095 27.341
26% 19%
19,5% 26,6%
1,1% 3,7%
12% 13%
0%
25%
21,8x 41,5%
1,6x 1,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—XU100 Getiri {TL) —XU100 Getiri ($) —CD5 —XU100 Getiri ($)
. . . . . 25.000 700 1000 700
Trkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi ’
i imi 900
CDS risk primi 2 bp azalisla - 00
288 bp’dan iglem gariirken, 20,000 800
CDS cephesindeki diisiis 500 700 500
bar?kamllk en(lieksml pozitif o0 . "
etkilemektedir. y y
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 0 0
44 8343339333394 44 33 9333 3 3333484
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

BIST100 gecen hafta yatayd.. Fin. Kir. Faktoring I o: Fin.Kir. Faktoring I 2505
. N eknol I
Haftaya alicili seyirle e I ¢ frinel B —
eorta I ,
baslangic yaptik. Gegen Turizm — Madenciik 330
hafta diisen bankacilik Mea. kiym. . & — Gavimentul v 0 I o
. Gayrimenkul ¥.0. | KX Turizm W s
endeksi bu hafta TCMB’den Biligim . Kobi Sanayi W 2
gelebilecek olan faiz indirimi Tekst, De - Orman, kafit, Basin W 21
. .. Elektrik I s Mali | LK)
hamlesi beklentisiyle Oeman, Kagit, Basim - Uiagtirma 192
yﬁkselmektedir. KobiSanayi . 2 Banka | >
Madencilik Bl 20 Hold. Ve Yat | IERS
Kimya, Petrol, Plastik | K Elektrik 130
T . iletigm Bl = Hizmetler | ss
Gegtigimiz hafta faktoring, Metal Esya, Makina W oo letgm ] 63
teknoloji ve sigorta Hold. Ve Yat. Wos Metalana | 58
. . Hizmetler W oz Biligim | 38
endeksleri pozitif ayrisirken, sina B os e | os
banka' tas_toprak ve in§aat Gida, icecek K] Kimya, Petrol, Plastik | 02
. . Mal | 02 Tas, Toprak  -1,1
endekleri negatifti. et ot | Gite lcocek 27 |
Metal Ana 04 1 Men.Kiym. ¥.0. 4,1 |
Ulagtirma o4 [l Tekstil, Deri  -4,1 |
Ingaat 06 W Ticaret .57 |
Tas, Toprak o5 H MetalEsya, Makina 59 |
ganka -2 [N Sigorta -11,0 1
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XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Swra Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBEB Getiri (%)

, . 1 BAGFS =R | w0 cevas  [53 1 ESEN 100 vesn  [soa
BIST'te makroekonomiye 2 Hievo ooeccus 5o NN 2 covas 99 oca -4
dair gelismelerin dikkatle 3 IHLAS e | ssomsa 40 N 3 ASELS 740 98 zoren 297 | N
izlendigini goriiyoruz. 4 ESEN 1257 o7 acres a5 4 POLHO ] 6oss 97 konva 280 | N

RS 5 GOZDE 96 nae  -a,40 5 BAGFS B s3es ssasa 271 [
Yurtdigindaki tarife smev e svew 0 NN cnwe B sin s 271 [
geriliminin devam edip 7 ASELS | o4 akenk 36 [ 7 TKFEN Bl a8 94 eceeN 265 |
etmeyecegi ve i¢ politikadaki saan e ssmoo 35 [ sieo  E a0 spemsav 265 [
gelismeler BIST'in yonanii 9 ISFIN 83 o2mavi 33 [ 9 EGGUB Bl a3 92 gozoe  -266 |

10 KERVT B ks o1 ARk 31 [ 10 SKBNK Bl a6 91sasa 261 [
belirleyecektir. 11 NTHOL B s 90 1sCTR 2.8 . 11 EKGYO B 331 90 peva  -255 |
12 ECILC B Js0s B9 OYAKC 2,8 | 12 FENER E 371 89 aFEs  -252 |
13 TURSG [ 88 TAVHL 2.6 [ | 13 ALBRK B 3403 88 NETAS ~ -24,9 |
14 GSDHO | 87 GARAN 2,3 [ | 14 IHLGM E 3.2 87 NUHCM  -24,8 - |
15 TATGD B 540 86 PETKM  -2,0 [ | 15 TTKOM B 239 86 KORDS  -24,4 [ |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarin,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukar yonla bir
potansiyel tasimaktadir.

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
18000
16000 |
14000

12000

10000

Eki 15 Haz 16 Sub17 Eki 17 Haz 18 Sub 19 Eki 19 Haz20 Sub2l Eki 21 Haz 22 Sub23 Eki23 Haz 24 Sub25

PUAN —— Hedef ——xU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat

XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel [ sen) —XU100 —Hedef Potansivel (sag eksen) e—==XBANK ===Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 13000
60%
bankalarin performansi 16000 ol I S
arasinda makas giderek .
14000 0%
kapanmaktadir. Bununla 60%
birlikte XBANK'da hedef e oo 20%
fiyatlarda da bir ylkselis 10000 av%
gorulmektedir. 000 000 o
. 205
6000 20%
4000 5000
0%
A0%
2000
0 20% ] 60%

art 22

Aralik 21

M

Haziran 25



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

—SClEM'e giire BIST100 F /K iskontosu —BIST100 F/K

——BIST100 Sy ortalama F/K ——M50 EM Sy ortalama F/K

—MSO EM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

. F/K Tarkiye ~EM  iskonto Potansiyel

Bist F/K. a(;.ISIndan“il,:?'x En Yilksek 1,0 2,6 4% 160%
carpan ile islem gorirken, En Dilsiik 34 02 7s% -19%
MSCI EM'e gére %60,1 ortalama 55 B7 6%
. . cari 43 139 -69% 31%
iskontolu SevretmEktedlr- Ortalama iskontoya D8nils Carpam 55 30%

Baylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BIST100 F/K —— BIST100 Sy ortalama /K —f-2utd —MSCl EM'e gre BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
-30%

110 -35%

100 -40%

20 5% ‘ [y 1
-50%
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o m -55% m
N Mo

-60% R

-65%

r
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %84.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

2yiye gére XUSIN F/K s

ntosu

——MSCIEM S

XUSIN 5

y ortala ..rx

0%
5, 0%
) F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
200 o En Yiiksek 21,7 28,2 2% 775%
-20% En Diigiik 2,0 7.2 -86% -20%
-a0% ortalama 61 13,3 -51%
o cari 25 156 -84% 146%
Ortalama iskontoya Déniis Carpan 7,6 206%
00 -100%
XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu
—XUSIN F/K  —mt/-25td 40% =——MSCI EM Sanayiye gére XUSIN F/K iskontosu =5y ortalama iskonto
25,0 20%
20,0 0%
15,0 0%
=4 )
10,0 40%
50 60% u
0,0 80%
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gire Potansiyel

EEMSCI EM Bankalarina gare XBANK F/DD iskontasy ——MSCl EM F/DD
MBANK Sy ortalama F/DD ——XBANK F/DD
15— sy ortalama iskonto

- " , F) Tiirki EM iskonto Potansiyel
Bankacilk Sektori —12 ay . m- Emkm A mve 105 'S_Z%m °::%ve
cari F/DD agisindan 3,8x ile En Dilsiik 1,04 6,4 -86% 7%
islem gériirken MSCI EM’e “:i""“‘ ;32 :é 'gi: .
™ . 4 . cal ), ), - -
gore %61 iskontolu T ) Ortalama Iskontoya Dbnils Carpami 3,34 1%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——NBANKF/DD ——+/-20td ——MSCl EM Bankalanna gire XBANK F/DD iskontosu =5y ortalama iskonto
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

) —NASDAQF/SATIS  ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS —vz/-mdm En Voksek F";hs Ma;;f"' F"I::bx M;‘:w :1".‘, ""‘;‘5";"*' T:;; Pmor;iwl
NASDAQ carl 6; 1x F/Satls, 7 En Diigiik 35 -a3% 13,0 az% 19,0 a1% 10483 -55%
FIY . . ortalama 50 -18% 196 12% 256 -T%

22,4x F/FAVOK, 27, 6x ileri 6 cari 61 24 26 23085
donuk F/K ile 5 yillik 5 —aona ——

. 900 25.000
ortalamalar civarinda * y¥ 800 -
. . ) 3 100 2000
islem gérmektedir. X poo 15000

jso0 10.000
1 300
200 5.000
0 100
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B fFo g so=Xt o=t 552§ g
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ~ —NASDAQSy ortalama FO/FAVOK  ——+/-2std —_NASDAQF/K  —NASDAQSy ortalama /K ——+/-25td 27,6
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SP500 F/SATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS —+2f-2ma Enviksek 33 o 182 19% n3 o 6.297 o
S&PSDO cari 3’3)( F/Sat|§, 4 En Diiiik 22 -35% 105 -31% 152 -32% 3216 -a9%

15 3 F FAV('jK 22 3 35 ‘ortalama 28 -16% 14,0 E: 9 0,0 -10%

cani 33 15,3 23 6.297
15,3x F/FAVOK, 22,3x 3 P kil Y .
ileriye dontk F/K ile 5

—srm —sesouers
25 M' W L 300 7.000
yillik ortalamasinin

2 250 6000

- 0 5.000

Ustlinde seyrediyor. Le 4000

150
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05 o 2000
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S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkl seviyelere gbre potansiyel

F, Potansiyel F/FAVOK Potansivel F, Potar | Endeks Potansiyel
. -—DOW F/SATIS ——DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS —+2/-25td En Viiksek ":Ts 1’:“ ":57 ;::! 22"'; o gl;:\ye 45014 ;;:lye
Dow cari 2,9x F/Satlg, 9,5x 35 EnDisik 19 am 84 6% 1,5 29% 6314 -a1%
A . . P . » ortalama 2,5 -19% 1,2 12% 184 -10%
F/FAVOK, 20,4x ileriye donik = ant 0 100 o a2
F/Kile 5 yillik ortalamasina 25 —oow .
2500 50.000
i ariinii 2 45.000
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



E}{ Ziraat Katiim
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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