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HAFTALIK BULTEN




ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Haftanin glindemi
gatismalar...

Politika faizi %46,0...

Haftanin piyasalar agisindan en énemli giindemi ABD'in iran'i vurmasinin ardindan iran'in nasil
karsilik verecegi olacak. iran Meclisi, diin Hiirmiiz Bogazi'nin kapatiimasina dair bir tasariyi
onayladi. Ancak bu karar heniiz kesinlesmedi ve nihai onay icin iran'in Milli Giivenlik Yiiksek
Konseyi'ne sunuldu. Karar, ABD’nin iran’in (¢ niikleer tesisine (Fordo, Natanz ve isfahan) yénelik
saldirilan sonrasi alindi ve bogazin kapatilip kapatilmayacagina Konsey karar verecek. Hiirmtiz
Bogaz, kiresel petrol ticaretinin yaklasik %20sini ve sivilastinlmis dogal gazin (LNG) énemli bir
kismini tagiyan stratejik bir glizergah. Bu yizden bogazin kapanmasinin kiiresel enerji
piyasalarinda ciddi bir kriz olusturma ve petrol fiyatlarinin varil basina 100-130 dolara ylkselme
riski bulunuyor. Ote yandan iran’in bogaz kapatmasi kendi ekonomisine de zarar
verebileceginden nihai kararin bu yonde olmayacagina dair beklentiler de var.

TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %46,0 seviyesinde tuttu. Banka ayrica gecelik bor¢ verme ve borglanma faiz
oranlarini sirasiyla %49,0 ve %44,5'te tuttu. Piyasalar, faiz koridorundaki simetriyi yeniden
saglanabilecegi dustincesiyle tist sininnda 150 baz puanlik bir indirim bekliyordu fakat TCMB
muhtemelen devam eden jeopolitik riskler nedeniyle temkinli davranmig gériiniiyor. Aciklamada
sadece kugUk degisiklikler yapilirken, Banka trend enflasyondaki disuistin Haziran ayinda da
devam ettigini vurguladi. Piyasa tepkisi genel olarak notr oldu: USD/TRY 39,56 civarinda sabit
kaldi ve 10 yillik tahvil faizi %33,5 civarinda seyretti. Ancak, BIST-100 endeksi agiklamanin

ardindan %1 geriledi. 2



BIST100'de y6n
agagidaydi...

BIST 100 endeksi haftayl %1,5
kayipla 9.203 puan seviyesinden
tamamlad.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasast hafif
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Dolar/TL hafif yukarlda.. Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degigim (%)

—EM Dz Kuru Ortalama  —Tirk Liras: —Manset Enflasyon —Gekirdek Enflasyon —Dviz Kuru Yillik Degisim (sag eksen)

Dolar / TL spot kuru 39,74
seviyesinde haftayl tamamladi.
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Ons Altin yatay... ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati Eksi Faizli Global Tahvil Biiyiikliigii ile Altin Ons Fiyati

iran-israil geriliminin ardindan —ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)  —Ons Altin (sa eksen) —Global Negatif Faizli Tahvil BlyGkIuga  —Ons Altin (sag eksen)

ons altin tarafinda bir ylkselig 2 s 2 w0
gordiik. Son gelismede ABD, 3250

iran’in tg niikleer tesisini vurdu. ' 2100 X =
Bu olay takiben iran, Hiirmiz . o ” 2000
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Ons altin fiyat1 3.367 dolar
seviyesinde islem goriiyor.



YURT DIS| GELISMELER

Fed politika faizini beklentiye paralel olarak degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik gériintmle ilgili

Fed politilf.a faizini de§i§tirmedi"_ belirsizligin "azaldigi ancak yilksek kaldig" belirtildi. issizlik oraminin diisiik kalmaya, isgiicii piyasasinin saglam olmaya devam ettigi
ifade edildi. Fed, federal fon oranina iliskin 2026 tahminini %3,4'ten %3,6'ya, 2027 tahminini %3,1'den %3,4'e ¢ikardi. Fed 2025 igin
blylme tahminini %1,7'den %1,4'e distrdl. Enflasyon beklentisi ise %2,7'den %3'e yikseltirken, federal fon oranina iligkin tahminini
%3,9'da sabit tuttu.

Ana veri giindemi gekirdek PCE... Haftanin veri gindemi oldukga yogun almakla birlikte piyasa etkisi en blyik veri Cuma 15:30'da agiklanacak ABD Mayis ayi cekirdek
PCE enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi manget PCE enflasyonunun %2.1'den %2.3'e, gekirdek PCE enflasyonunun ise %2.5'ten
%2.6'ya ylkselmesi yoninde. Beklenenden daha disuk bir gergeklesme su anda %60 seviyesinde olan Eylil'de Fed'den faiz indirimi
beklentilerinin yiikselmesine neden olacaktir.



Politika faizi %46,0...

Yil sonu enflasyon beklentilerinde
iyilesme...

Cari agik 15.8 milyar dolar...

TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %46,0 seviyesinde tuttu. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borglanma faiz oranlarini sirasiyla %49,0 ve %44,5'te tuttu. Piyasalar, faiz koridorundaki simetriyi yeniden
saglanabilecegi disiincesiyle Ust sinirinda 150 baz puanlik bir indirim bekliyordu fakat TCMB muhtemelen devam eden jeopolitik riskler
nedeniyle temkinli davranmis goruniyor. Aciklamada sadece kicuk degisiklikler yapilirken, Banka trend enflasyondaki duslusun Haziran ayinda
da devam ettigini vurguladi. Piyasa tepkisi genel olarak notr oldu: USD/TRY 39,56 civarinda sabit kaldi ve 10 yillik tahvil faizi %323,5 civarinda
seyretti. Ancak, BIST-100 endeksi agiklamanin ardindan %1 geriledi. Genel olarak, TCMB'nin kararinin enflasyon beklentilerini gipalamak ve
déviz piyasasi lizerindeki baskilan hafifletmek igin destekleyici oldugu diisiiniilebilir.

Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, yil sonu TUFE enflasyon beklentileri bir énceki aya gére %30,35'ten %29,86'ya gerilerken,
gelecek yil sonu enflasyon beklentisi %20,55'ten %20,44'e diistii. Piyasa katihmailan Haziran ay igin aylik enflasyon oranimin %1,61 olmasini,
sonraki aylarda ise %1,76 ve %1,64 oranlarninda gerceklesmesini bekliyor. 2023 Haziran ayindan bu yana ivilesme gosteren 12 aylik ileriye
dénik enflasyon beklentileri, bu ayki anket sonuglarina gére bir dnceki aya gére %25,06'dan %24,56'ya geriledi. Ote yandan, 24 aylik
enflasyon beklentileri %17,77'den %17,35'e geriledi. Piyasa katiimcilari, bu hafta yapilacak PPK toplantisinda faiz indirimi beklemiyor, ancak
Temmuz ayinda toplam 300 baz puanlik bir indirim &ngoriiyor. Mayis anketinde 43,60'tan 43,70'e yiikselen yil sonu USDTRY doviz kuru
beklentileri, Haziran anketinde 43,57'ye hafifce geriledi. Son haftalarda gelen direngli verilerin ardindan, katiimcilar 2025 biytme
beklentilerini %2,9 ve 2026 tahminlerini %3,7 olarak korurken, 2025 sonu cari agik tahminini Mayis ayindaki 19,2 milyar dolardan 18,8 milyar
dolara revize edildi.

Nisan ayinda cari acik 7.9 milyar dolarla 7.1 milyar dolar seviyesindeki piyasa beklentisinin ve gegen sene Nisan'da kaydedilen 4.8 milyar
dolarlik agigin oldukca tzerinde gergeklesti. Béylece 12 aylik toplam cari agik 12.8 milyar dolardan 15.8 milyar dolara yikseldi. Gegen senenin
ayni ayina gore cari aciktaki bozulmada Nisan ayinda ihracatin %10.8'lik artisina karsilik ithalatin yillik bazda %16.0 biyiimesi sonucu dis ticaret
agiginin 7.7 milyar dolardan 9.9 milyar dolara ylkselmesi etkili oldu. Ayrica birincil gelir dengesi agigi 1.4 milyar dolardan 1.8 milyar dolara
yikselirken diger Ulkelerden karsiliksiz transferleri iceren ikincil gelir dengesi gegen sene Nisan’daki 520 milyon dolar seviyesinden bu yil
Nisan’da -86 milyon dolara geriledi. Cari agifin en énemli destekgilerinden turizm gelirleri gegen yilin ayni ayina gére %7.7 artigla 3.1 milyar
dolar olurken bu oran son 4 ayin en yiiksek artisina isaret ediyor. Oniimiizdeki aylarda turizmin katkisinin mevsimsel olarak artmasi Nisan
ayinda gérilen bozulmanin gegici olmasini saglayacaktir. Nitekim éncii dis ticaret verileri Mayis'ta dig ticaret dengesinin gegen senenin ayni
ayina benzer sekilde 6.5 milyar dolar olarak gerceklestigini gdsterdi.



MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOMi

Yilhk Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmis Biitce ve Nakit Dengesi (mlr TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Cari denge Nisan’da 7 milyar
864mn dolar ile beklentilerin
ve gecen yilin Gzerinde agik
verirken, son on iki ayda
verilen agik 15,8 milyar dolara
(GSYH’ye oranla %1,2)
yiikselmis oldu.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen
2015 007 2018 2019 2020 2001 2022 2003 | 2024 205
Byime
GSYH Buyiime (%) 61 32 5 28 09 18 4 55 51 35 a 15 5
GSYH (milyar TL, cari fiyatlarla) 2330 2609 3111 3724 430 5047 7249 15012 26546 44218 BLSAD 72015 83132
GSYH (milyar $, cari fiyatiarla) 262 63 853 789 761 nr 807 806 1130 1331 1865 1642 1774
Tirrkiye'ye iliskin gerceklesen Kisi Bagi GSYH (5) 11019 10883 10516 9693 9127 8597 0592 10650 13243 15551 17028 18990  20.420
ki e
ve OVP tahmini olarak bazi inracat [milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2555 2640 2796 2951 3196
ooR thalat (milyar §) 204 193 ng 220 199 220 214 3837 320 350 3690 3906 4175
makroekonomik gdistergeler Drs Ticaret Dengesi (milyar $) a9 a0 59 1 a7 =0 482 1085 1063 B0 88 946 979
Cari Iglerler Dengesi (milyar §) 2 27 a1 2 g E 35 484 4sp 220 286 256 226
Cari Islemler Dengesi/GSYH (%) 31 31 48 27 11 52 47 53 40 17 20 16 .13
‘GSYH Deflatar Arti, % Deisme 148 b7} % 682 609 39 134 85
TUFE (¥l Sonu Dedisim, %] 88 [5 119 203 118 145 361 643 648 415 175 97 70
Batge Dengesi (milyar TL) 2 30 43 ) 420 753 2015 1427 14911 21771 18889 19095 18863
W 1.0 11 15 20 29 35 28 10 5E 49 27 25 23
I
Issizlik Oram (%) 09 13 103 133 138 132 120 104 94 93 9g 92 88
Is Giciine Katima Orani (%) 504 512 520 523 518 493 S14 531 533 s45 550 555 560
Reel Efektif Daviz Kuru (Vi Sonu) 9 4. [ 7% 76 623 481 s47 552
USD/TRY (vl Sanu) 29 35 31 52 5% 74 134 187 25
USD/TRY (Ortalama] 273 302 36 484 568 700 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 37m 45 606 667 9,10 181 00 327
EUR/TRY (Grtatama) 300 33 41 569 636 504 105 178 258
EUR/USD (¥ Sonu) 109 105 120 115 1w 122 14 107 110
EUR/USD (Crtalama) 11 R R € S T BN R 1 L1 12 11 11
petrol (5) 37 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 B4 794
e e e N —
TCME Bir Hafta Vadeli Rego Ihale Faiz Orani (%) 5 80 80 up 120 170 140
TCME Agir ikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 38 83 12 w1 ua 170 140
BIST 100 ny B 1153 913 114 1477 1858

Gasterge Tahwil Faizi 24 84 12 183 181 101 2,7



Rezerv artigi devam TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Pay (%) Kisa Viadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

etti —aritReservier  —Daviz Varikiar  —Swap Orani sag eksen - %)

TCMB'nin briit rezervleri 13
Haziran haftasinda 3,4 milyar
dolar artarak 159,3 milyar
dolara ulasti. Bu artisin 2,4
milyar dolari doviz
rezervlerindeki artistan
kaynaklanirken, altin
rezervleri 1,0 milyar dolar
yiikseldi. Buna gore, briit TCMB Rezervler (mir USD)
rezervler yil basindan bu yana . TR R zz a

4,2 milyar dolar artarken, 52 s 4000
haftalik rezerv birikimi 13,0
milyar dolar oldu.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduat (mir USD)

gerileme...
~—Bireysel (sol) —Kurumsal —Kur Korumal Mevduat

. . . a00 —DTH —Dolarizasyon 450 300 160
13 Haziran itibari ile mevduat 380 g™ 140
bankalari genelinde toplam 360 00 120

. 340 200

mevduat iginde TL mevduat 10 50 100
(KKM dahil) oraninin %61,5 g g &0

seviyesine yikseldigi 260 Cw 0
hesaplaniyor. 56z konusu oo il \ :z
oran kamu mevduat e

bankalarinda %63,9'a, 6zel
mevduat bankalarinda
%61,0'e ylkseldi. Yabanci
%64,5 seviyesine geriledi.

KKM'nin TL kargiligi dovize . B e e

endeksli bir varlik sayilarak,
Turkiye’deki mevduat
dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %41,0 seviyesine
geriledigi hesaplanmaktadir.
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TCMB faizi sabit biraktu...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %46,0
seviyesinde tuttu. Banka ayrica
gecelik bor¢ verme ve
borg¢lanma faiz oranlarini
sirasiyla %49,0 ve %44,5'te
tuttu. Piyasalar, faiz
koridorundaki simetriyi yeniden
saglanabilecegi dlisiincesiyle tist
simrinda 150 baz puanlik bir
indirim bekliyordu fakat TCMB
muhtemelen devam eden
jeopolitik riskler nedeniyle
temkinli davranmig goriiniiyor.

Turkiye Reel Faiz TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread  —=10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven —2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o %
tahvil getirisi ve enflasyona s 0
endeksli tahvil getirisi 0 w0
arasindaki makasin agilmaya »

devam ettigi goriliiyor.




T DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girigler... Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlar (mn USD) Yurt digi Yerlegik DIBS Yatinmlan

—Hisse ——DIBS (4 haftalik)

2000 B
Yurt disi yerlesikler, 13 Haziran haftasinda . x

475 milyon dolarlik hisse senedive 1,4
milyar dolarlik tahvil (kesin alim, ters repo
ve teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin

6.000 3

elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir 4.000
hafta 6nceki 29,0 milyar dolardan 28,4
milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun 2.000

piyasa degeri 15,1 milyar dolardan 16,4
milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin hisse tarafinda takas
toplamindaki giincel oran: %35,18.
16-20 Haziran haftasi: %35,73.

2.000

4.000 Yurt dii Yerlesik Hisse Yatinmlan

DiBS’te Yabanci Payi:2 Haziran - 5 Haziran 6.000
2025 haftasi % 5,31. 00
9 Haziran - 13 Haziran 2025 haftasi % 5,53. 5000 0
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Politika faizi %46,0'da...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %46,0
seviyesinde tuttu. Banka ayrica
gecelik borg verme ve bor¢lanma
faiz oranlarimi sirasiyla %49,0 ve
%44,5'te tuttu.

2 yillik gosterge tahvilin bilesik
faizi 2 bp azahsla %43,32, 5 yillik
faizler %38,17 ve 10 yillik
gosterge tahvilin faizi ise %33,33
seviyesinden islem gordii.

TCMB Faiz Oranlari

Swap-Bono Spread

1y 2 ay

Verim Egrisi

—Last

—Last Week

. 2¥ 3y SY bY 8y 10v
Swap Egrisi

mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) —Son  —Gegen Hafta
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Tiiketici gliveninde
yiikselis...

TUIK, Haziran ayina iliskin
tiketici gliven endeksini
yayimladi. Mayis ayinda
tiketici giiven endeksi 84,8
iken, Haziran ayinda yiizde
0,3 oraninda artarak 85,1
oldu. Mevcut dénemde
hanenin maddi durumu yizde
0,4 artarak, 69,1’den, 69,3’e
yukseldi. Gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi
durum beklentisi 85,3'ten
85,8’e gelirken, genel
ekonomik durum beklentisi
ise 82,2'den 82,4’e ilerledi.
Ote yandan gelecek 12 aylik
donemde dayanikh tiketim
mallarina harcama yapma
distincesi 102,5'ten 102,6'ya
yukseldi.

100

—Reel Kesim Given Endeksi

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Tiketici Giiven Endeks (sag eksen)

ml)\/_’\’\_/\/_,_)\.
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yllllklandlrllml Kredi Blyiimesi (%

Kredi hacmi trend . e . —Mevduat BiyOmesi  —Xredi Biylmes
biiylimesi yavaslarken, . 100
tagit kredileri disinda : an00
tiim kredi faizlerinde o
v o " 40,00
diisiis yasandi. , 00

Subat 24
Mayis 24
Agustos 24
Kasim 24
Subat 25
Mayis 25

Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi- Mevduat Spread
—Tiiketici Kredisi  —Ticari Kred! TL Mevduat 20,00 Spread| —Ortalama Kred| Faizl  —WMevduat Faiz
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk
primi 2 bp azalisla 309 bp’dan islem
goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk
Eurobond faiz getirisi 6 bp artisla
%7,57 seviyesinden islem gordii.

Tiirkive Eurobond Piyasalan
——

Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan

1Y TRY 402%  (195bps) 2,971 bps 5
2Y TRL 382%  (471bps) 2,763 bps " /
10Y TRY 267%  46bps 1,634 bps e - — —=

5Y Eurobond$ 6.T% (12 bps) (77 bps)
10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)

’ bl F WS B W B W Wy 1S 0v 30v :
ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

T— —ASD10WL  ——EMLscal Band ladas

ABDADV2  ——ABD 10 Hasioe




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gectigimiz hafta iran-israil gerilimi
nedeniyle diinya borsalar baski
altindaydi. S&P %1,3 asagidayken
BIST100 %2,5 kayip yasadi. iran-israil
geriliminde ¢atismalarin yogunlasmasi
ve iran’in diinyanin 3. bliyilk petrol
rezervine sahip tlke olmasi jeopolitik
riskleri arttirirken; 21 Haziran'da ABD,
iran’in iig niikleer tesisini vurdu.
Bunun sonucunda iran Hirmiiz
Bogazi'ini kapatabilecegini gosteren
bir adim atti. ilerleyen dénemlerde
Cin ve Rusya’nin bu gerilime miidahil
olmasi beklenebilir. S&P futures
piyasalar agilmadan 6nce yatay
seyrediyor.

GELISMIS ULKELER

laponya | 01%
Nasdag EXUY |
ingiltere 2% [l
s&p 3% [
Almanya 1,55 [
Dow Jones 1e% I
Fransa e |
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Giiney Kore I
Polonya I o
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Cek Cumhuriyeti

Brezilya
Giliney Afrika ¥
Meksika 2,04 [N
BIST 100 254 [N

endonezya =7+ |
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4% 2 0%

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELisMis OLKELER

Borsa Getirileri (YBB)
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%1,5 kayipla 9.203 puan
seviyesinden tamamladi.

Endelsler | XUTUM | XBANK ___ XUSN | XU030 __ XU0S0 ___ XU100

Piyasa Degeri (bin TL) 13.246.426 1.772.031 3.499.178 5.685.544 6.879.557 8.372.656 2.687.112 4.873.770
Piyasa Degeri (bin USD) 335.544 44.907 88.631 144.010 174.254 212.073 68.062 123.471

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 3.630.367 456.814 1.041.465 1.966.784 2.233.312 2.636.802 670.018 993.565

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) 91.960 11.576 26.379 49.817 56.568 66.788 16.971 25.172
Halka Agiklik 27% 26% 30% 35% 32% 31% 25% 20%
Toplam icindeki Pay 100,0% 12,6% 28,7% 54,2% 61,5% 72,6% 18,5% 27,4%
Haftalik Getiri 0,6% -1,8% 0,6% 1,3% -1,4% 1,2% 0,7% 0,8%
Aylik Getiri 3% SN % 2% 3% 3% s a%
YBB Getiri -2% -10% -8% -5% -6% -6% -10% 11%

1 Yillk Getiri 8% -15% 7% -13% 15% 4% | 8% 14%
F/K 16,7x 5,9x 34,4x 11,1x 11,7x 12,4x 16,4x 41,4x

P/DD 1,3x 1,1x 1,3x 11x 1,1x 1,1x 1,4x 1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilik Tahvil Faizi Dolar bazlh XU100 & CDS

——=XU100 Getiri (TL) = XU 100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri ($)
. . . . . 25.000 700 1000 700
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi :
. . s 900
CDS risk primi 2 bp azahsla 500 .
309 bp’dan iglem goriirken, 20.000 800
CDS cephesindeki yiikselis 500 | 700 500
bar?kal:lllk en(_ieksml negatif 1o000 - -
etkilemektedir. ) ¢
500
300 300
10.000 400
200 500 200
5.000 200
100 100
100
0 1] 0 0
] 4 83333333 g4 488 333338 193
3 3 E 5 5 3 E ¥ 5 B % 5 £ 5 5 E 3 E 3 E 3 E % 0§
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BIST100'de gectigimiz hafta
faktéring, banka ve metal
ana sanayi endeksleri pozitif
ayrigirken, ticaret, bilisim ve
iletisim sektorleri negatif
ayristi. iran-israil gerilimi
nedeniyle Ulagtirma endeksi
ve havacilik sektori
negatifti.

Borsa istanbul Sekt&r Endeksi Getirileri (Haftalik)
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XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) ~ Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
. 1 IHIGM HET 0 | wooeceen  [sa 1 ESEN s | 100 vesTL
BIST'te makroekonomiye 2 SKBNK | Rty 99 mpark 1.9 2 CEMAS S | ownsa  ada
dair gelismelerin dikkatle 3 TUPRS B iaas o8 TaviL  -76 3 ASELS 1154 98 Gozoe  -335 |
izlendigini gériyoruz. iran- 4 1HLAS Bl 76 o7 sasa 75 4 TKFEN B doss 97 s -330 [
N o 5 ALKIM B s 96 pesus -7, 5 POLHO B 6450 %6 zoREN 209 |
Israil geriliminin daha da & EREGL B 754 o5 kozaa 5,1 | 6 EGGUB B s0ss ss neras  -282 [
tirmanabilecegi ve 7 SELEC | satate 60 | N 7 HALKB Bl 574 sapeva 277 [
catismalarin yogunlasmasi 8 KRDMD E s o3 NeTas 52 [ 8 TIKOM E 2 s3sasa 252 [
riski endeks tizerinde baski 3 ISMEN B s» o2 koza. 45 [ 9 IPEKE B 2196 92 AEFES  -243 [ |
10 TKFEN B s» o1peke 47 [ 10 EKGYO B 2195 91 NUHCM  -24,0 |
yaratmaktadir. 11 HLGYO B s 0 karsh 45 [ 11 CEMTS I 230 90 BRSAN 23,7 |
12 HALKB | Y 89 NTHOL  -4,2 [ | 12 KOZAA I 1391 89 KONVA  -236 [
13 ASELS B s 8B KRVGD 4,0 . 13 BAGFS B 1900 88 AKSA 229 [ |
14 156GV B a2 B7 AKSEN  -4,0 [ | 14 TUKAS I 1850 87 EGEEN  -22,1 [ ]
15 TURSG | ETE] B6 ALBRK 36 (| 15 IHLGM I 1795 B6 JANTS  -22,0 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselig 18000 |

beklentisi bulunuyor...

16000 -

14000 -

Analistlerin BIST 100 endeks 12000
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 10000

ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tagimaktadir.

Ekils  Haz16 Sub17  Eki17  Haz18 Sub19  Eki19  Haz20 Sub21  Eki2l  Haz22  Swb23  EKi23  Haz24  Sub2s

PUAN —— Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (safi eksen) —XU100 ——Hedef Potansiyel (saf eksen) ===XBANK ===Hedef
20000 100% 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlan ile 18000
» B0%
bankalarin performansi 16000 haiall N OV
arasinda makas giderek o
14000 R
acilmaktadir. Bununla fox
birlikte XBANK’da hedef 000 15000 20%
fiyatlarda da bir dusus 16000 o
gorulmektedir. s000 0000 0%
20%
6000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
o . 20% o 60%

Eylol 21
Evliil 20
Eyliil 22
Eylil 23

Eylil 24
Aralk 24
Mart 25




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EmMSCl EM'e gire BIST100 F/K iskontosu ——BIST100 F/K

——BIST100 Sy ortslams F/K ——MS50 EM Sy ortslsma F/K

=—MSCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

N F/K Turkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K_ aqsmdan"il,ulx En Yiiksek 11,0 2,6 -39% 169%
carpan ile islem gorirken, En Dilgiik 35 02 7% -16%
MSCI EM'e gore %59,6 ortalama 56 138 -60%
. . cari 4,1 13,2 -69% 38%
ISkOI’ltDlU SEYrEtmektedlr- Ortalama iskontoya Déniis Carpani 53 3%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K

XU100 F/K iskontosu

—sTI00FR —— BESTI00 Sy ortslama F/K —srasa —MSC1 EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std
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a0 _50%
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goriinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %88.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

gare XUSIN F/K iskontasu

XUSIN F/K
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17
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EM
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gdre Potansiyel

iskonto Potansiyel
1077%
-5%
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240%
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XUSIN F/K iskontosu
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EEMSC! EM Bankalarina gire XBANK F/DO iskontosu ——MSCl EM F/DD

XBANK Sy ortstama F/DD ——XBANK F/DD
125 =5y ortalamaiskonto
P i F/0D Tirkiye EM  iskonto Potansivel

Barykamhk Sektérii —12 ay " Enviksek 619 105 0% 6%
cari F/DD agisindan 3,8x ile En Diisiik 1,04 6.4 -86% 73%
islem goriirken MSCI EM'e ortalama 2% 8 e

" . cari 385 9.2 -58% | -23%
gore %58 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpani 3,27 -15%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD —ms/-25t4 ——MSCI EM Bankalanna gére KBANK F/DD iskontosu ~ —Sy ortalama iskonto
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlari farkh seviyelere gére potansiyel
. —NASDAQF/SATE; —NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS _W-mﬁ e vakeck ’i:hs Pviesiyl FIF]:?;&K potmcrs ;1"; poariyel Endekspotariye
NASDAQ cari 5,7x F/Sat|§, 7 EnDisik 34 a0 130 3% 190 % 9B 5%
A . . ‘ortalama 50 13% 196 T 256 -3%
21x F/FAVOK, 26,3x ileri 6 an = 20 %3 e
donik F/K ile 5 yillik 5 —wsoan iSRS
. 200 25,000
ortalamalar civarinda P s 800 .
. L . 3 70 ood
islem gérmektedir. . - 15000
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1
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o .
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XY cSXgeSXECSELEESEEESEE R
E3fzsfafsfassfessfaLsg
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ile

iye doniik F/K
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS

FiSats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel /K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SP500 F/SATIS  ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS —+2172>um Enviksek 33 5% 182 25% 23 Y 6144 %
il 4 En Digiik 22 -31% 105 28% 15,2 -29% 3009 -50%
S&P500 carl‘;”lx F/Sat|§, 25 ortalama 22 -12% 139 -a% 200 7%
14,5x F/FAVOK, 21,4x ; w3 us e sses

ileriye donuk F/K ile 5
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S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F,
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel
i —DOW F/SATIS  ——DOW Sy ortalama FIVAT/SATIS ~ ——+2/-2std en vilksek ;/;.1:‘5 m'a:""' r’:;é" m;';"" Z'; P"‘:'l';’e‘ E."::: ""‘7';:"'5'
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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