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HAFTALIK BULTEN




HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR
Yurt icinde bu hafta; Carsamba ekonomik giiven endeksi ve isglict istatistikleri, Persembe dig

ticaret istatistikleri ve Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi zetleri, Cuma giinii ise iSO
PMI verileri takip edilecek.

Yurt iginde ve yurt disinda
veri giindemi takip
edilecek...

Karesel piyasalarda bu hafta; Sali ABD'de JOLTS raporu, Carsamba Euro Bolgesi'nde milli gelir,
ABD’de ADP raporu ve milli gelir, Persembe ABD’de ¢ekirdek PCE endeksi, Cuma ise Euro
Bolgesi'nde enflasyon, diinya genelinde imalat PMI endeksleri ve ABD'de tarim disi istihdam
raporu takip edilecek. Fed'in FOMC toplantisinda alinan kararlar Carsamba, Japonya BOJ
toplantisinda alinan kararlar ise Persembe gini aciklanacak.



BIST100 hafif
yukaridaydu...

BIST 100 endeksi haftayi %0,25
kazancla 10.642 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi alicil... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani
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Dolar/TL yukanda..

Dolar / TL spot kuru 40,55
seviyesinde haftayr tamamlad.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama— TL Performans
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Ons Altin yatay...

Kiresel tarafta jeopolitik
gerginliklerin azalmasi, ABD ile
Avrupa Birligi’'nin tarifeler
konusunda anlagmasi ve Gin ile
olan gérismelerin pozitif
bicimde 90 glin daha uzatiimasi
onemli gelismeler olarak dne
¢kt Tlm bu gelismeler 1siginda
Ons Altin’da bir diizeltme
surecinde oldugumuz
soylenebilir.

Ons altin fiyati 3.337 dolar
seviyesinde islem goruyor.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)
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YURT DISI GELISMELER

Avrupa’da Merkez Bankasi (ECB), Eyliil 2023’ten bu yana adim adim sirdirdg faiz indirimlerine temmuz toplantisinda ara verdi. Ust

ECB faizleri sabit tuttu... (iste yedi toplantida yapilan 25’er baz puanlik indirimlerin ardindan toplamda 200 baz puanlik gevseme saglanmisti. Ancak persembe
glnkii toplantida mevduat faizi ylzde 2'de, politika faizi ylizde 2,15'te, borg verme faizi ise yiizde 2,40'ta sabit birakildi. Karar metni ve
Baskan Lagarde’in agiklamalari, strecin hentiz tamamlanmadigini ama ileriye doniik yon konusunda netlikten uzak duruldugunu
gosteriyor. Metinde enflasyon baskilaninda bir gevseme olduguna vurgu yapiliyor. Metinde ayrica gugli euronun alti giziliyor. Lagarde,
doviz kuru hareketlerinin enflasyon gérinimiin etkiledigini belirtti ve eurodaki giiglenmenin fiyat baskilarini sinirlayabilecegini
séyledi. Bu da ECB'nin yalnizca i¢ veriyle degil, kiiresel gelismelerle de kararlarini sekillendirdigini gésteriyor. Enflasyon hedefi olan
ylzde 2'ye baglilik tekrarlandi. Ancak yaz boyunca gelecek olan veri akisi belirleyici olacak. Eger zayif enflasyon verileriyle birlikte
makro goriinimde bozulma yasanirsa, ECB eylil toplantisinda yeni bir faiz indirimi icin kapryi aralamis olabilir.

ABD Bagkani Donald Trump, faizleri yeterince hu: dirmedigi gerekgesiyle uzun siiredir elestirdigi Fed’e bu kez alisilmisin diginda bir

Trump’tan FED elestirisi... sekilde, bizzat bir saha ziyaretiyle mesaj verdi. Fed’in Washington’daki genel merkez binasinda devam eden yenileme calismalarini
incelemek lizere gergeklestirilen bu ziyaret, yaklagik 20 yil sonra bir ABD baskaninin Fed'e yaptig ilk resmi ziyaret olma dzelligini
tagiyor. Ziyaretin goriinen amaci ingaati denetlemek olsa da alt metninde para politikasi Uzerindeki siyasi baskinin artinlmasi yatiyor.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent, son donemde Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik artan siyasi baskilara ragmen, Powell'in istifasini
gerektirecek bir neden gérmedigini agikladi. Fox Business’a konusan Bessent, gorev siiresi 2026 Mayis ayinda dolacak olan Powell’'in
isterse gorevine devam edebilecegini, isterse erken aynlabilecegini ifade etti. Powell, 6zellikle tarifelerinin enflasyon tzerindeki etkisini
sinirlamak amaciyla faiz oranlarini sabit tutmasi nedeniyle aylardir Trump'in hedefinde. Tartigsmalar, Fed'in bagimsizhg ve para
politikasi Gzerindeki siyasi baskilar etrafinda yogunlasiyor.

ABD ile Avrupa Birligi arasinda imzalanan yeni ticaret anlasmasi, kiiresel ekonomiyi bekleyen potansiyel bir firtinayi simdilik bertaraf
etti. Baskan Trump'in tarifeleri yurirlige koymasina gunler kala varilan uzlasi, Avrupa’nin otomobiller dahil birgok ihracat kalemini
yapti... kapsayacak sekilde %15lik bir gimruk vergisi orani getiriyor. Anlasma piyasalan rahatlatti ama Avrupa tarafinda verilen tavizler daha
cok soru isareti banindiriyor. Séz konusu mutabakat, AB ihracatgilarinin Amerikan pazarina daha yiksek vergilerle girmesini zorunlu
kiliyor. Piyasalarin ilk tepkisi pozitif. S&P 500 vadelilerinde yiikselis goriyoruz, euro da dolara karsi deger kazandi. Anlasma, kétiiniin
iyisi olarak tanimlanabilir. Oncelikle olasi bir ticaret savasi senaryosu rafa kalkti. Ancak bu, Avrupa’nin daha uzun vadede ciddi bir
asimetriyi kabullendigi gercegini degistirmiyor. AB, sektdr bazh dzel dizenlemeler icin dnUmdizdeki haftalarda daha detayli
gorismelere devam etmeye hazirlaniyor.

ABD ile AB ticaret anlasmasi



TCMB’den faiz indiri

[}
Moody's'den siirpriz not artist...

Enflasyon beklentilerinde diisis...

Gegtigimiz haftanin en kritik gelismesi faiz kararydi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi temmuz toplantisinda politika
faizini 300 baz puan indirerek %43 seviyesine gekti. Piyasa agirhkli olarak 250 baz puanlik bir indirim bekliyordu,
dolayisiyla adim beklentinin hafif Gizerinde geldi. Bu kararda artan rezervler, dolar talebindeki zayiflama ve temmuz ayina
ozgu gegici enflasyon artigi beklentisi etkili olmusg gorundyor. Karar ilk bakista glivercin gibi dursa da metindeki ton daha
temkinli bir cerceve ciziyor. “Toplanti bazli” ve “ihtiyath” vurgulari korunmus. Bu, indirimin strdurilebilirligi agisindan veri
akisina bagh bir esneklik birakildigini gdsteriyor. Haziran enflasyonundaki yatay seyir sonrasi temmuzda gérilen artisin
gegici oldugu belirtilmis, dezenflasyon patikasinin halen gegerli oldugu mesaji verilmis. Faiz koridoru tarafinda ise
asimetrik yapi korunuyor; asagida 150, yukarida 300 baz puanlik alanla birlikte olasi soklara karsi hareket kabiliyeti
korunmak istenmis. Agustosta toplanti olmayacagi igin bu Gst sinir ayrica 6nem kazaniyor. Kararin piyasaya yansimasi
sinirl olumlu oldu. Ozellikle bankacilik hisselerinde yukan yonlii hareket gordiik. Bu tablo, yil sonuna kadar kademeli faiz
indirimlerinin strebilecegi sinyalini veriyor.

Gegtigimiz hafta iki kredi derece kurulusunun not degerlendirme kararlarini izledik. Piyasada not degisikligi
beklenmiyordu ancak Moody’s'den siirpriz bir not artisi geldi. Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu ‘B1'den ‘Ba3’e yikseltti.
Bu ne anlama geliyor, not tablosu tzerinden agiklayalim. Moody's’in ‘B1’ notu, yatinm yapilamaz dizeyde, yiiksek
spekdilatif gruptaydi. Yeni not olan ‘Ba3’ ise bir Ust seviyeye cikis anlamina geliyor. Moody's skalasinda hala yatirm
yapilamaz kategoride ancak ‘spekiilatif’ alt baghgnin en Ust seviyesine gegilmis durumda. Bu notun S&P/Fitch karsihigi BB-
diizeyi oluyor. Moody’s bu not artisimi, TCMB'nin enflasyonla miicadelesine olan baghligina, para politikasinda kararliliga
ve kurumsal yonetisimdeki iyilesmeye bagliyor. Ancak gorinumin ‘pozitiften ‘duragan’a gekilmesi, bir siire yeni not
artiginin gelmeyebilecegi anlamina geliyor. Bir not artigi daha gelmesi igin enflasyonda kalici diisiis, yapisal reformlarda
ilerlerme ve dis tamponlarin guglenmesi gibi ek adimlar gerekiyor. S&P ve Fitch, Turkiye'yi halad BB- seviyesinde tutuyor.
Moody’s not artigiyla bu iki kurumla paralel bir seviyeye gelmis oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Temmuz 2025 "Sekttrel Enflasyon Beklentileri'ni yayimladi. Buna gore,
temmuzda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimeilari igin 1,2 puan azalarak yizde 23,4'e, reel sektér
icin 0,8 puan duserek yizde 39'a gerilerken, hane halki igin ise 1,5 puan artarak yizde 54,5 oldu. Gelecek 12 aylik
dénemde enflasyonun diisecegini bekleyen hane halki orani gecen aya gére 4,1 puan azalisla yiizde 26,6 olarak i@yitlara
gecti.



MAKROEKONOM i
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MAKROEKONOM i
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmig Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Cari denge Mayis’ta 684
milyon dolar ile beklentilerin
altinda, gecen yilin ise sinirl
tizerinde acik verirken, son on
iki ayda verilen agik 16,0
milyar dolara (GSYH’ye oranla
%1,2) yikselmis oldu.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeblesen ovp
2015 2016 2017 208 2019 2020 021 202 023 | 2024 2025 2026 2027

‘GS¥H Bilyime %) 61 32 5 28 0% 18 114 55 51 35 a 45 5
‘GSYH [milyar TL, cari fiyatlaria) 2339 2609 31 37M 430 5047 7209 15012 26546 44218 61540 71915 83132
GSWH [milyar §, cari fiyatlarla ) 862 263 853 789 761 717 807 906 1130 1331 1485 1642 1774
Tl'.'lrkiye’ye iliskin ger,;ek|e§en Kisi Bag GSYH (3] 11019 10883 10616 9.693 9127 8597 9592 10659 13243 15551 17028 18990 20420
ve OVP tahmini olarak bam Ihracat {milyar 5} 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
H = Ithalat {milyar | 204 193 228 20 199 20 2714 3637 3620 S0 3690 0E 4175
makroekonomik gOStergeler D Ticaret Dengesi (milyar $) 49 10 59 - 47 50 462 1095 1063 810 894 946 979
Cari lglemler Dengesi {milyar 5} 27 27 -t E 2 37 435 484 450 20 BE 255 s
Cari lglemer Dengesi/GSVH (%) 31 31 43 27 11 52 1.7 53 40 47 2P 16 13
GS¥H Deflatir Artrs, % Degisme 143 E] 9% €82 €09 333 134 a5
TUFE (¥l Sonu Degisim, %) 88 85 119 20,3 118 196 361 £13  B48 415 175 9.7 0
Biitge Dengesi {milyar TL) 24 -30 48 R 124 4753 2015 1427 -1491,1 21771 -16883 -19085 -18863
Biitge Denges /G VH (%) 1.0 11 15 20 29 35 28 10 55 43 27 25 23
s Gil i
Igsizlik Oram {%) 109 128 103 13,3 136 132 120 10,4 54 a3 LT3 92 a8
I5 Gixione Katima Oram (%) 500 51,2 520 52,3 518 193 514 53,1 533 545 550 55,5 560
Reel Efektif Déviz Kuru (¥l Sonu) ) a4 26 7% 76 623 8,1 547 552
USD/TRY (¥il Sonu) 292 353 ERE 529 535 744 134 87 295
USD/TRY {Ortalama} 273 302 385 484 558 702 898 1657 2349 312 401 MA1 4586
EUR(TRY {vil Sonu) 347 371 455 6,06 667 9,10 151 00 327
EUR(TRY Ortalama) 302 334 412 569 636 2,04 105 174 258
EUR/USD {1l Sonu) 109 1,05 120 115 112 122 114 107 110
EUR/LSD (Ona lama) 111 111 113 1,18 112 114 12 11 11
Petral {3 37 55 57 51 66 414 i 101 a3 849 838 814 734
e s
TCMB Bir Ha fta Vadeli Repo lha le Faiz Oramt (%) 75 80 80 2,0 128 170 140
TOMB Agrlikls Orta lama Fonlama Maliyeti Pi) 88 83 je13 a1 114 170 140
BlsT100 7 781 1153 913 1244 1477 1858

(Gbstargs Ta hvil Faizi 84 8A 112 18,8 181 101 227



Rezervlerde hafif
gerileme...

24 Temmuz Persembe glinii
toplam rezervlerin 172 milyar
dolara Net Uluslararasi Rezerv
seviyesinin 64,3 milyar dolara,
tim swaplar harig net
rezervlerin ise 1,3 milyar dolar
disisle 46,8 milyar dolara
geriledigi gorilmektedir.

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mIr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt lgi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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Tirkiye'deki mevduat
dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
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Politika faizi %43,0...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika faizini
%46,0'dan %43,0'a dislrdl ve
piyasanin 250 baz puanlik indirim
beklentisini asti. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borglanma
faiz oranlarini sirasiyla %49,0'dan
%46,0'ya ve %44,5'ten %41,5'e
distrdi. Jeopolitik risklerin
azalmasina ragmen, ig siyasi
belirsizliklerin devam etmesi
TCMB'nin faiz koridorundaki
asimetriyi koruyarak temkinli
davranmasina neden olmus
gorinuyor. Agiklama metininde,
gevseme déngiistinin hizinin
enflasyon gérindmiine gére
belirlenecegini vurgulanirken,
tonunda belirgin bir degisiklik
vardi.

Tiirkiye Reel Faiz

— o

i 3440k

1 44 ek O rslama

TLREF

TIREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

Spread ——10Y Breakeven —— 10y Benchmark Spread =2V Breakeven = 2Y Benchmark
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arasindaki makasin agilmaya x =
devam ettigi goriliyor. v .
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girisler... Yurt disi Yerlesik Portfdy Yatirimlar (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlan

=——Hisse =DIBS (4 haftalik} s e o e
2.000

Yabanci yatirrmc 18 Temmuz
haftasinda hisse senetlerinde
209,4 milyon dolar, devlet oo
tahvillerinde ise 286,6 milyon
dolar (Turkiye'deki bankalarin yurt 2000
disi subelerindeki islemleri harig)
alim yapti. Yabanci Para mevduat
pariteden arindirilmis olarak 1 2000
milyar 991 milyon dolar yikseldi.

DiBS'lerde yabanci payi 7-11 e Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinimlar

6.000

Temmuz haftasinda %6,92 £000 [
seviyesindeyken, 14-18 Temmuz
arasi bu oran %6,69 2000

seviyesindedir.

BIST yabanai payi ise %37,43"tir.




Politika faizi %43,0’te...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini %46,0'dan %43,0'a
dugtrdi.

0

n 20
emmuz 20
20

k

Ekim 19
Ekim

His:

Temmuz 19

e

3 E% 53¢
ffaddga
g &

Swap-Bono Spread

mmSpread Gegen Hafta

n 25

Ekim

His:

Temmuz 23

TCMB Faiz Oranlar:

Gecelik Repo Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz

Verim Egrisi
. —Last
5 —Last Week
£ 15,0
i 3M 0 BM 1Y 8y oy
Swap Egrisi
mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) —Son  —Gegen Halta
: I I - I N
2 35 04
20 0,6
25
¢ 0 0.8
15 1
. 12
] 14

M M BM 12M 2 3y 5y 7Y oy



Tiketici giiveninde
iyilesme...

Reel Kesim Glven Endeksi
(RKGE) arindinlrmis veride 0,5
puan artarak 98,9 seviyesine
yukseldi.

Mevsim etkilerinden
arindirilmig given endeksi
Temmuz ayinda bir 6nceki aya
gore hizmet sektoériinde %0,8
oraninda azalarak 110,0
degerini, perakende ticaret
sektorinde %0,5 oraninda
azalarak 107,9 degerini ve
insaat sektoriinde %2,2
oraninda artarak 88,8
degerini aldi.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

100

Ekim 22

—Reel Kesim Given Endeksi  ——Tiketici Given Endeks (sag eksen)

Sektdrel Giiven Endeksleri

—ReelSektér  —Hizmet Sektari

Temmuz 23

Mays 24
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Kasim 24

insaat

Temmuz 25



KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiylimesi (%)

Kredi hacmi trend
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalar Eurobond Piyasasi
EUROBOND —socadtacts = —

Bono-Eurobond Son Haftalik __Yilbagindan

Tirkiye'nin 5 yilhik Dolar cinsi CDS risk 1Y TRY 0.2% {195 bps) 2,971 bps
primi 280 bp’dan islem goriirken, ’ !
Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond 2Y TRL 38.2% (471bps) 2,763 bps

faiz getirisi 2 bp artisla %7,21 10¥Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps
seviyesinden islem gordu. SY Eurobond$ 6% (12 bps) (77 bps)

10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)

ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

P rmhemn a. —Easine




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD'nin, AB ile yapmis oldugu ticaret
anlagsmasi ve Cin‘e yonelik tarifelerin
90 giin daha uzatilmasi gelismeleri
kiresel tarafta borsalan pozitif
etkiliyor. Gegtigimiz hafta Japonya,
S&P ve ingiltere gibi gelismis dilke
borsalarn ve Arjantin, Endonezya ve
Borsa Istanbul borsalari pozitif bir
seyir izledi.

GELISMIS ULKELER
Japonya

S&P

ingiltere

Dow Jones
Nasdag

Fransa

Almanya

GE LISMEKTE OLAN ULKELER
Arjantin
Endonezya

BIST 100

Meksika

Cin

Cek Cumhuriyeti
Giiney Afrika
Polonya

Brezilya

Rusya

Giiney Kore

025

Hindistan -1,0% [l

%

GELISMIS ULKELER
Amanya
ingiltere
Nasdaq

s&p

Fransa

Dow lones
laponya
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Palonya

Giiney Kore

Cek Cumhuriyeti
Giiney Afrika
Meksika
Brezilya

BIST 100
Endonezya

Cin

Hindistan

Rusya

Adantin-13 3% [ NN




BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%0,25 kazangla 10.642 puan
seviyesinden

tamamladi. Haftalik olarak
baktigimizda Sanayi endeksi
Banka endeksine gore pozitif
ayristi.

Endelsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __ XUOSO ___ XUL00 __ XYUZ0 __ XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 15.748.232 2179577 3.981.901 6.680.563 8.114.620 9.852.321 3.171.758 5.895.912
Piyasa Degeri (bin USD) 389.902 53.985 98.579 165.390 200.892 243912 78.523 145.990

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 4.244.439 560.140 1.184.594 2.280.486 2.636.182 3.114.240 833.754 1.130.199

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  105.085 13873 29.327 56458 65.264 77.099 20.641 27.986
Halka Agiklik 27% 26% 30% 34% 32% 32% 26% 19%
Toplam Igindeki Pay 100,0% 13,2% 27,9% 53,7% 62,1% 73,4% 19,6% 26,6%
Haftahk Getiri 2,7% 0,7% 3,1% 2,5% 2,5% 2,7% 3.2% 2,8%
Aylik Getiri 1% % S 1ex 13% 13% 1a% 13%
YBB Getiri 13% 10% 4% 10% 8% 8% 4%

1 Yillik Getiri 5% % [ o% 2% -2% 20%
F/K 20,4x 71x 50,5x 12,9x 14,0x 15,5x 27,0x 42,8x

P/DD 1,5x% 14x 1,5x 1,2x 1,3x 1,4x 1,7x 1,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CDS —=XU100 Getiri ($)
- . . . . 25.000 1
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 280 bp’dan I w0
islem gorirken, CDS 20,000 800

cephesindeki dusls bankacilik
endeksini pozitif

15.000 n 600
etkilemektedir. 400 200
300 . 3
10.0 400
2 300 2
o 200
1 100
100
g 2 2 qQ
8 3 2 g




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa Istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa Istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Fin. Kir. Faktoring I 08,9

BIST100 gegen hafta Fin. Kir, Fakt

. Teknoloi eknc 75
aliciliydi. TCMB piyasanin P - i
beklentisinden fazla olarak Sigorta Madenciik M st
300 baz puan faiz indirimi . S iseet | e
. Y. rman, Kagit, Basim o bl ¥l "
yapti. Bu gelismeyle birlikte ingaat Turizm W =0
Borsa istanbul’da bir Elektrik Orman, Kagit, Basim W 3
. . g Kimya, Petrol, Plastik Mali | JEEX
VUkSEhs gord Gk. ekstil, Deri Elektrik | [RENS
icaret Hold. Ve Yat. I w08
Sinal Banka | [EX
Gegtiéimiz hafta fakt(’:’rring, Gayrimenkul .0 Ulagtirma : 9.8
. A . Madencilik Hizmetler 5,0
tEknC'IOJl ve kobi sanayl as, Toprak Metal Ana [ JES!
endeksleri pozitif ayrisirken, Metal Ana Bllgim : 57
e . el Hzmetler lletigim 43
|IEt|$|m endeksi HEgahft'- Gida, lcecek Kimya, Petrol, Mastik | 37
Mali Sinai | 36
Bilisim as, Toprak | 11
Hold. Ve Yat Gida, lgecek 0,7
urizm ekstil, Deri  -0,9
Banka Metal Esya, Makina 1,7
icaret 2,6 |

Ulastirma
Men. Kiym. ¥. 0. 3,7 |
sigorta 6,0 |

Men. Kiym. ¥. O

lietigim




XU100 HiSSELERi RELATIF GETiRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

sira Hisse Haftalik Getiri(%) ~ Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBBGetiri (%)  Sira Hisse YBB Getiri (%)

, ) 1 KONYA BEEET ] 100 skenK 1 ESEN 269,0 100 VESTL
BIST’te makroekonomiye 2 ASELS G 99 HAs  -10,0 [ 2 CEMAS B aa0k7 99 TkNsa  -4e3
dair gelismelerin dikkatle 3 CEMTS G | 98 HGM 83 |l 3 ASELS 3341 98 zoREN 301 |
izlendigini gbriiyoruz. 4 OTKAR [ 97 polHo  -g3 [ 4 BAGFS B ses? o7 sasa  -202 [N

. 5 PARSN 96 TAVHL 7.7 [ 5 HALKB B s2s8 96 HAs 285 [l
Yurtdigindaki tarife 6 NETAS 235 95 CEMAS 5,8 I | 6 POLHO [ o5 aksa 278 [
geriliminin dinmesi 7 IANTS | ) 94 UKER  -57 [ | 7 TKFEN Fl 230 o peva 268 [
yurticinde de pozitif bir hava 8 BRSAN e 93 poHoL 57 | it B s syeceen 261 [

tmaktadir 9 TURSG 441 92 ARCLK  -5,6 | 9 HLGYO F a3s 92 GOmE  -261 o
yaratma . 10 MGROS 238 91 Mavl 50 [ | 10 EKGYO [T o1 AErEs 260 [

11 HEKTS | Xl 90 TCELL 47 T 11 ALBRK 300 90 NUHeM  -z57 [
12 BERA [ R 89 PGSUS 4,7 | 12 FENER I 2964 89 KARSN  -24.0 [
13 BAGFS | EEF 88 AKIM 45 [ 13 SKBNK 1] 21,56 88 JANTS 237 |
14 ISFIN | T 87 TSKB 45 | 14 IHLGM I 20,39 87 BRSAN 233 - |
15 KORDS B :6 86 FENER  -4,5 [ | 15 TTKOM 1] 20,03 8 puaM  -231 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli *
endeksinde yiikselig 1800 w
beklentisi bulunuyor...
16000 15
14000 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 20000 o
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde e £
endeks yukari yonla bir 000 0
potansiyel tagimaktadir.
4000 15
2000 20
[1] T T T T T T T T T T T T <25

T T
Ekil5  Haz16 Sub17  Eki17  Haz1f Sub19  Eki18  Haz20 Sub21  EkiZ1  Haz22  Sub23  Eki23  Haz2a  Sub2s

PUAN === Hodef ==—XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansivel [saf eksen) —XU100 ——Hedef Potansiyel (saf ekeen) ===XBANK meHedef

20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
. 60%
bankalarin performansi — w0
arasinda makas giderek i o
kapanmaktadir. Bununla 6%
birlikte XBANK’da hedef s 15000 20%
fiyatlarda da bir yikselis 10000 40%
goriilmektedir. 3000 10000 0%
. 20%
6000 20%
4000 5000
0%
A0%
2000
0 20% 0 60%




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gire Potansiyel

150 EM e giee BISTIO0 F/K iskontosu —BST100 /K

—BIST100 Sy ortalama F/K ——MSCIEM Sy ortalama F/K

——MSQEMF/K BIST100 Sy o rtalama F/Kiskonosu

- F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K_ag!SIr'ldan“tl,::’nx En Yiiksek 10 26 -45%  155%
garpan ile islem gorirken, En Dilsiik 34 102 -75%  -21%
MSCI EM'e gére %60,3 ortalama 55 17 e
) . cari 43 14,0 -69% 27%
ISkOI"ItCIlU SeVrEtmEktEdlr- Ortalama Iskontoya Déniis Carpani 5.6 28%

Baylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

—BIST100 FfK —— BISTL00 Sy ortalama F/K —sf2ad

EYlil 20

Haziran 20



Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 5x ile islem
goriirken MSCl EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %83.

& MSCI EM SINAI F/K
T — ST T S K

USIN

Ortalama iskontoya Diniis Carpani

XUSIN F/K

—XUSIN F/K =t /-251d

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

EM
282
7.2
133
159

XUSIN F/K iskontosu

% —MSClEM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalamaiskonto

i
{l

Aralk 19
Aralik 22
Nisan 23
Aralik 23
Nisan 25

Agustos 21
ABustes 22
ABustos 23
Aralk 19
Nisan 21
Aralk 22

Agustos 21
ABustos 22

WWM
: ERESETS

Agustos 23

Nisan z!

Aralk 23
Aralk 24



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

M50 EM Bankalarna gire XBANK F/DD iskantasu ——MSQ EMF/DD
MBANK Sy artalama /DD e KB ANK F /DD
——Sysrtalama Kkants

PP : . F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar‘lkamllk Sektori =12 a\fr . m En Viiksek 619 05 9% 6%
cari F/DD agisindan 3,7x ile a : En Dilsiik 1,04 64 -86%  -T2%
islem gorirken MSCIEM’e - ortalama 2% 83 6%
SO . cari 3,72 96 6% 2%
gare %61 iskontolu 25 Ortalama Iskontoya Déniis Carpam 3,33 -11%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——HBANKF/DD  ——sf-2etd —MSCl EM Bankalannagore XBANK F/DD iskontosu ~ —Sy ortalamaiskonto

Eylal 20




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATI NASDAQ piyasa ¢arpanlari farkli seviyelere gére potansiyel

. —NASDAQF/SATIS  —NASDAQSyortalama FIVAT/SATIS  —+2/-25t0PaY & viteek Fﬁ‘" Potreipel P/ :f;m Fotee) ;f’; Potarsiyel Endels Potanchel
NASDAQ cari 6,1x F/Sat|§; 7 En Dasiik 35 -a4% 130 = 19,0 3% 10663 -54%
~ . . rtal; 50 -19% 187 -13% 256 -8%
22,6x F/FAVOK, 27,7xileri = w e 25 27 nam
doniik F/K ile 5 yilhk 5 —wsona —
. 900 25,000
ortalamalar civarinda “ ot/ 800 .
islem gérmektedir. : o0 -
> 500 n00g
pod 10.0000
1 300
200 5.000
. 2

Eyliil 20
Aralik 20

Aralik 19
Mart 20
Mart 21
Arahk 21
Mart 22
Haziran 22

Mart 23

Mart 24

Haziran 20
Haziran 21
Haziran 23
Arahk 23
Haziran 24
Aralik 24
Mart 25
Haziran 25

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK  ——+/-2std —NASDAQF/K  ——NASDAQSy ortalama F/K  —+/-2std
30,0 22,6 [EX]
250 300
20,0
250
15,0
20,0
10,0
5,0 15,0
a0 100
%] R s ck 98 LR 44 388ERaw AN ARRARA 494
X e S t S e = e = e = t g - -1 £ g £ g Xt g t g
<23 23 23 23 =3 =5 &=FTk=j 23 2§9s=§ =3Z
z z £ £ £ £ 2 2 £ £ £ £



S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

) FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansivel
——SPSOOF/SATIS  ——SPS00 Sy ortalama FVAT/SATS  —+2/-25J] Envakesk 32 = I ™ | ma | eas  ox
S&P500 cari 3,3x F/Sat|$' 4 EnDisik 22 36% 105 -32% 152 RS = a5

ortalama 28 -17% 14,0 -10% 200 -11%
15,6x F/FAVOK, 22,5x 35 an 13 156 23 638
3
ileriye déniik F/K ile 5 S Adadi T AN

25 M t W it oo T 7000
yillik ortalamasinin

N 20 6000
5000
tstiinde seyrediyor. 15 “ ancd
1 =" 1000
05 100 2000
0 50 1000
9RRSRFAESNNNNRANNSIISAY o
SEsIStsIfrssctsIcrss=eEs
i E L E £ i

—SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FO/FAVOK — ——+/-2std - ——SPS00 F/K  ——SPS500 Sy ortalama F/K  ——+/-2std
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20
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12,0 W ¥ 200
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10,0 18,0 MW r
80
16,0 Vv
60
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40
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e o 0o oo S NN NN MM MM ST oS R R R R
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

b 09 Ox /S 95 —DOWF/SATIS  ——DOW S5y ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std — F’;’;‘s mor:“‘ F":?K m;"::“‘ Z’: M;:“‘ i':g;: M’:]:iye‘

ow cari 2,9x / atig, 9,5x 35 enDisik 19 % 84 1% 15 2% 263 -al%
P T - rtal 25 20% 12 1% B4 -10%

F/FAVOK, 20,5x ileriye donik = ortslama

cari 31 10,1 20,5 44,902
F/Kile 5 yillik ortalamasina 25 AT W

L —oow —oowers
kiyasla karisik bir gérintim 2 /«F W

2000
H H 15
sergilemektedir. s
1
1000
0,5
500
0
S
719988 ANNYNIIIIIIILY
2L ESEEfTEEETZEIIEEETEE S
28523052395 =2538823558273
i £ 2 i £ 2

W cari F/FAVOK
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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