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ONE CIKANLAR

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gire Temmuz'da aylik enflasyon yiizde 2,06 ile Haziran ayina goire hizlanma
kaydetti. Ayni donemde yilhk enflasyon ise ylizde 33,52 oldu. Veriler hem aylik, hem de yillik tarafta enflasyonun
beklentilerin altinda kaldigina isaret etti. Sal agiklanacak Temmuz reel efektif ddviz kuru ile ilgili de bir piyasa beklentisi
bulunmuyor ancak Haziran'da reel kur 6nceki aya gére %1.7, yilin ilk 6 ayinda ise %3.4 deger kaybetti. Temmuz ayinda da
reel deger kaybimin devam ettigini gorebiliriz. Persembe agiklanmasi beklenen nakit bazl bitge dengesi yilin ikinci yanisinda
biitge disiplinine dénusin baslayip baslamadigina dair sinyal verecek. Gegen senenin ilk 6 ayinda 1 trilyon TL agik veren
nakit bazl biitge dengesi bu yilin ilk 6 ayinda 1.29 trilyon TL agik verdi.

ABD'de yarin ticaret dengesi ve hizmet PMI verileri agiklanacak. Mayis'ta ihracat ayhk bazda %4,0, ithalat ise %0,1 azalms,
dig ticaret acigr 71,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti. Haziran'a iliskin beklenti 61,3 milyar dolar agik kaydedilmesi
yoninde. ISM hizmet PMI Haziran'da 49,9'dan 50,8'e yikselmisti. Boylelikle endeks Mayis ayindaki daralmanin ardindan
yeniden toparlanma gosterdi. Alt endekslere baktigimizda; 6denen fiyatlar 68,7'den 67,5, istihdam 50,7'den 47,2'ye
diserken, yeni siparisler 46,4'ten 51,3'e yikselis kaydetti. ISM tarafindan yapilan agiklamada, katihmcilanin yavas biyime ve
ekonomik belirsizlige siklikla atif yaptigi belirtildi. Aynica tarifelerin etkisi konusundaki endiselerin devam ettigi ifade edildi.
Temmuz ayina iliskin beklenti 51,5'te bulunuyor. Euro Bdlgesi'nde yarin hizmet PMI ve UFE, Carsamba giinii ise perakende
satiglar izlenecek. UFE Mayis'ta aylik %0,6 diisiisle yillik bazda %0,3 artis gdstermisti. Haziran'a iliskin beklenti aylik 90,9,
yillik %0,6 artis olmasi yoninde. Haftanin kalaninda Asya tarafinda ise veri glindemi gorece sakinken, PMI verilerini takip
edecegiz.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), faiz kararini 7 Agustos 2025 Persembe giinii, Tirkiye saatiyle 14:00'te aciklayacak. Banka
politika faizini Mayis'taki 25 baz puanlik son indiriminin ardindan %4,25 seviyesinde sabit tutuluyor.



BIST100 hafif
yukaridaydi...

BIST 100 endeksi haftay %1,94
kazancla 10.746 puan
seviyesinden tamamlad.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi alicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orami EM — Tiirkiye 10 Yilik Faiz Orami
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Dolar/TL yukarida..

Dolar / TL spot kuru 40,68
seviyesinde haftay tamamlad.
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Ons Altin yatay...
Y y ABD 10 Yilhk Reel Getiri ile Altin Ons Fiyat Eksi Faizli Global Tahvil Bilyiikliigii ile Altin Ons Fiyat

Kiiresel tarafta jeopolitik —_ABD 10y Reel Getie (ters eksen]  —Ons
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bicimde 90 giin daha uzatilmasi
onemli gelismeler olarak éne f
cikti. Tim bu gelismeler isiginda
Ons Altin'da bir dizeltme
siirecinde oldugumuz
sdylenebilir.

2000

Ons altin fiyati 3.363 dolar
seviyesinde islem goriyor.




T DISI GELISMELER

Fed faizleri sabit birakti...

Cekirdek PCE enflasyonu %2,8
oldu...

ABD istihdam verilerinde biiyiik
revizyon...

Fed Temmuz ay! toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde degisiklige gitmedi. Faiz karan 2'ye karsi 9 oyla alimirken,
karar metninde bilyiime iligkin géstergelerin bir miktar ihmh seyrettigine dair ifade degisikligi yer aldi. Uyeler tarifelerin enflasyon
konusunda belirsizlik yarattigim belirtirken, giicli istihdam piyasasinin faiz indirimi konusunda sabirh olmaya olanak sagladig belirtildi.
Karar sonrasi konusan Fed Baskam lerome Powell mevcut para politika durusunun olasi gelismelere cabuk yanit verebilmek icin uygun
bir pozisyonda oldugunu styledi. Powell Eyliil ayi icin faiz indirimine acik kapi birakty, fakat gelen verilere giire adim atacaklarini belirtti.
Tiketici fiyatlannda tarife kaynakl yikselmelerin basladigini belirten Powell, su anda beklemenin en dogru tercih oldugunu belirtti.

ABD'de cekirdek PCE enflasyonu Haziran ayinda %2,8 ile sabit kalirken, aylik enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,3 oldu.
Gida ve enerji dahil olmak iizere, manset PCE enflasyonu %0,3 olurken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %2,4'ten Haziran ayinda %2,6'ya
yiikseldi. Fed yetkilileri, uzun vadeli egilimleri daha iyi dlgmek icin cekirdek enflasyona daha fazla odaklanma egilimindedir. Aylik bazda,
mal enflasyonu Haziran ayinda %0,3 olurken, hizmet enflasyonu %0,2 artti. Buna gdre, hizmet enflasyonu bir dnceki aya gére %3,5 ile
degismezken, mal enflasyonu %0,6'ya yiikseldi. Gida enflasyonu ise Haziran ayinda %2,2'ye yikselirken, enerji fiyatlan 21,6 disti.
Ayrica, kisisel gelir Haziran ayinda beklenen %0,2'ye karsiik %0,3 artarken, harcamalar piyasa beklentilerinin %0,3 altinda kaldi.

ABD'de tanm digi istihdam, piyasa beklentisi olan 106 bin yerine Temmuz ayinda 73 bin olarak gergeklesti. Saghk hizmetleri (+55 bin)
ve sosyal yardim (+18 bin) sektGrlerinde istihdam artisi gorilirken, DOGE'nin kesintilerinin etkisini hala hisseden federal hitkiimet
tarafinda 12 bin kigilik bir kayip yagad. issizlik orami bir ay dnceki %4,1'den %4,2'ye hafifge artti. isgiiciine katilim oram %62,2'ye
gerileyerek 2022 sonundan bu yana en disik seviyesine ulasti. Mayis ve Haziran aylan icin yapilan revizyonlar normalden daha
biyiktd. Mayis ayi igin toplam tanm disi istihndamdaki degisim 144 bin kisiden 19 bin kisiye, Haziran ay1 icin ise 147 bin kisiden 14 bin
kisiye revize edildi. Ucret enflasyonunun en Gnemli gostergesi olan saatlik kazanglar, piyasa beklentileriyle uyumiu olarak aylik bazda
90,3 artarken, yillik bazda %3,9 artis gosterdi. Ozel sektdr tanm disi istihdamdaki tim calisanlann ortalama calisma siresi Temmuz
ayinda 0,1 saat artarak 34,3 saate yikseldi. Temmuz ayinda igsiz sayis1 221 bin artarak 7,2 milyona yikseldi. Verilerin agiklanmasinin
ardindan, piyasa beklentileri 2025 yilinda Fed'in faiz indirimine gidecegi yéniinde 33 baz puandan 45 baz puana yiikseldi.




Haziran ayinda 8,2 milyar dolar
agik...

Haziran igsizlik oram %8.6...

Temmuz enflasyonu beklentilerin
altinda...

Haziran ayinda ticaret agig1 yilik bazda %38,8 artarak 8,2 milyar dolar olarak gergeklesti. ihracat, EURUSD paritesindeki toparlanma sayesinde
yillik bazda %:7,9 artarak 20,5 milyar dolara yikselirken, ithalat tiketim mallan ve altin ithalatindaki artisin etkisiyle %:15,2 artarak 28,7 milyar
dolara gikti. Ote yandan, mevsimsel ve takvim etkisinden anndinlmis Haziran ayi ihracati aylik bazda %6,1 azalirken, ithalat %1,8 artti. Buna
bagh olarak, 12 aylik kimilatif ticaret acigi 86,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara yikselirken, 12 aylik kiimiilatif cekirdek agik 21,3 milyar
dolardan 23,2 milyar dolara gikti. ithalatin ihracat kargilama oram 4,9 puanhik belirgin bir diisiigle %71,5'e gerilerken, ¢ekirdek ihracat/ithalat
orani bir yil Gnceki %90,9'dan Haziran ayinda %84,1'e disti. Yillk bazda, Orta Dogu'daki gerginligin ardindan Haziran ayinda petrol fiyatlannda
yasanan artiza ragmen, enerji ithalati Haziran ayinda sadece %0,8 artarak 4,6 milyar dolara yikseldi. Bu arada, altin ithalat %645,9 artisla 1,6
milyar dolara yiikseldi. Yiksek reel faiz oranlan ve zayif petrol fiyatlanna ragmen, ticaret dengesi, glicli altin talebi ve artan tiketim mallan
ithalatimin etkisiyle kotilesmeye devam ediyor. Buna bagh olarak, tahminlerimizi yukar yonli revize ettik, ancak faiz oranlanindaki digisin
devam etmesi yukan yonli risk olusturuyor.

Haziran'da issizlik oram mevsimsellikten anndinlmis bazda %8.4'ten %8.6'ya yiikseldi. Gegen senenin Haziran ayinda toplam issizlik oram %9.2
olarak gerceklesmisti. Erkeklerde issizlik orani Mayis ayindaki %6.5 seviyesinden %7.0'ye yukselirken kadin issizlik orani %11.9'dan %11.0'e
geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani ise dnceki aya gore 2.2 puan artisla %17.6 olarak gerceklesti. Gegen senenin
Haziran ayinda geng issizlik orani ylzde %19.6 olarak gergeklesmisti. Gegen yila gore agagida kalsa da igsizlik oraminda artig artan finansman
maliyeti ve kurda ylkselisin istihdam piyasasina yansimig olabilecegini diisiniyoruz. Daha genis kapsaml isglcl verilerini yansitan atil isgtict
orani da Haziran ayinda ayinda %31.1'den %32.9'a artig gosterirken igsiz ve potansiyel is glcinin bitinlesik orani %20.3'te sabit kaldi.
Oniimiizdeki aylarda TCMB'nin faiz indirimlerine devan etmesi sanayi sektéirlerinde de canlanmay ve issizlik oramnin yeniden diisiise
gecmesini beraberinde getirebilir.

Tiiketici fiyatlari Temmuz'da aylik olarak yizde 2,06 artis kaydetti. Yillik artig ise ylzde 33,52 oldu. Bloomberg HT anketine katilan kurumlarin
beklentisi aylik enflasyonun ylzde 2,38 olmasi yonindeydi. Yilik enflasyona iliskin beklenti ise yizde 34,10 olarak belirlenmisti. Haziran'da
aylik enflasyon yiizde 1,37; yillik enflasyon ise yiizde 35,05 olmustu. TUIK verilerine gore Temmuz'da yillik cekirdek enflasyon yizde 34,70
olarak kaydedildi. Aylik bazda en yiksek artis ylizde 5,78 ile konut grubunda gergeklesti. Konut grubunu yiizde 5,69 ile alkolll igecekler ve
titin, yizde 4,25 ile haberlesme izledi. Giyim ve ayakkabida ise yizde 5,82'lik negatif enflasyon goriildi.



MAKROEKONOMi
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MAKROEKONOMi

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE
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CARi DENGE

Cari denge Mayis'ta 684
milyon dolar ile beklentilerin
altinda, gecen yilin ise sinirl
Uzerinde acik verirken, son on
iki ayda verilen agik 16,0
milyar dolara (GSYH'ye oranla
%1,2) yiikselmis oldu.

Dig Ticaret, 3 ayhk ortalama, y/y (%)

Cari Dense/GSYH Cari Denge (mir USD)
Cari Deng)

—Cari Denge (12 ayhk)

4

I I I 08% l -0.8%
3,2% 31%
-3,7%
43%

-4,4%

—Cari Denge (aylik - 538 eksen)

47%

-52%

-10.000
-5,9%

m23

213

2018 2019 2020 202

Mays 23

Kaim 24

Kas

Cari Denge Degisimine Katkilar

Ticaret Dengesi —Ihracat —ithalat 15000 o R
40.000 -

30.000 —/\/‘\/\'\/\/\,—v-’\/\,—/\_/“\

0000 WA AN AN TN =0

10.000

-10.000

-15.000




MAKROEKONOMI GOSTERGELER
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Rezervilerde hafif TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli D15 Borg Stoku & Briit Rezerve
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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Politika faizi %43,0

TCMB, bu ayki Para Politikas
Kurulu toplantisinda politika faizini
%46,0'dan %43,0'a disirdi ve
piyasanin 250 baz puanhk indirim
beklentisini asti. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borclanma
faiz oranlarini sirasiyla %49,0'dan
%46,0'ya ve %44,5'ten %41,5'e
diisiirdi. Jeopolitik risklerin
azalmasina ragmen, i siyasi
belirsizliklerin devam etmesi
TCMB'nin faiz koridorundaki
asimetriyi koruyarak temkinli
davranmasina neden olmusg
gorlinlyor. Agiklama metininde,
gevseme donglsinin hizinin
enflasyon gorinidmiine gére
belirlenecegini vurgulanirken,
tonunda belirgin bir degisiklik
vardi.



BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

cprend 0 Breskeven 10y Benchmart vt Bresheen 3¢ Benchmak
2 ve 10 yilliklarda hazine “ o
tahvil getirisi ve enflasyona » =
endeksli tahvil getirisi " @
arasindaki makasin acilmaya 5
devam ettigi gorillyor. -
10




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girisler... Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmlan (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinmlan

Hisse —DIBS |4 haftalik

Yurt disi yerlesikler, 25 Temmuz

haftasinda 205 milyon dolarlik hisse 6000

senedi satin alirken, 1,0 milyar : .
dolarlik tahvil (kesin alim, ters repo 4.000 .

ve teminat dahil) satti. Yabancilanin

elindeki hisse senetlerinin piyasa 2000

degeri bir hafta dnceki 31,9 milyar

dolardan 32,9 milyar dolara

ylkselirken, tahvil stokunun piyasa
degeri 19,1 milyar dolardan 18,3 2000
milyar dolara geriledi.

e Yurt disi Yerlesik Hisse Yatirimlari
DiBS'lerde yabanci payr 14-18

Temmuz haftasinda %6,69 - . -
seviyesindeyken, 21-25 Temmuz
arasi bu oran %6,98 seviyesindedir.

BIST yabanci pay ise 31 Temmuz
haftasinda %37,96 iken bu oran 24
Temmuz haftasinda %37,43't.




Politika faizi %43,0'te...

Gecelk Repo Fazi =1 Haftalk Repo Faiz
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Tiiketici giiveninde Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi Sektorel Guven Endeksleri

iyilesme...

—Reel Kesim Gliven Endeks: —Tiketici Given Endek: af eksen] —Reed Sektdr  —Hizmet Sektdrl Perakende ingaat
Reel Kesim Giiven Endeksi o ﬂ\—f\/\/—/\‘,e = | -
(RKGE) anindirilmis veride 0,5 . o \ — —~
puan artarak 98,9 seviyesine . w — ____.\: L 3+
yiikseldi. o
Mevsim etkilerinden o = %0
arndinlmis giiven endeksi )
Temmuz ayinda bir 6nceki aya : “
gore hizmet sektoriinde %0,8 - "

oraninda azalarak 110,0

degerini, perakende ticaret so L1 — — e 1
sektdriinde %0,5 oraninda 5 £ 3 3 E : = £ g 3
azalarak 107,9 degerini ve
insaat sekttriinde %2,2
oraninda artarak 88,8
degerini aldi.




KREDi BUYUMESi

13 haftahk ] i Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

—Mevduat Blyimesi —Kriedi Biyimes

Kredi hacmi trend
blyimesi hizlanirken,
tim gruplarda kredi
faizleri disis kaydetti.

Ekim 23
Ocak 24
Ocak 25

80,00

—Tiiketici Kredisi  —Ticari Kredi TL Mevduat Spread =——Ortalama Kredi F. =——Mevduat Faiz




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND ot b R T—— —curnbead
Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk gy TRY 40.2% (195 bps) 2,971 bps

primi 5 bp artigla 285 bp'dan islem '

gorirken, Ocak 2035 vadeli 10y~ 2Y TRL 382%  (471bps) 2,763 bps

Eurobond faizi 5 bp azalsla %7,09 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps

seviyesine geried: 5Y Eurobond$ &%  (12bps) (77 bps)
10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)

AADADE I AR BB Harie B
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD bagkam Trump'in Hindistan'a
%25 tarife tehdidi, beklenenden ¢ok
daha disik gelen istihdam verisi
sonrasi ABD Calisma istatistikleri
Birosu (BLS) Komiseri Erika
McEntarfer'i gorevden almasi ve FED
baskani Powell ile tartismasi gibi
politik gerginlikler sonrasi ABD ve
diger diinya borsalarinda disusler
kaydedildi. Bunun yani sira FED'in
sahin bir Oyesi olan Adriana Kugler
istifa etti. Onun yerine yeni Gyeyi
Trump atayacak. Bu yeni dyenin faiz
indirimi taraftari olmasi beklenir.
Bunlann disinda disik istihdam verisi
sonrasi ABD'de resesyon endiseleri
yeniden canlanmis oldu.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay
%1,94 kazancla 10.746 puan
seviyesinden tamamladi.
Haftalik olarak baktigimizda
Sanayi endeksi Banka
endeksine gore pozitif
aynistl. Disiik gelen Temmuz
ayi enflasyon verisi sonrasi
TCMB’nin faiz indirimlerine
devam etmesini bekleriz. Bu
gelismeler Bankacilik
endeksini pozitif
etkileyecektir.

[Endeksler | XUTUM | OBANK _ XUSIN | XU030  XUOSO  XU100 _ XYUZO _ XTUMY
Piyasa Deieri (bin TL) 16.659.837 2.208.330 4.044.720 6.750.127 B8.204.628 9.986.858 3.236.730 6.672.980
Piyasa DE,EEF'I {bin USD) 411.250 54536 99.838 166.617 202.519 246.511 79.894 164.739
Halka Agik Piy. D!E (bin TL) 4.320.542 562.432 1.202.362 2.296.709 2555927 3.144.782 B48.073 1.175.760
Halka Al;lk Piy. DEE. (bin USD) 106.653 13.889 29.679 56.691 65.558 77.624 20933 29.028
Halka Agiklik 26% 25% 30% 34% 32% 1% 26% 18%
Toplam icindeki Pay 100,0% 13,0% 27,8% 53,2% 61,5% 72,8% 19,6% 27,2%
Haftalik Getiri 1,7% 0,4% 1,5% 0,7% 0,7% 1,0% 1,7% 3,8%
Aylik Getiri s S ex 5% 6% 7% 10%

YBEB Getiri 15% 10% 5% 11% 9% 9% 5%

1 Yillik Getiri 7% 6% S a1x 1% 0% 5%

F/K 21,4x 7,0x 53,3x 13,0x 14,0x 15,6x 27,5x 48,2x
P/DD 1,6x 1,3x 1,5x 1,2x 1,3x 1,4x 1,7x 2,0x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 5 bp artisla 285
bp’dan islem gérirken, CDS
cephesindeki diisiis bankacilik
endeksini pozitif
etkilemektedir.

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

Ocak 22

—(D5

—10 Yillsk Tahvil

—CDS

—XU100($)
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERi

Borsa istanbul Sektir Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)

Fin.Kir Faktoring I s

Beklenenden diigiik gelen Fin. K. Faktoring i
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Temmuz ayi e’nf'lasyc')n verisi et s i — Ingaat . o7
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o . Hold. Ve Yat. e Turizm W 300
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ge|i§me|er BankaCIllk Gayrirmenkul ¥.0. M :: Madenciik B =5
L . Mali M s Mal | ot
endeksini pozitif Grman, Kaiit, asim N - Elektrik J s
etkileyecektir. Tiearet 5 1 13
Turizm W is I 102
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tekstil, deri ve metal Kobisanayi | B8 Metal Ana Ies
. . Men. Kiym. Y. 0. | X} Ulagtinma | 33
esya, makine endeksleri Tag Topea "B Biisim I:ss
pozitif ayrisirken, ulastirma - g e ——_— P
Hizmetler Kimya, Petrol, Plas ¥
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negatlftl i o Tekstil, Der | 32
IoE Tag, Toprak | 24
] o7 MetalEsya, Making | 23
| oa Gida, igecek |os
lle 01 Ticaret 0.6
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XU100 HiSSELERI RELATIF GETiRIiLERi

XU100'e relatif Getiriler (Haftahk) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getirl (3} Sira Hisse YBB Getirl (%) Sira Hisse YBE Getirl (%)
BIST"te makroekonomiye 2 omose e (o NN 2aas  EEEee | %9noss 59 N
dair gelismelerin dikkatle 3 AKSEN [ e 9scemas 24 | 3 CEMAS Bk ss sssasn 208 [
izlendigini gérityoruz. Disiik 4 CEMTS s 97 SKBNK 7.2 | 4 BAGFS B seso s7zonen 207 [
. 5 TURSG B 17as 96 FEMER -8,7 ]:- 5 HALKB I:l 59,12 96 1HLAS -28.4 I:-
gelen enflasyon verisi Borsa & HEKTS B (605 95 TAVHL  -6.0 | 6 POLHO Bl s 95 nukem 259 |
Istanbul’da pozitif bir hava 7 EGGUE B ssr 94 kozAL 59 | 7 EGGUB B a7 %4 gome 259 [ N
yaratmaktadir. & BAGFS B s 03 TKFEN -85 | 8 EXGYO [ AETYT o3 agres 259 |
9 KRVGD B ass 92 HIGYD  -4.4 | 9 ALBRK B 3455 92 EGEEN 254 [
10 KRDMD .:I 457 91 SELEC -4,1 I:. 10 TKFEN [| 34,45 91 AKSA -249 I:-
11 FROTO .j 4,44 90 TTKOM 4,1 E. 11 HLGYOD |:| 34,15 90 DEVA -24.2 |:-
12 HALKB B a2z 89 CCOLA -39 [ | 12 ISFIN H 207 8O KARSN -39 [ |
13 POLHO B a0 88 EsA 32 B ] 13 FENER Iz B8 BRSAN  -23,7 [ |
14 AKSA | HEEYT 87 AKBNK 31 B | 14 1HLGM I zos2 87 BUCIM 234 [ |
15 KCHOL | AR 86 PESUS 2.9 | 15 CEMTS I 1859 BE TIRAK  -22.8 [ |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 200001 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gire BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli ®
endeksinde yiikselig L8000 20
beklentisi bulunuyor...
16000 15
14000 4 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 10000 1 B
ortalamalanni kullanarak
olusturdugumuz modelde o *
endeks yukari ydnlii bir
6000 - 10
potansiyel tasimaktadir.
4000 15
2000 + 20
o

ERi15  Harif Sub17  Ekil7  Hazld  Sub19  Eki1S  Har20 Swub21  EMi2l  Maz22 Sub23  Eki23  Har24  Sub2S

PUAN Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

Potansiyel (safl eksen) —XUL00 ——Hedel Patansiyel [saf eksen) =—=XBANK ==Hedel
20000 100¢ 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000 .
bankalarin performansi - & 0000 o
arasinda makas giderek . .
kapanmaktadir. Bununla h &0
birlikte XBANK’da hedef o reom 20
fiyatlarda da bir yiikselis 10000 0
gorilmektedir. - 10000 o
6000 v -20%
4000 5000
0% "
-an




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

EERMSC ENTe gidee BIST100 F/X ishont osu —RIST100 FfK

——BIST100 Sy oralama F/X ——NI50 EM Sy ortalama F/X

—MSC EM F /K BIST100 Sy evtalama F/K Bhontodu

. F/K Turkiye ~ EM  iskonto Potansiyel

Bist F/K agisindan 4,4x En Vitksek T - — i,
carpan ile islem goriirken, En Disiik 34 102 7% -B3%
MSCI EM'e gore %60,3 ortaloana 55 B7 A%
. = cari 44 13,8 -68% 24%
iskontolu seyretmektedir. Ortalama iskantoya Doniis Garpamt 5.5 2%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

—ET100 F/K BIST100 Sy ortalama FIK T —MSCl EM'e giire BIST100 F/K iskontosu Sy ortalama skonto —-+/-2s5td

120 0%




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gdriirken MSCI EM'e goire
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %83.

a0
x5 i
i FK Tirkiye EM  iskonto  Potansiyel
2 v En Yilksek ny 282 23% T07%
20 En Dilsiik 20 7.2 -E5% -26%
o0 a0 ortalama 6,0 B3 8%
1o, o cari 27 15,7 -E3% 124%
: Ortalama iskontoya Déniis Carpani 75 1809
00
L 4
XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu
—XUSIN FfK —+/-25td 40% =—=—MSCI EM Sanayiye gire XUSIN F/K skontosu =Sy ortalama iskonto
250
o ./'1
150
~r
10,0
50

KL

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel
- T P —— ;

Nisan 22

Nisan 23

Nisan 25




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

RS0 EM Bankal: e WBANK F/DD isk 1 EM F/DD
KBANK Sy oralama F/DD —AE AN F /DD
—5y analama iskemo
PP 5 F/DD Tirkiyje ~ EM  iskonto Potansiyel
Bankacilik Sekt6rii =12 ay . £ Yiiksek 618 15  .o% | 6%
cari F/DD agisindan 3,7xile En Dilsiik 104 64 BN | TE%
islem gariirken MSCI EM’e ortalama 290 83 &%
~ X cari 373 9,5 -61% 2%

gore %61 iskontolu Ortalama iskontoya D&nii Carpami 3,17 -17%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——NBANKF/DD st/ -Z5td ——M&C1 EM Bankalanina giire XBANK F/DD iskontosu =Sy ortalama iskonto




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ, piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

. —NASDAQE/SATS  —NASDAQ Sy ortalama FNAT/SATIS  — 2/ 25t povismat an o T Polivel T Potwuiyl Sl ol
NASDAQ cari bx F/Satl S 7 EnDigik 35 42 e -41% 190 M WEe S
22,1x F/FAVOK, 26,9x ileri & - T m ™ e T e
donik F/K ile 5 yillik 5 T
ortalamalar civarinda o ¥

3

islem gdrmektedir.

¥

1
000
0
mogogo: a4 momoma @ a
x5 =g =5 E&EE= 5
& =B 2 8 S8 8 & &
E ZRZF55F=2 3§ =58 =5
t 4 : 4 . t 4 L 4 .

—NASDAQF/FAVOK  ——MNASDAQ Sy ortalama FO/FAVOK  —+/-2std —NASDAQF/K NASDAQ Sy ortalama K ——/-2std m
0,0 22,1 E3Y
5.0 300
200
25,0
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&PS00 piyasa garpanlan farkli seviyelere gbre potansiyel

F P iyel  EfFAVOR P !l FfK Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS SPS00 Sy ortalama FIVAT/SATIS  —+2/- 25t o vimsek ’::‘ | ma o ax| ma | s m
i 4 En Digik 22 -% ns -H% 152 -H% a7 8%
S&P500 cari 3,3x F/Satis, s MO 32 Ex | G5 ax | o
15,2x F/FAVOK, 21,9x ’ i 33 152 no 6z

IR : ; P kalbindd. 7Y el VA - s
ileriye doniik F/K ile 5 b w W ¥ .

yillik ortalamasinin 2
stinde seyrediyor. 1.5
1
05
o

2 g 4

= < E

=—5P500 F/FAVOK ~ ——5P500 Sy ortalama FO/FAVOK  ——+/-2std B

24,0
w0 | o ey e

13,0
80 16,0
60 i
14,0
12,0
10,0

3 9 2 8 g8 q

¥ c = = %t 5

s 5 Z 5 z= 5
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS piyasa carpanlan farkli seviyelere gére potansiyel

. —DOW FSATIS DOW Sy ortalama FIYAT/SATSS  ——+2/-2std — 'T o ):j‘;n" R ;i: TOuMie, Al Potare
Dow cari 2,9x F/Satis, 9,5x 35 mouss 20 %% %4 s 145 2tk msm  -mx
F/FAVOK, 20x ileriye doniik 3 Yo e 25 | M2 e | oms e

F/Kile 5 yillik ortalamasina 25 JMW . oo —vowe
kiyasla kangik bir gériintim 2 ) as.000
2000 20000
sergilemektedir. - 1500 W 30000
1 25000
1000 20000
05 15000
1] 5.000

o
c
T

Eylll 22
Aralik 22

DOW cari F/FAVOK

=—DOW F/FAVOK  ——DOW 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std

.
A
20,0
12,0 —+—
100 ¥ ey MWW 18,0
£0 6,

—DOW F/K ——DOW Sy ortalama F/K —+-2std

Mart 32

Haziran 23
Haziran 25
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



Y Ziraat Katilim
Orel EBankaciite
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19
	Slayt 20
	Slayt 21
	Slayt 22
	Slayt 23
	Slayt 24
	Slayt 25
	Slayt 26
	Slayt 27
	Slayt 28
	Slayt 29
	Slayt 30
	Slayt 31
	Slayt 32
	Slayt 33
	Slayt 34
	Slayt 35
	Slayt 36
	Slayt 37
	Slayt 38
	Slayt 39

