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ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalarinda ise alicih seyir goriiliyor. Piyasalardaki toparlanmamnin arkasinda, ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile
ticaret gerilimini azaltma ydniindeki mesajlar etkili oluyor. Hazine Bakani Scott Bessent ve Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng’in bu
hafta yeni ticaret goriismeleri yapmasi bekleniyor. Bu gergevede MSCI Asya endeksinin %1,7 artarak rekor kapanis seviyesinin lizerine
ciktigini takip ediyoruz. Bolgesel olarak baktigimizda, Japonya endekslerinde tegvik yanlisi gizgideki Sanae Takaichi'nin basbakan
segilme ihtimali fiyatlanirken, yen 6nceki kayiplanimi kismen geri aldi. Cin endeksleri de, 3¢25 déneminde GSYH artisinin yillik bazda
%4,8 ile son bir yilin en diisiik seviyesine inmesinin ardindan yeni tesvik beklentileriyle alimlara sahne oldu. ABD vadelilerinde bu
sabah alicil gériiniim hakim. Bugiin ABD'de veri akisi sakin seyredecek. Euro Bolgesi'nde ise cari denge ve insaat aktivitesi verilerine ek
olarak AMB liyeleri Schnabel ve Nagel'in konusmalari glindemimizde olacak. Hatirlanacagi lizere cari denge Temmuz ayi verisi 27,7 mir
euro fazla olarak gerceklesmisti. insaat aktivitesi de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %3,2 artis géstermisti.

Yarin ABD'de Philadelphia Fed imalat disi endeksi takip edilecek. Hatirlanacag tizere Eylul ayi verisi aylik bazda 5,2 puan artisla -12,3
seviyesine ylikselmisti. Asya cephesinde de, Japonya'da konut satiglan verisine ek olarak, makine araglan siparisleri verisinin ikinci
okumasi takip edilecek. Hatirlanacagi tzere konut satislari verisi Agustos ayinda yillik bazda %78,7 yikselmisti. Makine araglar
siparisleri Eyllil ayl 6ncii verisi de yillik bazda %9,9 artis kaydetmisti



BIST100 ekside...

BIST 100 endeksi haftay1 %3,29
kayipla 10.208 puan
seviyesinden tamamlad.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi alicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram

==Haftalik Repo Faizi =—Manset Enflasyon  ==Cekirdek Enflasyon ==Tiirkiye 10y Tahvil Faizi =EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 41,96
seviyesinde haftay! tamamladi.
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Ons Altin rekor kirdi... ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyat Eksi Faizli Global Tahvil Blyiikliigu ile Altin Ons Fiyat
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YURT DISI GELISMELER

Cuma TSI 15.30'da agiklanacak Eyliil ABD enflasyon verileri 8ncesinde, Agustos'ta manset TUFE aylik %0.4 ile
Ocak’tan bu yana en giiclli artisi kaydetmis, yillik oran %2.9'a hizlanmigti; cekirdek TUFE aylik %0.3 artarken yillik
%3.1'de yatay kalmisti. Alt kalemlerde ugak bileti, ikinci el ve yeni araclar ile giyim fiyatlan yiikselirken; tibbi bakim,
eglence ve iletisimde disisler gorilmustu. Eylal verileri, manset enflasyondaki hizlanmanin siirtip sirmedigi ve
cekirdek tarafta yapiskan seyrin devam edip etmedigine iliskin kritik sinyaller verecek. Verinin Fed'den faiz
indirimlerine devam etme beklentilerini degistirmesini beklemeyiz ancak enflasyonda yukari yonlu bir sirpriz
piyasa fiyatlamasini olumsuz etkileyecektir.

Haftanin glindemi ABD TUFE...



Cari islemler aqig1 18,3 milyar
dolar...

Haftanin verileri merkezi yonetim
borg stoku, tiiketici gliven endeksi
ve TCMB PPK karari...

Agustos ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentileri olan 5,4 milyar dolar ile uyumlu olarak 5,5 milyar dolar fazla
verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 4,9 milyar dolarlik fazlaya kiyasla, 12 aylik cari islemler agig bir ay dnceki
18,8 milyar dolardan 18,3 milyar dolara ( GSYH'nin yaklasik %1,2'si) geriledi. Toplam cari islemler dengesi ile enerji
ve altin harig cari islemler dengesi arasindaki fark olan gekirdek cari islemler dengesi, gegen yilin aym ayinda 9,6
milyar dolar fazla verirken, bu yil 10,0 milyar dolar oldu. Buna bagh olarak, 12 aylik cekirdek cari islemler dengesi
fazlasi Temmuz ayindaki 47,1 milyar dolardan 47,5 milyar dolara ylkseldi. Agustos ayinda, ihracat ve ithalat yillik
bazda sirasiyla %1,6 ve %1,7 diiserken, dis ticaret agigi 2,9 milyar dolardan 2,8 milyar dolara geriledi. ithalatin
azalmasi, altin ve enerji ithalatindaki diisiisten kaynaklandi. Ote yandan, turizm geliri, bir énceki ay %0,2 daraldiktan
sonra Agustos ayinda yillik bazda %1,5 artti. Birincil gelir dengesi 1,2 milyar dolarlik net ¢ikis kaydederken, ikincil
gelir dengesi 23 milyon dolarhk net gikis kaydetti.

Hafta pazartesi saat 17.30°da Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agiklayacagi Eyldl merkezi yénetim briit borg stoku ile
basliyor. Agustos sonunda borg stoku 12.477 milyar TL diizeyindeydi; bunun 5.851 milyar TL'si TL cinsi, 6.626 milyar
TL'si déviz cinsi borglardan clusuyordu. Persembe saat 10.00'da TUIK'ten Ekim tiiketici giiven endeksi gelecek.
Eylil'de endeks 84.3'ten 83.9'a gerileyerek sinirl bir zayiflama sergilemisti. Ayni giin saat 14.00'te TCMB’nin PPK
karari izlenecek. Banka Eylil toplantisinda politika faizini 250 baz puan indirerek %40.5'e ¢ekmis, gecelik borg
alma/verme oranlarini sirasiyla %39 ve %43.5 olarak belirlemisti. Metinde, temel egilimdeki yavaslamaya ragmen
gida ve hizmet kaynakh baskilarin stirdiigii, para politikasinin fiyat istikrari saglanana kadar siki kalacagi ve adimlarin
veri odakli, ngoriilebilir bir cercevede atilacagi vurgulanmisti. Piyasada beklentiler 0-250 baz puan indirim arasinda
degisiyor. TCMB'nin beklenenden yiiksek gelen Eyliil enflasyonunu nasil degerlendirecegi ve 6niimiizdeki déneme
dair yonlendirmesi kritik olacak.



MAKROEKONOM I

BUYUME
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MAKROEKONOM I

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE
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CARI DENGE

Agustos ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentileri olan
5,4 milyar dolar ile uyumlu olarak
5,5 milyar dolar fazla verdi.
Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 4,9 milyar dolarhk
fazlaya kiyasla, 12 aylik cari
islemler agig! bir ay dnceki 18,8
milyar dolardan 18,3 milyar
dolara ( GSYH'nin yaklasik
%1,2'si) geriledi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeldesen ovp
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 2005 2026 2027

Biyime

GSYH Biyiime %) 61 32 75 28 03 18 114 55 51 35 4 45 5
GSYH {milyar TL cari fiyatlarla) 2339 2609 3111 374 4320 5.047 7243 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH (milyar §, cari fiyatiarla) 862 863 853 789 761 717 807 906 130 1331 1465 1642 1774
Tijrkiye’ve iliskin gerceklesen Kisi Bagi GSYH (3] 11019 10883 10616 9693 9.127 5597 9592 10650 13243 15551 17.028 18990 20420
| ldemeler Dengesi
ve OVP tahmini olarak bazi ihracat [milyar $) 155 153 169 179 182 170 2352 2540 2556 2640 2796 2961 3196
. = Ithalat (milyar §] 204 193 228 220 199 20 714 3637 3620 3450 3690 3906 4175
makroekonomik gostergeler Dis Ticaret Dengesi {milyar §) 49 -40 50 a1 a7 50 462 D95 4063 BLD 894 Gd4E  47@
Cari Islemer Dengesi (milyar §) E2] 27 a1 2 8 a7 135 484 450 220 286 256 226
Cari Iglemler Dengesi/GSYH (%] 31 31 48 27 11 52 1.7 53 40 17 2.0 16 13
GSYH Deflatir Artig, % Defigme 148 29 a6 682 609 339 134 a5
TUFE (¥il Sanu Degisim, %) 88 85 119 203 118 146 361 613 618 415 175 97 70
Btge Dengesi (milyar TL| 24 -30 48 73 124 41753 2015 427 -14911 21771 -16889 19095 13863
Bitce Dengesi/GSYH (%) -10 11 15 20 29 35 28 10 55 43 27 26 23
Isizlik Oran (%) 109 18 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88
I Giscine Katidma Orani (%] 50,4 512 52,0 523 518 433 514 531 533 545 550 555 56,0
Resl Efektif Diviz Kuru (¥l Sonu) 99 aa 86 7% 76 623 481 547 552
USD/TRY (il Sanu) 292 353 37 529 595 744 134 187 295
USD/TRY (Ortalama) 273 302 165 434 568 7,02 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 371 455 606 667 9,10 151 200
EUR/TRY {Ortalama) 30 334 412 560 636 8,04 105 174
EUR/USD {¥il Sonu) 109 1,05 120 115 112 122 114 1,07
EUR/UISO (Ortslama) 11 L1 113 113 112 114 12 11
Petral 5} a7 55 67 51 66 414 71 101 23 849 838 814 79,4
Pgsenelen | ___ ___ | |
TCME Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Oram (%] 75 80 80 240 120 170 140
TCMB Agurlikds Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 83 128 11 114 70 140
BIST 100 717 781 1153 a13 1144 1477 1858

Gisterge Tahvil Faizi 84 B4 112 1838 181 10,1 227



TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli D15 Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezewlerde al‘tl§.. —Brilt Rezervler  —Diwiz Varkikiar  —Swap Oran) (saj eksen
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dolara yiikseldigi

goriilmektedir. TCMB Rezervler (mlr USD) Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlar (mn USD)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

D.gllarilgasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mlr USD)
yukselis...
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mevduat dolarizasyonun ilgili
haftada %40,7'ye yukseldigini
goriiyoruz. Bu oran, gergek
kisilerde %42,9 seviyesine,
tizel kisilerde ise %39,3
seviyesine yikseldi. KKM
dahil edilmeyerek hesaplanan
standart TL mevduat orani da
%59,3 seviyesine gerilemis
oldu.
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Politika faizi %40,50...

TLREF

(TCMB) politika faizini piyasa

beklentileriyle paralel sekilde :
250 baz puan disurerek ylzde ' N
40,50'ye indirdi. Daha énce Tiirk ~ ° .
lirasindaki reel degerlenmeye : !
yapilan atif, Para Politikasi

Kurulu’nun (PPK) karar 2 :
metninde yer almadi. TCMB .

Temmuz'da gerceklestirilen son

toplantisinda, “yakin déneme PP i i iiiiiiiiiiziigg
iliskin veriler, talep kosullarinin o P : o
dezenflasyonist etkisinin

arttigini géstermektedir”

diyerek, faiz oranlarini

beklentilerin iizerinde 300 baz

puan asagl cekmisti. Bu faiz

indirimi de beklentilerin

uzerinde gerceklesmis oldu.



BASABAS ENFLASYON ORANLARI
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Tahvile giris hisseden Yurt dii Yerlesik Portfoy Yatinmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatirimlari
’
(}Ikls.. —Hisse —DIBS (4 haftalik) T —

Yurt disi yerlesikler, 10 Ekim
haftasinda 110 milyon dolarlik s
hisse senedi satarken, 0,5 milyar  .ow
dolarhk tahvil (Kesin Satin Alma,

Ters Repo ve Teminat dahil)

satin aldi. u

Dibs Yabanci Payi:

‘
29 Eyliil- 3 Ekim : %7,10
6-10 Ekim: %7,03 __ ' - : T

BIST Yabanci Payi
9 Ekim: %38,61
20 Ekim: %37,10




Politika faizi
%40,50'de...

TCMB, gecen ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini %43,0'den %40,5'a
dusirdad.

TCMB Faiz Oranlari

Ocak 22
Ekim 22
Ocak 24
Nisan 24

Temmuz 24
Ekim 25

Swap-Bono Spread

24,0

23,0

Verim Egrisi

—Last

—lLast Week

b 3y 5Y 6Y &y 107

Swap Egrisi

mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) —=Son ===Gegen Hafta

0,2

0,3
il 3y 5 v 0¥



Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore tiketici gliveni
Eyliil ayinda geriledi. Tiirkiye
istatistik Kurumu ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi
isbirligiile yaratilen tuketici
egilim anketi sonuglarindan
hesaplanan tuketici giiven
endeksi, Agustos ayindaki 84,3
seviyesinden yiizde 0,4
oraninda azalarak Eyldl'de 83,9
oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

110

Mart 23

—Reel Kesim Given Endeksi

—Tiiketici Glven Endeks {sag eksen)

Sektdrel Giiven Endeksleri

100

Kasim 23

—Reel Sektér —Hizmet Sektari

Ocak 24

Mart 24

Perakende

Ocak 25

Mart 25

Ingaat

Mays 25




KREDi BUYUMESi

10 Ekim ile biten haftada . . . —MevduatBiyOmesl  —Kred! Blyames

20,0 trilyon TL'ye ylkselen . 00

mali olmayan kesime verilen aﬂ:m

krediler hacminde 34,7 60,00

milyar TL artis gozlendi. 40,00

Bdylece mali olmayan . 20,00

kesime verilen kredilerde N 8 om omom o33 1 3 9 = 99 9
yilbagindan bu yana artig " 'g E 3 E A :E i ; z E
%34,7 seviyesine yiikseldi. PRjiiizaesiss § fiz 5§ =35 " ° R
picar kredler 27,7 miver
TU'lik artig gosterdi. Tuketici : 2000 3000
kredileri 24'5 mllyarTL oo —Tilketici Kredisi  —Ticari Kredi TL Mevduat Spread | ——0Ortalama Kredi Faizi —Mevduat Faiz .«319,3
artarken, alt kalemlerde i o 5000
bireysel kredi kartlan 6,9 po e 50,00
milyar TL, ihtiyag kredileri o >0 322
13,6 milyar TL, konut po N
kredileri 4,0 milyar TL, tasit i el 5,00 izz
kredileri ise ¢ok sinirli artig ’ 10,00

Ekim 23

gosterdi.

Aralhk 22
Ekim 24

Haziran 23
Afustos 23
Haziran 24
ABustes 24
Haziran 25
Agustos 25
Aralik 22
Subat 23
Aralik 23
Subat 24




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND : : _
Bono-Eurobond Son Haftalk __ Yilbagindan ! - e
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 7 bp artisla 273 YTy o0% (69 bps) (377 bps)
bp’dan islem gériirken, Ocak 2YTRL 38.9% (84bps) (163 bps)
2035 vadeli 10 yillik Eurobond 10Y TRY H2% (15 bps) 219 bps

faizi 4 bp artigla %6,77
seviyesine yikseldi.

5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ 0%  (1bps) (13 bps)

s a0v. 3 8D 10F Harine BD 101 Brastuven ——ABD10TIM e EMLocH Bandlndex




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Cin ve ABD ticaret gérismelerinin
Malezya'da devam edecek olmasi ve
ABD bagkani Trump ile Cin devlet
baskani Si'nin 31 Ekim’de Kore'de
goriisecek olmasi sebebiyle simdilik
jeopolitik gerginlikler durulmus
goriniyor. Ayrica Filistin’de ategkesin
saglanmasi ve Japonya’da mali
genisleme yanlisi Sanae Takaichi’nin
basbakan olmasi diinya borsalan
agisindan pozitif gelismeler olarak 6ne
gikmaktadir.

S&P 500 vadeli islemleri %0,20'lik bir
artigla 6.715'ten islem gérmektedir.

Borsa Getirileri (Haftal

GELiISMIS ULKELER
Fransa

Japonya

SEP

Dow Jones
ingiltere

Nasdaq

Almanya
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Gilney Kore
Arjantin

Hindistan

Meksika

Brezilya

Rusya

Polonya

Giiney Afrika

Cin

Cek Cumhuriyeti

Endonezya

sis7 100, [

GELiISMIS OLKELER

Japonya

I Almanya
_ 23% Nasdaq
R ingiltere
| peEn s&p
Fransa

Dow lones

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Borsa Getirileri (YBB)

I ::
I o
I 7o
B s
| BEE
B o0:x

| EE3

Gilney Kore I o
I o Giiney Afrika —
I : Polonya I
I Cek Cumhuriyeti I :: o
I s Meksika I 2
T 1o Brezilya I -
Cin I s
Endonezya I o
Hindistan W a0
BIST 100 B asx
Rusya | 0a%
adanties s [N

30%-20%-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endeisler | xUrum | XBANK __ XUSN | XUO30 _ XUOS0 __ XUI00 ___XYUzO

Piyasa Degeri (bin TL) 14100058 1806550 3.910.988 6.407.800 7570305 9.480.719 3.072.919 4.619.339
Piyasa Degeri (bin USD) 337536 43.247 93623 153394 181222 226955 73561 110581
BIST 100 endeksi haftayi
%3,29 kayipla 10.208 puan Halla Agk Piy. Deg. (bin TL)  4.335.118  461.920  1.208.149 2.184.299 2486761 3.031.635 847337  1.303.483
seviyesinden tamamladi. Halka Actk Piy. Def. (binUSD)  103.777  11.058 28921 52289 59.529 72573 20284 31204
coktérel olarak Mali Endeks - "a1ka Ak 31% 26% 31% 34% 33% 32% 28% 28%
%2,36, Hizmetler -%2,34 ile Toplam Igindeki Pay 100,0% 10,7% 27,9% 50,4% 574% 69,9% 19,5% 301%
negatif seyrederken, Sanayi Haftalik Getiri -4,1% -6,8% -4,2% 5,5% -5,2% -4,8% -2,9% -2,6%
S Aylik Getiri 7% -9% -10% -10% -9% 4% 2% |
%1,85 dustu. -
YBB Getiri 14% 2% 3% 2% a% 6% a7%
1 Yillik Getiri 26% 3% 1% 10% 10% 13% 2% | q0m
F/K 20,0x 6,1x 109,0x 12,4x 13,2x 15,4x 30,5x 52,9

P/DD #VALUE! 1,1x H#VALUE! 1,1x 1,1x 1.2x 1,5x H#VALUE!



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 7 bp artigla 273
bp’dan islem gérirken, CDS
cephesindeki disis bankacilik
endeksini pozitif
etkilemektedir.

CDS & 10 yilhk Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

1000

Q00

800

700

600

500

400

300

200

100

2

—CDS

=10 Yilhk Tahvil

Temmuz

Mayis

Ocak

Mayis 25

40,0

—CDS  —XU100 ($)

4

Eylil 25




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

Enflasyonun beklenenden

ylksek seyretmesi, TCMB’nin o “““:’“{'I: |os_ 83 E "‘“"‘i:‘:n"l': r 3334
siki para politikasina devam Gida, Igecek 2 Turizm H s3s
etmesi ve siyasi gerilim Kobi Sanayi iy | Gayrimenkul Y.0 Il s06
nedeniyle Borsa istanbul’da Madenellk o oo : |
negatif bir seyir hakimdir. ot V::t‘ j'j = Qrman, Kalit, m: ~
Ticaret 3,1 Madencilik B =55
Elektrik 31 Elektrik 21,0
Gegtigimiz hafta Faktéring sigorta 12 = Hold. Ve Yat. : 206
sektorl pozitif seyrederken, Men. Kiym. Y. 0. 34 I Mali N s
genel anlamda negatif bir Gayrimenkul 1.0. 3+ Tekstil, Deri 1 162
PR Mali 35 [N Hizmetler I w01
gorunti vard. Orman, Kagit, Basim 35 Men. Kiym. ¥. O, 199
Metal Esya, Makina 3,7 R Ulagtima 189
Hizmetler 3,7 Kimya, Petrol, Plastik 1ss
Sinai 42 [ Metal Ana | 56
Tas, Toprak 44 I Bilisim | 45
Kimya, Petrol, Plastik 4,9 N iletigim | 2.9
Ulastirma oy | Sinai | 23
Metal Ana s.o NN Ticaret 2,6
iletigim 62 I Gida, icecek 38 |
Banka Xy 0 | Metal Esya, Makina 57 |
Tekstil, Deri  -7,1 | Tas, Toprak 78 |
giism 7,4 [ Banka 93 |
Teknoloji-g,4 | sigota  -10,8 |
10,0 50 00 50 10,0 1000 00 1000 2000 3000 4000



XU100 HiSSELERi RELATIF GETIiRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftahk Getiri (%)  Sira Hisse Haftahk Getiri (%) Sira Hisse Sira Hisse YBB Getiri (%)
N X 1 AKSEN 100 CEMAS 1 ESEN 100 VESTL

BIST'te makroekonomiye 2 BRISA 29 IHLAS 2 ASELS 99 Tknsa 42,7
dair gelismelerin dikkatle 3 ECILC o8 NeTas  -11,9 [ 3 ECiLC s puaiv  -352 [
izlendigini gériyoruz. 4 SOKM |y ATV R | 4 POLHO B s332 97 konwva 293 |
5 ESEN 95 PETKM 7,3 | ] 5 CEMAS B 123 96 sasa 283 [
6 AEFES [ ey 95 poLHO 7.8 | 6 EGGUB B sz 9s arcik 283 [
7 ALGYO B3 94 VERUS 7,0 | 7 HALKB Bl sos1 94 GOZDE  -28,2 [ |
& ZOREN | P 93 TsKE 69 [ | 8 SKBNK Bl 3004 s3peres 276 [
9 MAVI B s 92 EGGUB 6,3 | 9 BAGFS B 360 92 JanTs 273 |
10 DEVA 60 91 GARAN 4,7 [ | 10 EKGYO I 13 91 KORDS ~ -26,8 [ |
11 NTHOL 46 90 YKBNK 4,6 | 11 ENISA I 12 90 ZOREN  -25,1 |
12 ccola 31 89 OTKAR  -4,2 ] 12 HLGYO B s027 89 TIRAK  -24,7 [
13 KONYA B 0 B8 ASELS -4, [ | 13 TUPRS | ITES 88 MGROS  -23,6 [ |
14 SKBNK | R 87 KARSN  -,0 I | 14 TOASO I 1sss B7 EGEEN 234 [ |
15 BERA B 507 86 ALKIM 38 | 15 IPEKE I 2460 86 KARSN 23,2 |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSi TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tagimaktadir.

om0 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli
18000
16000

14000 -

12000 -

0 T T T T T T
Eki Haz16 Sub17 Eki17 Haz18 Sub19 Ekil9 Haz20 Sub21  EkiZl Haz22 Sub23 Eki23  Haz24 Sub25 Eki2s

PUAN ——Hedef ——XU100

25

20



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (safi eksen) —XU100 —Hedef Potansivel (sag eksen) ——=XBANK =——Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlariile 18000
ane 60%
bankalarin performansi 16000 8% oo
arasinda makas giderek ) -
14000 ‘
kapanmaktadir. Bununla B0
birlikte XBANK'da hedef o oo 20%
fiyatlarda da bir ylikselis 10000 ao%
goriilmektedir. 4000 L0000 0%
20%
6000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
0 60%

Eylil 19




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

mmMSCl EM'e gire BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K
=——BIST100 Sy ortalama F/K 501 EM Sy ortalama F/K
—MSO EM /K BIST100 Sy artalama F/K iskantasy
. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/ K_ ag.lsmdanjl-,?x En Yitksek 11,0 216 -45% 157%
¢arpan ile islem gortrken, En Diisiik 35 101 7% -20%
MSCI EM'e gore %61,1 ortalama 53 16 6%
X i cari 43 156 72% 24%
iskontolu SeVrEtmEktedlr- Ortalama iskontoya Déniig Carpani 61 41%

Boylece 5 yilhk
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTI00 /K —— BIST100 Sy ortalama E/K ™ —MSCI EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std
120 -30%
110 -35%
100 'n 0%
-45%
a0
e [ Y] ]

R

50

40

Byl 21

Eyhi 23




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goriinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %86.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

EM Sy g XUSIN /K khantas

XUSIN F/K

250
20,0
15,0
10,0
5.0
0,0

50

cari
Ortalama iskontoya Déniis Carpani

Nisan 21
AbusIos 21
Anlik 21
Nisan 22
Nisan 25
Abustos 25

Agustos 20
Agustos

—=XUSIN F/K  amt/-25td

Tiirkiye

217
19
56
25
80

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

EM
282

133
17,5

XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCI EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto

Aralk 19
Nisan 20
Aralk 20
Nisan 21
Aralik 21
Aralik 22
Nisan 23
Nisan 24
Aralk 24
Nisan 25

Nisan 22
ABustos 24

Ajustos 22

Agustos 25
Aralik 19
Aralik 20
Nisan 21
Nisan 22

Agustos 21

Agustos 21
Agustos 22

Aralik 22

Nisan 23

”\M
: Ul

Aralk 23

Agustos 23

Nisan 24
Aralik 24
Misan 25

Agustos ﬂ

Agustos 24



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

SO EM Bankalaring ghre XBANK F/DD iskont 05y m—MSCl EM F/DD
HBANK Sy ortalama F/DD ——MBANK F/DD
45 Sy OrtalrTS RGO

PP = F/DD Tirkije ~ EM  iskonto Potansiyel
Bar}kaullk Sektori 12.3\,' En YOksek 619 05 0% 100%
cari F/DD agisindan 3x ile En Dilsiik 1,04 64 8% -65%
islem gorlirken MSCI EM’e ortalama 28 84 66k
N . cari 2,9 96 6% 2%
gore %69 iskontolu Ortalama iskontoya Dbnig Carpami 3,29 1%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——MBANK /DD /2510 ——MSCI EM Bankalanna gére XBANKF/DD iskontosu ~ —Sy ortalama iskonto

60 H
-50%
0 -60%
20 0%
0 -80%

Mart 20
Mart 25
Evlil25

Aralik 19

Hagiran 25

Haziran 20



NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlari farkh seviyelere gére potansiyel

. ——NASDAQ F/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS —+Z/—2stdm En Yiiksek H;‘;’ MT:"I F/Fz»:r/!ﬁl( Pﬂtz;m‘ ;n"; Pﬂl;;;iv?l [L':t: Pmalr;:yel
NASDAQ ca rl 6}4x F/Satlﬁ, 7 En Diigik 35 -46% 130 -43% 18,0 -31% 10,679 -57%
- . . ortalama 50 1% 1938 -13% 255 -T%
22,9x F/FAVOK, 27,5x ileri & cari 64 29 15 4818
dontk F/K ile 5 yillik s P -
30.000
ortalamalar civarinda N 22000
islem gormektedir. ? 000
2 15.000
1 10.000
0 5.000
28R S = L TREIsIIsngy e amEeesmmssnmanangtagn |
255 £E £E £E32L53%2£53 ZRRESSLSIANNNNANRAAILAN
23 z 3 z 3 RN g iz $82
2 B 2 £ 2 -

Ha

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye d F/K

——NASDAQF/FAVOK ~——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK  ——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSyortalama F/K  —4/-25td 1,3
300 22,0 K
25,0 30,0
20,0
25,0
15,0 -
20,0
3 L4
10,0 i
50 15,0
00
a8 2888 d8R 998938 4 2R HA AR a8 a8 a8
ZpEs5=2¢ S35 - € =t £ = £ = t g t g £ g
sSE>33L8>52 SE>E3E -~ E S g £ s £ st st g E
z=2 Lz FgagE EEL =237 =3 z2 Ek §2 E; E; E;
z E- b b f- E = £



S&P500 PiYASA CARPANLARI

P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

N F/Satis Potansivel F/FAVOK Potansivel F/X Potansivel Endeks Potansiyel
—5P500 F/SATIS ~ ——SP5S00 Sy ortalama FIYAT/SATIS _m.mm Enviksek 35 % 182 4% 25 % 5754 %
S&PSOO cari 3 4x F/Sat|§ 4 En Digiik 22 -38% 105 -34% 15,2 -32% 3.270 -51%
. ! 4 15 ortalama 28 -18% 140 -12% 200 1%
16x F/FAVOK, 22,2x 5 Kot 54 160 ZE Eee
Lo Lo . —sps00 — sps00 £ps
ileriye doniik F/K ile 5 25
yillik ortalamasinin 2
Ustlinde seyrediyor. 15
1
0.5
0
T O g
TRRRRANARANANNYRALYRzgIYY
XL ESEE S XL 5 EESSEEESEER
PSR CS SRS ETCsSSaeSET RS £
ITFUIEgUgEgUgEgYgEEY g3 L g
= = = = = z 2 2 2 2
S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K
—SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK —+/-zstdm ——SPSO0F/K  ——SPS00Syortalama F/K  ——u/-2std 225
20,0 26,0
18,0 n 24,0
16,0
14,0 20
12,0 20,0
10,0 18,0
:3 16,0 F v
a’u 14,0
EVU 12,0
00 10,0
g o NN n - " 29898 o T EEEE 09
B ] NANANR B 9 2R28R% I R E
xe £z 2£ESE¢E £z b= Ze 535 = £ £S5 EEE £z
e g g2 SEEZEE g = g EEEEE g R % =
=2 E; Egqu 5%4 = <§E‘“< = E£m<§a EE
z T T I T I T



DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

~ Ffsatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
) —DOW F/SATIS  ——DOW 5y ortalama FIYAT/SATIS ~ ——+2/-25td Enviksek 28 ™ 157 7% 28 P FrEsy S
Dow cari 3,1x F/Satls, 10,1x 3 EnDisik 18 3% 73 19% 146 2% 28502 4%
F/FAVOK, 20,1x ileriye déniik s : nompom m W e
F/K ile 5 yillik ortalamasina 5 —sow
kiyasla karisik bir gdriiniim s
sergilemektedir. s
05
0
2888348833 NEgR8IS35428
e gSEysEELEIEr g R EEEEE]
Segalzgafzfa5=23 -
- £ 2 £ £

DOW cari F/FAVOK

—DOW F/FAVOK  ——DOW 5y ortalama FD/FAVOK  ——+/-2std —DOWF/K  —DOWSyortalama /K ——+/2std
18,0 22,0
16,0
A 20,0
14,0
12,0 18,0
10,0
16,0
80 Y
6,0 14,0
40
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20
0,0 10,0
999 g oo oo on mmmm e 100 ag9929x NN STy
ZRERRASAEAN TRTTR A88 ARRRERA ANAANARNEEIRLS
ZesS2ec3Et - £53 RS-~ ZfEESXeEcSEE S EE RS
T32ZFSEZFEE SEZF 2 g3 tEfsc2 EEEEESEEEELEEEE
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katilim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



El{ Ziraat Katiim
Orel EBankaciite
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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