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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Yurt disindaki yatinmailar igin hareketli gegen haftanin ardindan, Xi Jinping ile Donald Trump arasindaki tist diizey goriismeler,
sirket kazang raporlarn ve merkez bankasi toplantilari ne gikti. Ancak, bu gelismelere ragmen, borsa endekslerinin hareketleri
sinirh kaldi. Wall Street, ézellikle dnemli teknoloji hisselerinin artigi sayesinde haftayl olumlu bir sekilde kapatirken, Avrupa
borsalar hafif bir diisiis yasad.

Beklentiler dogrultusunda, Fed faiz oranlarini 25 baz puan disiirdi ve bilango kiigiiltme siirecinin 1 Aralik'ta sona erecegini
duyurdu. Jerome Powell ise Aralik ayinda daha fazla faiz indiriminin kesin olmadigini belirterek yatirimcilar bir nebze rahatlatti.
Sonug olarak, ABD'de 10 yillik tahvil getirisi yaklasik 10 baz puan artarak %4,1 seviyesine yiikseldi.

Euro Bolgesi, dzellikle ihracat artigi sayesinde GSYiH rakamlarinda beklenenden daha giiglii bir performans sergiledi. Bu olumlu
goriiniim, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini degistirme geregi duymamasini sagladi.

Sali giinii Reel Efektif Déviz Kuru endeksi ve TUIK'in mevsimsellikten arindinimis enflasyon verileri ile TCMB’nin Ekim ay!
enflasyon degerlendirmesi agiklanacak. Cuma 10:30°da TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Ayrica Cuma gini
Hazine’nin nakit bazh biitge dengesi verileri takip edilecek.

Buglin diinya genelinde imalat PMI endeksleri ve ABD'de ISM imalat endeksi, Carsamba diinya genelinde hizmet PMI endeksleri
ve ABD’de ISM hizmet endeksi ile ADP tarim disi istihdam raporu takip edilecek.



BIST100 yukarida...

BIST 100 endeksi haftayi %0,43
kazangla 10.975 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi saticili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oran
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Dolar/TL hafif yukarnida..

Dolar / TL spot kuru 42,06
seviyesinde haftayi tamamladi.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama-TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin diizeltme
siirecinde...

Altin, Eyliil ayinda FED’den gelen
25 baz puanlik faiz indirimi,
diinyada artan jeopolitik riskler
ve ayrica ABD federal
hikimetinin kapanmasinin
uzamaslyla birlikte yeniden
rekor kirarak ons basina 4 bin
dolar sinirini agmisti. Cin-ABD
ticaret gorismelerinde olasi bir
anlagmanin gergevesinin
saglanmasi, Filistin ateskesi ve
ayrica Rusya-Ukrayna Savasi'nda
olasi pozitif gelismelerin
beklenmesinin etkisiyle Ons
Altin fiyatlarinda bir dizeltme
hareketi gormekteyiz. Ons Altin
fiyati 3.998 dolar seviyesinde
bulunmaktadir.
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YURT DISI GELISMELER

Fed beklentiler dogrultusunda, faiz oranlarini 25 baz puan disirerek %3,75-4,00 aralifina gekti ve bilango kiicliltme
stirecinin 1 Aralik'ta sona erecegini duyurdu. Jerome Powell ise Aralik ayinda daha fazla faiz indiriminin kesin

Fed faizleri 25 baz puan olmadigini belirterek yatinmcilan endiselendirdi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yaklasik 10 baz puan artarak %4,1
diisiirddi... seviyesine yikseldi.

ABD-Cin geriliminde Beyaz Saray, Cin'in nadir toprak metalleri tizerindeki ek ihracat kontrollerinin uygulanmasini fiilen askiya alacagini
yumusama... ve yarl iletken tedarik zincirindeki ABD sirketlerini hedef alan sorusturmalan sonlandiracagini duyurdu. Bu agiklama

iyi gectigi sdylenen Trump-$i gdriismesi sonrasi geldi.

Gin fabrika faaliyetleri Cin'in fabrika faaliyetlerindeki biiyime Ekim ayinda piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Bu durum, ay boyunca ABD

beklentilerin altinda... ile artan ticaret gerilimleri nedeniyle yeni ihracat siparislerindeki sert dusiisten kaynaklandi. S&P Global tarafindan
derlenen Rating Dog Cin Genel imalat PMI endeksi, Eyliil ayinda alti ayin zirvesi olan 51,2 seviyesinden Ekim’de
50,6'ya geriledi. Bu sonug, analistlerin beklentisi olan 50,9'un altinda kaldi.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bolgesi'nin ekim ayina iliskin enflasyon éncii verilerini yayimladi. Buna gére,
Euro Bolgesi'nde eyliilde ylzde 2,2 olan yillik enflasyon, ekimde yiizde 2,1'e indi. Enflasyon, ekimde aylik bazda ise

Euro bdlgesi enflasyonu yiizde 0,2 oldu. Piyasa beklentisi de enflasyonun ekimde yillik bazda yizde 2,1 olacagi yoniindeydi. Euro

geriledi... Balgesi'nde ekimde cekirdek enflasyon yillik bazda ylzde 2,4, aylik bazda yiizde 0,3 artti. Euro Bdlgesi'nde ekimde
enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yiiksek yillik fiyat artisi ylizde 3,4 ile hizmetler sektoriinde
gerceklesti. Bunu, ylizde 2,5 ile gida, alkol ve tiitiin driinleri, ylizde 0,6 ile enerji disi sanayi driinleri ve ylizde eksi 1
ile enerji Griinleri izledi. Enflasyon ekimde gecen yilin ayni ayina gére Almanya'da yiizde 2,3, Fransa'da yiizde 0,9,
Italya'da yiizde 1,3 ve ispanya'da yiizde 3,2 artti.



Tiirkiye'de imalat gostergesi lig
ayin en diigiik seviyesinde...

Kira artig orani belli oldu...

Ekim'de aylik enflasyon yiizde
2,55; yillik enflasyon yiizde 32,87
oldu...

Ekonomik biyiimenin éncii gostergesi olan imalat sanayi performansinda en hizli ve giivenilir referans kabul edilen
istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI (Satin Alma Yéneticileri Endeksi) anketinin Ekim 2025 dénemi
sonuglari agikland. Esik deger olan 50'nin Gzerinde &lgiilen tiim rakamlarin sektérde iyilesmeye isaret ettigi anket
sonuglarina gore, Eyliil'de 46,7 olan manget PMI ekimde hafif bir diistisle 46,5’e gerileyerek son ii¢ ayin en diisik
degerini aldi. Bdylelikle endeks, imalat sanayi sektoriiniin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi yoniinde
sinyal verdi. Uretimde yavaslama egilimi 19. aya ulasti ve diisiis eylil ayina kiyasla daha yiiksek oranda gerceklesti.
Anket katihmcilarinin geri bildirimleri, misteri talebinde zayiflamaya ve buna bagh olarak da yeni siparislerde
yavaslamaya isaret etti. Nitekim, yeni sipariglerdeki gerileme nispeten hafiflemekle beraber Ekim ayinda da sirdi.
Zayiflama ig talepte oldugu gibi ihracat pazarlarinda da gozlendi ve bdylece yurt digindan alinan yeni siparigler de
Ekim’de yavaslama sergiledi. Yeni siparislerin azalmasiyla birlikte, imalatgilar ayrilan personelin yerine ise alim
yapma ve ek girdi satin alma konusunda isteksiz davrandilar. Bunun sonucu olarak, istihdam, satin alma faaliyetleri
ve girdi stoklari azalma kaydetti.

Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) Ekim ayi verilerini agiklamasiyla konut ve isyeri kira artig oranlar da belli oldu.
12 aylik enflasyon ortalamasina gore hesaplanan kirada tavan zam orani ortaya cikti. Agiklanan enflasyon verisiyle
birlikte kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani ylizde 37,15 olarak hesaplandi. Son bir yildir kira artis orani
enflasyon oranina gére hesaplaniyor.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) Ekim ayina iliskin tiiketici ve iretici fiyat endekslerini yayimladi. Veriler Ekim ayinda
enflasyonun beklentilerin altinda gergeklestigine isaret etti. Tliketici fiyatlari Ekim'de bir 6nceki aya gore ylizde 2,55
artti. Ekim'de yillik enflasyon ise yiizde 32,87 olarak kaydedildi. Ekonomistlerin beklentisi aylik enflasyonun yiizde
2,71; yillik enflasyonun yiizde 33,1 olmasi yoniindeydi. Ekim ayinda cekirdek enflasyon yiizde 32,05 oldu. Eylul
ayinda aylik enflasyon ylizde 3,23 olurken, yillik enflasyon da ylizde 33,29 olarak gergeklesmisti. En yiiksek agirliga
sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstz igeceklerde yiizde 34,87 artis, ulastirmada yuzde
27,33 artig ve konutta ylizde 50,96 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise gida ve
alkolsiiz igeceklerde ylizde 8,44, ulastirmada yiizde 4,34 ve konutta ylizde 7,75 oldu.



MAKROEKONOMi

BUYUME

Biiyiime Beklentileri
Tirkiye ekonomisi 2025 yili ikinci
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MAKROEKONOMi

Yillik Enﬂasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTGE
MerKEZI Ybnetlm ButceSI ——Bite Dengesi ——Nakit Dengesi WAna Para mFaiz
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CARIi DENGE

Agustos ayinda cari iglemler Carl Denge/GSYH
dengesi, piyasa beklentileri olan i
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen ove
2015 2016 2007 2018 2018 2020 2021 2022 2023 | 2024 2035 2026 2027

Buyime
GSYH Biyime (%] 61 32 5 28 08 13 114 55 51 35 4 45 5
GSYH milysr TL cari fiyatiaria) 23319 2609 3111 374 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH [milyar §, cari fiyatiarla) 862 263 853 789 61 7 207 906 1130 1331 1465 1642 1774
Tﬂrkiye’ye iIi§kin gergeklegen isi Bagi GSVH (5] 11019 10883 10616 0693 9127 8597 9592 10650 13243 15551 17.008 18990  20.420
| Odemeler Dengesi
ve OVP tahmini olarak bazi Ihracat (milyar §} 155 153 169 179 182 170 2352 2540 2556 2540 2796 2061 3196
. . ithalat {mityar $) 204 193 228 220 199 220 74 3637 3620 3450 3690 3906 4175
makroekonomik gnStergder Dis Ticaret Dengesi milyar $) -49 40 59 41 17 50 462 1095 1063 810 894 946 979
Cari Iglemier Dengesi (milyar $) E] 27 a1 n 8 En 136 484 450 220 286  -256 216
Cari Islemier Dengesi/GSYH (%) 3,1 31 48 27 11 5.2 1,7 53 a0 17 -2,0 16 -13
GSYH Deflatir Arti, % Defisme 148 29 9% 682 608 339 134 85
TUFE (¥l Sonu Degisim, %) 88 85 119 20,3 118 145 361 643 643 415 175 97 7.0
Biitge Dengesi {milyar L) 2 30 48 73 124 4753 2015 27 14911 21771 16880 10095 18863
Biltg e Dengesi/GSYH %] 1.0 11 15 20 2.9 35 2.8 -10 56 49 2.7 26 23
) I
Issizlik Orani (%) 109 1238 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88
I3 Giscine Katdma Oran (3] 504 51,2 52,0 52,3 518 493 s14 531 533 545 550 555 56,0
Reel Efektif Dviz Kuru (il Sonu) 99 9 £ 7% 1 623 481 547 552
USD/TRY (1 Sonu) 2,82 353 379 529 595 744 134 187 205
USD/TRY (Ortalama) 273 302 365 484 568 7.02 838 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY {¥il Sonu] 317 371 455 606 667 910 151 200 27
EUR/TRY (Ortalama) 302 33 412 569 636 804 105 174 253
EUR/USD (¥il Sonu) 109 108 120 115 L2 12 114 107 110
EUR/USD {Ortalama) 11 111 113 118 112 114 12 11 11
Petrol (5] a7 55 &7 51 66 414 71 101 83 849 838 814 79,4
e
‘TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orami (%] 75 80 80 4,0 120 170 14,0
TCMB Agurlikls Ortalama Fonlama Maliveti (%) 88 83 128 w1 114 170 140
BIST 100 717 781 1153 913 1144 1477 1858

A Gosterge Tahvil Faizi 84 84 112 183 181 101 227



TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

—Brit Rezenvler —Dfviz Varkkdar  —Swap Orani (sag eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda diisds... Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduat: (mlr USD)
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%40,2'ye geriledigi goriltyor.
Bu oran, gergek ksilerde
%43,6 seviyesine, tiizel
kisilerde ise %38,2 seviyesine
geriledi. KKM dahil
edilmeyerek hesaplanan
standart TL mevduat orani da
%59,8 seviyesine ylikselmis
oldu.

——DBVIZHBEM e UISD (S8 B




Politika faizi %39,5...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini piyasa beklentilerine
paralel %40,5'ten %39,5'e
diistirdii. Banka ayrica gecelik
bor¢ verme ve borglanma faiz
oranlarini sirasiyla %43,5'ten
%42,5'e ve %39,0'dan %38,0'a
diigirdi. Para Politikas! Kurulu
(PPK) agiklamasi, dezenflasyon
surecinin Eylul ayinda
yavasladigini belirterek,
tslubunda ufak bir degisiklik
yapti. Piyasa tepkisi genel olarak
nétr oldu.

Turkiye Reel Faiz

TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread =—10Y Breakeven —— 10y Benchmark Spread =——2Y Breakeven ——2Y Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine “ “
tahvil getirisi ve enflasyona s @
endeksli tahvil getirisi o

. w
arasindaki makasin agiimaya

P, =
devam ettigi gorallyor. 30




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasadan da cikis.. Yurt disi Yerlesik Portféy Yatirimlari (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatirimlar

—Hisse ——DIBS [4 haftalik) atanc Dess Staku —alzn DIES P

£.000

Yurt disi yerlesikler, 17 Ekim
haftasinda 178 milyon dolarhk
hisse senedi ve 0,2 milyar 4,000
dolarhk tahvil (kesin satin alma,

ters repo ve teminat dahil) satti.

£.000

Dibs Yabanci Payi: 2000

6-10 Ekim: %7,03 4000 Yurt digi Yerlesik Hisse Yatinmlan

13-16 Ekim: %6,92

BIST Yabanci Payi:
16 Ekim: %37,56
23 Ekim: %36,87




Politika faizi %39,5'de... - R

Gecelik Repo Faizi =1 Haftalik Repo Faiz Verim Egrisi
60 240
55
5o 230
. . 3 22,0
TCMB, bu ayki Para Politikasi 35| 210
Kurulu toplantisinda politika 32 200
faizini piyasa beklentilerine 210
paralel %40,5'ten %39,5'e =0
disiirdi. , . q | —Last
EXcHE3 € 16,0 —Last Week
E E 15,0
- - ELY &M 1y 2y 3y 5Y &Y 18 10v
Swap-Bono Spread Swap Egrisi
mmSpread Son  mmSpread Gecen Hafta Swap Eprisi  —Bono Efrig mmSpread(Son-Gegen Hafta)(saf eksen) —=Son —==Gegen Hafta
45 0 a5 L]
40 L, w I 0,02
15 35 0,04
b - L 2 30 0,06
25 25
3 0,08
20 20
. 0,1
15 4 15
0 10 012
5 5 5 0,14
Q 6 o 0,16

v 2y 3y sy 107 im m 6M  12M 2 3 5Y w 107



Tiiketici gliveninde
gerileme...

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore tuketici gliveni
Eylil ayinda geriledi. Turkiye
istatistik Kurumu ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi
ishirligi ile ylratilen tiketici
egilim anketi sonuglarindan
hesaplanan tiiketici gliven
endeksi, Agustos ayindaki 84,3
seviyesinden yiizde 0,4
oraninda azalarak Eylul'de 83,9
oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

=—Reel Kesim Giiven Endeks;

100

Mart 23

1051

w20
sL1

Mayis 23

Eylil 23

May s 24

—Tisketici Given Endeks (sag eksen)

Eylil 24

Kasim 24

Mayis 25

Eylol 25

Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektér  —Hizmet Sektdrd Perakende Ingaat
e i ~ P —
1 ST

5 8 % 3 % R 4 82 8
ER
5 ¢ £ £ 3 2 35 & &
= 5 3 8 %2 3 2 § %

£ 3 £ %

Ekim 25



KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilhklandinlmis Kredi Bilyiimesi Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

Tabid = bonut Tagt ——Gonal

Kredilere mevsimsellik ve

1000 —Mevduat BiyOimesi —Kredi Biyimesi
kur etklsmderlarmdlrllml;; 100,00
olarak bakildiginda, 13 80,00
haftalik yilliklandirilmis 60,00
hareketli ortalama (trend) 40,00
blylimenin 24 Ekim ile biten s 20,00
haftada %24,98 seviyesine NN om om o omomo% o3 o%omom a g
yikseldigi izleniyor. Béylece , i E g 8 EE o5 i L% g £
o e 53 - - g £ w o " £ [ =1 z E = (=1 Zz : [ (=] : i
trend biiylime gegen yilin ji334: : 124 & H &
ayni déneminin Uzerinde _ yr—
Y i . Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread
gergeklesirken uzun dénem e 5
ortalamasmln da L.:IZEfindE —Tiiketici Kredisi —Ticari Kredi TL Mevduat 20,00 Spread —0Ortalama Kredi Faizi —Mevduat Faiz 80,00
90 70,00
. . " 15,00 ’
kalmaya devam ediyor. Kredi o 60,00
-~ 7 10,00 -
alt gruplarina gore trend 60 50,00
P 50 5,00 40,00
blylime oranlarina 10
30,00
= i i i 30 ’
baklldlglnq.a, TI.CE.EI’I kredilerde » \“—WM»J— 2000
%20,5’e, tiketici 10 5,00 10,00
kredilerinde %39,3’e yikselis : S yom oy @ m oy 10,00
: T 2L S T Ll ] 29 534
gorulurken, bireysel kredi S £ ¢ s F 2 H £ EZ %
. L - ] 2E =5 5
kartlarinda %39,3’e gerileme & < 2 a

yasand:.



TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND pr— f — 7
Bono-Eurobond Son Haftalik __Yilbagindan A - i e
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi sinirli hareketle vy 0 (63 bps) (377 bps)
245 bp’dan islem gériirken, 2Y TRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
Ocak 2035 vadeli 10 yillik 10Y TRY 31.2% (15 bps) 219 bps

Eurobond faizi 1 bp artisla

%6,66 seviyesinden islem 5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
gordu. 10YEurobond$  7.0%  (1bps)  (13bps)



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Cin-ABD ticaret gérliismelerinde
porzitif seyir makroekonomik riskleri
onemli dlglide azaltip piyasalardaki
risk istahini arttirdi. 30 Ekim’de Trump
ve Si Kore'de goriiserek genel olarak
karsiliklik ticaret iliskilerinde uzlasma
sagladilar. Buna gére Cin ABD’den
soya fasulyesi alimi yapacak, yari
iletken sirketlere getirdigi kisiti
kaldiracak ve nadir toprak elementleri
ihracatinda kisitlamaya gitmeyecek.
Bunun yani sira ABD, Cin’e ek glimriik
vergisi getirmeyecek. Bu pozitif
havanin tersine cevirebilecek
gelismeler ise; Powell’in Fed faiz
kararinin ardindan Aralik ayinda faiz
indiriminin garanti olmadigini
soylemesi ve ABD'nin olasi Venezulla
ve Nijerya midehaleleri olabilir.

S&P 500 vadelide %0,35 artida ve
6.897"den islem gériyor.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMIS ULKELER
Japonya

Nasdaq

Dow lones
ingiltere

S&P

Almanya

Fransa
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Arjantin

Giiney Kore
Meksika

Brezilya

Cek Cumhuriyeti
Endonezya

Gliney Afrika

BIST 100

Polonya

Rusya

Cin

Hindistan

Borsa Getirileri (YBB)

GELISMiS ULKELER

—— taponya | 1
Bz esdea
[ ons Almanya [ 20+
| o ingitere | 159+
) sep [N s
| o Dow jones [ 115%
‘::{: Fransa [ 100%
GELISMEKTE OLAN...
Gliney kore | - -
I - v polonys N .
M oo Cek cumhuriveti [ -
| [EXIA Gliney Afrika [ NN
W o2sx Meksika [ 25 =%
W oiex Breziya | >
B cin [ 125+
| oex Adantin [N i2:x
0,3% endonezya [ 15.6%
0,1% sisT 100 [ 11s%
0,0% Hindistan [l 7.3
os% | Rusya | o8%
SEy | 0% 0% anx s0% s0%



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endeksler | XUTUM | _XBANK __XUSIN | XU030 __ XUOSO ___XUl00 XUz

Piyasa Degeri (bin TL) 15228630 2025957 4191190 6962.005 8211953 10235895 3.273.890 4.992735
Piyasa Degeri (bin USD) 363453 48354 100028 166158 195989 244293 78136  119.160
BIST 100 endeksi haftayi
9%0,43 kazancla 10.975 puan  HalkaAgkPiy.Def. (bin TL)  4.662277 521490 1300190 2335391 2658442 3233988 898597 1428289
seviyesinden tamamladi. Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) 111272 12.446 31031 55737 63.447 77.183 21446 34.088
Sektdrel olarak Mali Endeks - Halka Agiklik 31% 26% 31% 34% 32% 32% 27% 20%
%3,32 pozitif, Hizmetler - Toplam igindeki Pay 100,0% 11,2% 27,9% 50,1% 57,0% 69,4% 19,3% 30,6%
%0,01 ile yatay seyrederken, Haftalik Getiri 11% - 15% | 03%  01%  03%  17% 3,1%
: PN Aylik Getiri 2% 0% 2% 2% 0% a% | 9%
Sanayi %5,52 yikseldi.
YBE Getiri 23% 2% 10% 11% 10% 12% 13% 61%
1 ¥illikc Getiri 37% 24% 19% 2% 21% 24% 7% | 8%
F/K 19,9 5,7x 118,7x 12,6x 13,5x 15,4x 29,2x 50,2

P/DD #VALUE! 1,1x H#VALUE! 1,2x 1,2x 1,3x 1,6x% H#VALUE!



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

(DS =10 Yillsk Tahvil —CDs —XU100 ($)
.- . . . . 1000 40,0 1000 400
Trkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 14 bp artisla 00 EY 350
253 bp’dan islem gordrken, 800 800
. . gas 30,0 300
CDS cephesindeki dugus 700 700
bankacilik endeksini pozitif . 25,0 250
(] 600
etkilemektedir.
500 20,0 500 200
400 15,0 400 150
300 300
10,0 100
200 200
100 50 100 50
0 0,0 0 0
a4 38 33 3 9 AddARg I3I3IIANLLL9Y
EE t 2335 Ex¢ E 2 35S EF L2 EfL 23S EXL 23S
g = zE 8 5 = z E>== 082 3 z 8 ZE=g B =E =
i zE o2 “ = EvEC 2= £z g e £ “
H i 5 s ]




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

23 Ekim haftasinda TCMB’nin
faiz indirimi ve Ankara 42. Asliye Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

Hukuk Mahkemesi'nin, 4-5

Kasim 2023'te yapilan CHP 38. Fin ke Faktoring S Fin. Kir. Faktoring . 10
Olagan Kurultayi'nin iptali Kobi Sanayi I 2 Teknoloji . 22
: . f 5 G enkul ¥.0
istemiyle agilan davanin Elelarlk  —— “”“K“: !
" " . Madenciik 7 obi Sanay
konusuz kalmasi" sebebiyle - —ny| Insast
"karar verilmesine yer Biigim - o Turizm
olmadigina" hikkmetmesi Borsa Hold. Ve Yat. | __EE Madenciik
i e . . y il ). Hold. Ve Yat
istanbul’da pozitif bir seyrin cavnme ; “t = :: P
olusmasini saglamisti. Yarin Ma - 2 Mali
gerceklesecek CHP olagan Kimya, Petrol, Plastik - Elektrik
| An Tel Di
kurultay davasinin sonuglari G"’“f : = 1'5’ - “‘k‘
. " ida, Iecel 1 imya, Petrol, Plasti
merakla beklenirken TUIK in - 3 Men. Kiym. Y. O
bugiin acikladigi verilere gére Tekstil, Der o s Hizmetler
enflasyon aylik %2,55 ile Ta3 Toprak .- 14 '““L"““"‘"”
P Teknolojt 0,9 Biligim
beklentilerin altinda kalarak MetalEsya, Makina 1os Sl
ozitif seyrin devamini saglami Banka 03 Ulagtirma
tif d | 1
oldu Turizm o1 | iletisim
el . Orman, Kagit, Basim oa l Sigorta
Gegctigimiz hafta faktéring izmeter 05 1l Gia, Icecek
endeksi pozitif seyrederken, usstma 13 [l Banka
ticaret ve iletisim endeksleri Men- Ky i et
N iletigim 15 [l Metal Esya, Makina 05 |
negatif aynsti. Tiearon,2 [ Tag Toprak  -19 |

5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 1000 00 1000 2000 300,0 400,0 500,0



XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Swa Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

) . 1 BRSAN IEEE0 | 100 esen 1 ASELS 100 VESTL
BIST’te makroekonomiye 2 ALGYO 99 mmas 72 & | - 99 Tknsa -4, 0
dair gelismelerin dikkatle 3 IPEKE 98 CEMAS 52 | 3 ECIC 9s puciM  -362 [
izlendigini gériyoruz. 4 EGGUB 97 TOASO  -48 o 4 POLHO 97 sasa -324 |

5 AKSEN 96 ISMEN  -4,3 o 5 CEMAS 96 aeFes  -31,5 [
6 POLHO 95 ISCTR  -43 k] 6 EGGUB 9s konva  -313 [
7 HLGYO 94 KROMD  -38 | 7 SKBNK o4zoren -312 |
8 TUKAS 93 TSKE 36 ] 8 HLGYO 93 Tmak  -305 [
9 NETAS 92 TIKOM  -36 ] 9 HALKB 92 arcik -302 [
10 VERUS o1 TIRAK  -33 i ] 10 BAGFS 91 kors  -209 [
11 KARSN o0 sasa 31 a 11 TUPRS 90 IANTS 27,9 [
12 TURSG 89 ALARK -4 I 12 EKGYO 89 EGEEN  -24,9 |
13 IHLGM 88 THYAO  -21 1] 13 IPEKE 88 MGROS  -24,7 |
14 CIMsA 87 KORDS  -2,1 1] 14 ENISA 87 GOODY  -24,1 [
15 ODAS 86 HEKTS ~ -19 1] 15 ISFIN 86 GOZDE  -24,0 [




ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSiI TAHMIN MODELI

Modele gére BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselig

beklentisi bulunuyor...

18000 20

16000

14000

Analistlerin BIST 100 endeks 12000 | 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,

kisa ve uzun vadeli 10000 1 o
ortalamalarini kullanarak

olusturdugumuz modelde oo 2

endeks yukarn yonla bir
potansiyel tagimaktadir.

15

o+

T T 25
Eki15

T T
Haz16 Sub17 Ekil7 Haz18 Sub19 Eki19 Har20 Sub21 Eki2l  Haz22 Sub23 Eki23 Har24 Sub25 Eki25

PUAN = Hedef = XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (safi eksen) —XBANK ——Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
. 60%
bankalarin performansi 16000 B%1 0 booon
arasinda makas giderek . o
kapanmaktadir. Bununla L
birlikte XBANK'da hedef e 15000 20%
fiyatlarda da bir yikselis 10000 a0%
goériilmektedir. 8000 5000 0%
20%
5000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
o 20% o 60%

Ha
Ha



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

NSOl EMe giee BIST100 F/K iskontosy —BIST100 F/K

——BIST100 Sy ortalama F/K —— M50 EM Sy ortalama F/K

——MSC EMF/K BIST100 5y ortalama F/K iskontosu

. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K_ ag.lsmdannd-,?x En Yiiksek 10 25 -45% 135%
carpan ile islem goriirken, En Diisiik 35 01 4% 2%
MSCI EM'e gore %61,2 ortalama 53 136 6%
X . cari a7 15,8 -70% 13%
iskontolu seyretmektedir. Ortalama skontoya Déniis Carpani 6,1 0%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

% E % ¥
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BisTI00F/K —— BIST100 Sy ortalama /K - —NMSCI EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std
0%

10 ﬂ -35%

Kasim 22

2
Ed
e



Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile islem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %85.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/|

Ortalama iskontoya Déniis Carpami

Kasim 24

Al ustos 22
Ajustas 24
Agustas 25

XUSIN F/K

—=XUSIN F/K amt/-25td

™

Tiirkiye

21,7
19
55
27
84

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EM
82

133
185

XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCl EM Sanayiye gére XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto

Kasim 20

Subat22
Mayis 22
Subat 23
Mayis23
Agustos 23
Mayis 24
Subat25
ustos 25
Subat 21

Kasim 20

Fl

Subat 22
Kasim 22
subat 23
Mays 23

A
Agustos 22

Kasim 23
Subat 24

’WM
: o

Kasim 24

Subat 25
Mayis 25

Agustos H



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

s gore XBANK /DO EMF/DD
XBANK 5y ortalama FfOD ——XBANK F/DD
145 ——Sy ortalams s konto

XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gbre Potansiyel

P F/DD Tirkiye ~EM  iskonto Potansivel
Bar}kacnlk Sektori —12 aY Envoksek 619 05 0% 0%
cari F/DD agisindan 3,4x ile En Dilsiik 1,04 64 -86% -70%
islem goriirken MSCI EM’e ortalama 28 84 -66%

” i cari 3,43 96 -64% -16%
gore %64 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpam 3,28 -4%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKFfDD ——ms/-2etd

&0 h
a0 2] 0%
-50%
0 -60%
o 0%
) -80%

——MSCI EM Bankalanna gire XBANK F/DD iskontosu ~ —35y ortalama iskonto

Kasim 20
Kasim 22

Kasim 24
Subat 25




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS

panlan farkl sevi

. o . .
. —NASDAGF/SATS  —NASDAQSY crilama FIATISATIS  — 2/ Pl eavakes EfSths Potwsiysl ERVIE Potwieietl EIY Putssipl Eedis Poude
NASDAQ cari 6,7x F/Satls, 8 EnDusik 35 8% 130 _as% 190 3% 106 5%
-~ . " ortalama 51 -24% 198 -17% 255 9%
23,8x F/FAVOK, 28,1x ileri 7 ) car - na %1 88
PRy . (3
doniik F/K ile 5 yilhik —uasona —nnsonasrs
) 5 1000 30000
ortalamalar civarinda le el 25000
islem gormektedir. 3 - Zon 2000
2 500 15.000
;jx 10.000
200 5.000
100
0 (] (]
SAAAAAIANAAOIITERIIALR 8 Jad a8
E R 2 8 E R 2 EER 2 PHER L BEEER 28 H S FEE
2 2 & 2 2 9 & % 9 85 % 2SS 2% 88 8 § 2 3A= -]
£ az3 £ 3dz23£83z2 2323z 323z 3 2
g £ 4 S 4

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

——NASDAQ F/FAVOK ~ ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std, —NASDAQF/K  —NASDAQSY ortalama F/K  —/-2std el
300 350
25,0 30,0
20,0
250
150 - A
wv
20,0 v
10,0 i
50 150
00 10,0
SRS SAIINNIITIIII IS SRHEZIIZAANYIRT2SSIIE8Y
%%g?%%%?géé?%%;?%%;? ctEsE8i3:E8:E:8588:88Ez2¢8
z o e 2 =2 3w = = o = 2 o = 2 A J LA I C A DR DS D
£ £ £ % % 2 2 4 2 2



S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

m F/Satiy Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
——SP500 F/SATIS  ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2st En Yaksek ™ 182 a1

36 u% % 6.891 1%
En Dilsiik 22 -39% w5 -36%

S&P500 cari 3,5x F/Satis, 4

152 -33% 3.443 -50%
", 35 ortalama 28 -20% 140 -15% 0,0 -12%
16,4x F/FAVOK, 22,8x . i 2 23 sa0
S A - - —ssmers
ileriye doniik F/K ile 5 bs 350 5000
7.000
yillik ortalamasinin 2 P oo
P . 15 N 5.000
Ustlinde seyrediyor. 5 200 -
1 ish 3.000
0,5 100 2.000
50 1.000
] ]
SEDSINSIINLITINSIIIINLL saw
EEzffErfcEzECEEECERE TH
23z 328z23E8323E8823E8332 3 =AE
Z £ ES Z £

S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K

—SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FO/FAVOK — ——+/-2st ——SPSO0F/K  —SPS00 Sy ortalama F/K  —+/-2std m
20,0

26,0
18,0 - 24,0
KMWMVJH o anm, P b Yl

10,0 18,0 M F
8,0
16,0 L ']

60 14,0

4,0 v

2,0 12,0

0,0 10,0
S m Mo oA N NN MMM DS S S T @@ S Ho Mo NN NN MMM MD S S YT
R R R R R B EE R EE R SSSIRNARAORRISSIIggR
EE 28 cEE LB ERCBER28ER 2 EFZQBEgUgEE L CERESERY Y
sE8z328:58z¢858zx¢8:8x2:5237¢ s izSz8z838z833z2z38z7z¢2
Eozi8ezE8RrziEaz23E8E0zs 3 Sazildsazisazisazisaz g
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%
-41%

Endeks Potansiyel
47.706
27848
47563

60.000
0.000
40.000

30.000

20.000
10.000
+/-2std

Potansivel
1%
29%
12

F/K
208
14,6
180
0,5
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gt
21%
15%

F/FAVOK Potansiyel

73
—DOW 5y ortalama F/K

FfSatis Potansiyel
28
18
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Ozel Bankacilik

o WhatsApp Hatti

£ ) 053090174114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



El{ Ziraat Katiim
Orel EBankaciits
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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