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ONE CIKANLAR

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah Cin’in Japonya'ya yonelik seyahat uyarisinin turizm hisselerinde yarattig endiseleri artirmasiyla,
karisik seyir izliyor. Bolge endeksleri arasinda Kospi %1,64, Nifty 50 %0,23 ile alicili seyir izlerken, Shanghai %0,43, Nikkei 225
endeksi %0,38 ve Hang Seng %0,90 distisle saticili bir performans sergiliyor.

Japonya’da bu sabah agiklanan Gglinct geyrek dncll bilyme verileri, ekonominin hem geyreklik hem de yillik bazda
beklentilerden daha sinirli daraldigimi gésterdi. GSYH verisi geyreklik bazda piyasanin %0,6’lik daralma beklentisine karsilik
yalnizca %0,4 gerilerken, yilliklandinlmis bazda da %2,4’lik daralma tahminine kiyasla %1,8’lik daha iliml bir diists kaydedildi.
Daralmayi simirlayan baglica unsur kamu ve 8zel tiiketimdeki artis oldu. Ozellikle kamu harcamalari ceyreklik bazda %0,5
buyuyerek pozitif ayrigti. Ancak dzel talep tarafi ekonomiyi asagi ceken ana kalem olmaya devam etti. Konut yatinmlarindaki
%9,4'llk sert diisiis, GSYH'ye 0,3 puan negatif katki yaparak, en 6nemli baski unsuru olarak dne gikti.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir izleniyor. ABD'de bugiin Kasim ayina iliskin New York Empire State imalat endeksi ve
Ekim ayina iliskin federal bilitge dengesi verileri takip edilecek. NY Empire imalat endeksi verisinin 5,8 olarak agiklanmasi
beklenirken, federal biitge dengesi verisinin Kasim ayinda piyasa ortalamalarina gére 228,8 mir dolar agik vermesi bekleniyor.
Hatirlanacag Uzere federal biitge dengesi Eylil ayinda 198 mlr dolar fazla vermisti. Euro bolgesinde ise veri akisimin sakin
seyretmesi bekleniyor.

ABD’de Sali glinii sanayi Gretimi ve NAHB konut piyasasi endeksi verileri takip edilecek. Piyasa beklentilerine gore sanayi
tiretiminin Kasim ayinda bir dnceki aya gore degisim gdstermemesi 6ngdriliirken, NAHB konut piyasasi endeksinin Kasim ayinda
36 seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Euro Bélgesi’'nde ise veri glindemi sakin seyredecek.



BIST100 asagida...

BIST 100 endeksi haftayi %2

kayipla 10.565 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi saticill...
—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  — Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  ——=EM 10y Ortalama Faizi (sa eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 42,33
seviyesinde haftayl tamamladi.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama-TL Performans
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YURT DISI GELISMELER

Haftanin ana odak noktasi ABD tarim
disi istihdam verileri olacak...

Piyasalar, 20 Kasim Persembe giinii yerel saatle 16:30'da aciklanacak tarim disi istihdam verilerini bekliyor. Agustos
ayinda ABD ekonomisi sadece 22.000 ig yaratarak, 75.000 olan konsensiis beklentisinin oldukga altinda kaldi.
Revizyonlarla birlikte Haziran verileri negatif (-13.000) olarak revize edilirken, Temmuz verileri 79.000'e yukari
yonlii revize edildi. Ug aylik ortalama istihdam artisi 29.000 olarak gerceklesti ve gegen yilin ayni déneminde
kaydedilen 82.000 rakaminin oldukga altinda kaldi. Eylil ayi igin piyasa, tanim digi istihdamin 50.000 artmasini
bekliyor. ABD'de isgiicli piyasasi verileri inceleme altinda oldugundan, revizyonlar 6nemli élclide olabilir ve piyasa
etkisini artirabilir. Beklentilere gére herhangi bir asag veya yukar yonli siirpriz, yiiksek volatiliteye neden olabilir.
Ortalama saatlik kazanglarin bir énceki aya gore %0,3 artmasi beklenirken, igsizlik oraninin %4,3'te sabit kalmasi
bekleniyor. Ucretler nispeten giiclii seyrini siirdiirse de, zayif istihdam artisi ve igsizlik oranindaki artis, Fed'in

onlimiizdeki toplantilarda faiz indirimine gitme olasiligini artirabilir.



Sanayi lretimi biiylimesi
%2.9...

Konut satiglarinda 15 ay sonra
ilk diigis...

Eylil'de sanayi Gretimi dnceki yila gére %2.9 blylimeyle Agustos ayindaki %7.3’Iuk biilylimeye nazaran énemli
lciide yavaglama gosterdi. Onceki aya gdre ise liretim %2.2 daraldi ve 8nceki ayin %0.6’lik bilylimesinin oldukga
altinda kaldi. Agustos ayinda imalat sanayi sektdrlerinden 16’sinda aylik biiylime yasanirken Eylil'de bu say1 7'ye
geriledi. Ana kategoriler bazinda aylik tretime tiim sektérler diisiis yoninde katkida bulunurken teknolojik seviyeye
gore dagilimda yiksek teknolojili Griinler imalatinin ayhk degisime katkisi bilgisayar, elektronik ve optik Griinlerin
imalati sayesinde 0.9 puan yukan yonde oldu. Bilgisayar, elektronik ve optik tiriinler ayhk Gretimi 0.6 puan yukar
¢ekti. En biyiik dlsis ise 1.5 puan ile savunma sanayi araglarini da igeren diger ulagim araglari imalatinda
gergeklesti.

TUIK, Ekim ayinda 164.306 konut satildigini agiklarken, bu rakam yillik bazda %0,5'lik bir disiise isaret ediyor.
Boylece konut satislar 15 ayin ardindan ilk defa yillik bazda daralma gostermis oldu. 12 ayhk kiimdlatif konut
satislari Ekim ayinda bir 6nceki ayin 1,660 milyon adet seviyesinden 1,659 milyon adede geriledi. Bununla birlikte,
mevcut satig rakamlari 10 yillik ortalamanin %21,5 iizerinde seyrediyor. TOKi tarafindan depremden etkilenen
bélgelerde insa edilen konutlarin bu verilere dahil edilmedigini belirtmek gerekir. S6z konusu dénemde
Kahramanmaras ve Hatay'da konut satislari yilhk bazda sirasiyla %-5,9 ve %6,3 degisim kaydetti. Tirlerine gére, ilk el
konut satislan yillik bazda %4,9 daralirken, ikinci el satislar %1,8 artarak son dénemdeki egilimi tersine gevirdi. Kredi
maliyetlerinin yiiksek olmasina ragmen, konut kredisi talebi kademeli olarak toparlanmaya devam ediyor. Kredi
bilylimesi yillik bazda %34,1 olurken, ipotek payi hafifce artarak %14,3'e yiikseldi. Ote yandan, yabancilara konut
satislari da yillik bazda %0,8 azalarak 2.106'ya geriledi ve Ekim ayinda toplam konut satislari igindeki pay1 %1,3 olarak
gergeklesti. Bu dénemde Rus vatandaslarina 315 konut satilirken, Almanlara 191, iranlilara ise 172 konut satildi.



MAKROEKONOM I

BUYUME Biiyiime Beklentileri GSYH
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MAKROEKONOM I

Yillik Enflasyon
%32,9...

Ekim ayinda TUFE
enflasyonu %2,55 olarak
gerceklesti. Bu rakam, piyasa
beklentisi olan %2,8'in
altinda kaldi. Buna gore, yillik
enflasyon orani Eylil
ayindaki %33,3'ten %32,9'a
geriledi.

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE
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CARi DENGE

Agustos ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentileri olan
5,4 milyar dolar ile uyumlu olarak
5,5 milyar dolar fazla verdi.
Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 4,9 milyar dolarlik
fazlaya kiyasla, 12 aylik cari
islemler acigi bir ay dnceki 18,8
milyar dolardan 18,3 milyar
dolara ( GSYH'nin yaklasik
%1,2'si) geriledi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Bayime

ove
_ 015 2016 2007 2018 2020 2021 2023 | 20 05 2026 2027

GSYH Bilyime (%) 51 32 15 28 Y 12 114 55 51 35 4 45 5
GS¥H [milyar T, cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5047 7248 15012 26546 44218 61540 72915 83132
G5¥H [milyar §, cari fiyatlarla) 862 363 853 789 761 717 807 906 130 1331 1465 1642 1774
Tﬁrkiye'ye i|i5kin gergeklegen Kisi Bagi GSYH (3] 11019 10833 10616 9.603  9.127 £597 0592 10650 13243 15551 17.028 18090 20420
. | Odemeler Dengesi
ve OVP tah mini olarak bazi Ihracat (milyar $) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2555 2640 2796 2061 3196
. “ ithalat (milyar §) 204 193 28 220 109 220 274 337 320 M50 3690 306 4175
makroekonomik gDStergEIer Dis Ticaret Dengesi (milyar §] -49 -0 -59 1 a7 -50 462 1095 1063 810 894 946 979
Cari Islemier Dengesi (milyar $) a7 27 41 n 8 a7 436 484 450 220 2B 356 226
Cari Islemler Dengesi/GSYH (%) 3.1 31 43 27 11 5,2 1.7 53 40 47 2,0 16 13
GSYH Deflatr Artii, % Defisme. 148 29 %6 682 609 339 134 85
TOFE (¥ Sanu Deisim, %) 38 85 119 203 118 146 361 643 648 415 115 9.7 7,0
Biitge Dengesi (milyar L) ET) 30 -48 73 124 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 -19095 18863
Biitge Dengesi /GSYH (3] 1.0 11 15 20 2.9 35 28 10 ET R Y 27 26 23
P N D ——
Issizlik Oram (%) 109 128 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 38
Is Gilciine Katima Orani (%) 504 512 52,0 523 518 49,3 514 531 533 545 550 555 56,0
Reel Efekiif Diviz Kuru (i Sonu] L] % 86 % % 623 a1 547 552
USD/TRY (11 Sanu) 232 353 379 529 595 744 134 18,7 295
USD/TRY (Ortalama] 171 302 365 488 568 7.00 895 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY {¥il Sonu) 317 371 455 606 667 9,10 151 200 127
EUR/TRY [Ortalama) 3m 334 4,12 560 636 804 105 174 258
EUR/USD [vi Sonu) 109 1,05 120 1,15 1,12 12 1,14 1,07 1,10
EUR/USD [Ortalama) 11 11 113 118 112 114 12 11 11
petrol (3) 37 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 814 73,4
T s B
TCMB Bir Hafta Vadeli epa Ihale Faiz Orani (%) 75 80 80 40 120 170 14,0
TCMB Agrlikl Ortalama Fonlama Maliveti (%) 88 83 128 1 14 170 14,0
BIST 100 77 781 1153 a1z 1144 1477 1858

Gosterge Tahvil Faizi g4 B4 112 188 181 101 27



TCMB Rezervler (mlr UsD) & Swap Payl (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezervlerde artis.. bt Rerdr o Grlar_—SuapCran e
13 Kasim Persembe giinii
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda diisus...

—Bireysel [sol] —Kurumsal —Kur Korumali Mevduat
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dolarizasyonun ilgili haftada -
%40,2'ye yikseldigi
goriiltyor. Bu oran, gergek JE — )

kisilerde %43,5 seviyesine =
geriledi, tizel kisilerde ise
%38,4 seviyesine yikseldi.
KKM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL
mevduat orani da %59,8
seviyesine gerilemis oldu.
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Polltika faizi %39.5...

TLREF

TCMB, gegen ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini piyasa beklentilerine
paralel %40,5'ten %39,5'e
diistirdii. Banka ayrica gecelik
borg verme ve borglanma faiz
oranlarini sirasiyla %43,5'ten
%42,5'e ve %39,0'dan %38,0'a
diistirdii. Para Palitikasi Kurulu
(PPK) agiklamasi, dezenflasyon
surecinin Eylil ayinda
yavasladigini belirterek,
tslubunda ufak bir degisiklik
yapti. Piyasa tepkisi genel olarak
nétr oldu.




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girlg.. Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD) Yurt disi Yerlegik DIBS Yatirnmlan

TCMB verilerine gore 3— 7 Kasim —Hisse —DIBS ( haftahk] o D sk by ——a
2025 haftasinda yurtdisi 2000 “

yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur

etkisinden arindirilmis olarak hisse ~ so®

senedinde 35,7 milyon dolar net

alig gerceklestirdi. DIBS tarafinda o

haftalik kesin alim-satim
islemlerine gore (repo haric)
yabancilar Tahvil’de haftalik 311,5
milyon dolar net alig
gerceklestirdi. DIBS tarafinda son 2000 3 $ij23iitEiiiisa
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dolarlik net alis gerceklestirdi. Lo Yurt dii Yerlesik Hisse Yatinmlari
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TCMB Faiz Oranlar

—1 Haftalik Repa Faiz

Politika faizi %39,5'de...

Gecelik Repo Faizi

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini piyasa beklentilerine
paralel %40,5'ten %39,5'e
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiirkiye istatistik Kurumu
(TUIK), ekim ayina iligkin
tliketici giiven endeksi verilerini
acikladi. Tuketici Egilim Anketi
sonuglarindan hesaplanan
tiketici gliven endeksi, eylulde
83,9 iken bu ay yiizde 0,3
azalisla 83,6 olarak kayitlara
gecti. Mevcut donemde
hanenin maddi durumu
endeksi, ylizde 0,1 gerilemeyle
67,8'den 67,7'ye indi. Gelecek
12 aylik ddnemde hanenin
maddi durum beklentisi
endeksi, eylilde 84 iken bu ay
ylizde 0,2 artisla 84,2 oldu.
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KREDi BUYUMESi

Kredilere mevsimsellik ve . e - —Mevduat Blyimesl  —Kredi Biylimes

kur etkisinden arindinlmig -

olarak bakildiginda, 13 s0.00

haftalik yilliklandirilmig 60,00

hareketli ortalama (trend) 40,00

blyimenin 7 Kasim ile biten 2000

haftada %23,7 seviyesine e e e e
geriledigi izleniyor. Béylece 5 EFoTo:oEFPOLyfoyoiit
trend biiyiime gegen yilin ‘ FesRfiijiiiz: 3 £ &3 32 63 3 253 313
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND e - .
Bono-Eurobond Son Haftalik__ Yilbagindan | e - e
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 3 bp artigla 247 Ty o (69 bps) (377 bps)
bp seviyesinde islem gériirken, 2Y TRL 38.9% (84bps) (163 bps)
Ocak 2035 vadeli 10 yillik 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps
Eurobond faizi 4 bp artisla
%6,68 seviyesinden islem 5Y Eurobonds$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
gordu. 10Y Eurobond$  7.0%  (1bps) (13 bps)

N x4 S & W @ 1y 15 207 3¥ -
ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilastirmasi

D3y D 10 Hasin 10¢ Braakaven Empzes



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegtigimiz hafta agin degerleme
endiseleri ile ABD borsalarinda bir
diizeltme siireci yasandi. Michael
Burry’nin agikladigi short pozisyonlar
ve teknoloji sirketlerindeki yiiksek
degerleme oranlari piyasaya satig
getirirken Warren Buffet'in 4,3 milyar
dolarlik Google hissesi almasi ise
teknoloji hisselerine pozitif katki
saglayabilir. ABD Hazine Bakani
Bessent'in, Cin ile yapilan ticaret
gorismelerinin Slkran Giint’nden
once pozitif sonuglanabilecegini
soylemesi ise Gnemli bir bagka
gelismeydi.

S&P 500 vadelide %0,34artida ve
6.778'den islem gériyor.

Borsa Getirileri (Haftalik)
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay %2
kayipla 10.565 puan
seviyesinden tamamladi.
Sektdrel olarak Mali Endeks
%1, Hizmetler endeksi %0,40
ve Sanayi endeksi %2,70
negatif seyretti.

Endeksier | XUTUM | XBANK __ XUSN | XU030 __ XUOSO __ XU00 __ XYUZO __ XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 14.544.098 1.988.524 3.969.062 6.675.870 7.937.574 9.887.246 3.211.376 4.656.852
Piyasa Degeri (bin USD) 344875 47.154 94.115 158.300 188.217 234.448 76.149 110.426

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 4.450.026 503.174 1.236.273 2240316 2.555.026  3.111.715 871.400 1.338311

Halka Agik Piy. Deg. (binUSD) 105520 11832 29315 53123  G0.585 73.786 20663 31735
Halka Agiki ik 31% 25% 31% 34% 32% 31% 27% 29%
Toplam igindeki Pay 1000%  113% 278% | 503%  57,4% 69,9% 196%  301%
Haftalik Getiri 38% 3,8% 39%  33%  -33% 33% 33%

Aylik Getiri 2% | 8% 2% | 2% 2% 2% 4% -
YBE Getiri 18% 1% a% 6% 5% 7% 10% s1%

1 villik Getiri 2a% 9% 9% 10% 9% 12% 1% | 65% |
F/K 18,2x 5,7x 11,8 11,8x 12,7 14,5x 27,2x 41,1

P/DD 1,2x 1,1x 1,3x 1,1x 1,1x 1,2x 1,5x 1,3x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—(DS —10 Yilk Tahvil —CDS  —XU100 ($)
P . . . 900 40,0 900 400
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 3 bp artigla 247 800 o (800 350
bp seviyesinde iglem 20 o 700 o
goriirken, CDS cephesindeki ' )
P - 600 600
diisiis bankacihk endeksini 5.0 250
pozitif etkilemektedir. 500 500
20,0 200
400 400
15,0 150
300 300
10,0 100
200 200
100 50 100 50
0 0,0 0 0
ANan 3333 544 3393 I3%4 g8
BEZE 2856 z 85 $ESF EZE £ E
;:%'w;z S2z23 3z =323 =532 ER




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Madencilk —— Fin K Faictoring I 505
Fin.KIr. Faktoring I Teknoloji 11
Gegtigimiz hafta borsada ondan Men. Kym. ¥. O . o Gayrimenkul Y.0. H sos
onceki hafta gorilen yiikselisin Kimya, Petrol, Plastik 12 0 Madenciik M o4
ardindan bir diizeltme gérdiik. fiearet Lo fobisenay W s
N - lletigim 22 N Ingaat B 06
TCMB'nin enflasyon hedefini all _— Turizm B s
yukan yonli revize etmesi ve Hold. Ve Yat 37 I Mali [ JECKY
yurtdigindaki olumsuz hava bu Banka 3¢ . fold, ve vat. I 50
N ofe Sinal 39 [N Elektrik B 23
diizeltmede etkili oldu. et Do g Tekstil, Deri 1 203
Sigorta 40 I Men. Kiym. Y. O. I 203
o Gayrimenkul Y.0. 40 N Orman, Kagit, Basim 1 201
Gegtigimiz hafta madencilik Hizmetier 4 Kimya, Petral, Plastik I 154
sektorlu pozitifgeyrederken, Metal Esya, Makina s.0 I Hizmetler |96
orman,kagit,basim ve turizm ekt so Blisim 62
N . Ulagtirma 5,3 [ iletigim 53
endeksleri negatif ayristi. Teknoloji s+ I sigona 49
Kobi Sanayl 5,7 I Sinai 4,4
Gida, igecek 5o [N Ulagtirma 34
aiigim | .63 [N Metal Ana 29
Tas, Toprak 53 [N Ticaret 1,1
insaat | -7,1 [ NEEEEEEE Banka 1,3
Metalana | -7,3 NN Gida, igecek .16
Twizm |75 [ Metal Esya, Makina  -6,9 |
Orman, kagit, Basima,0 | R Tas Toprak  -9,1 |

10,0 50 0,0 50 10.0 100,0 0,0 100,0 200,0 300,0 400,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBE Getiri (%)
., . 1 KOZAL 100 METAS 1 ASELS 2587 | 100 vesTL
BIST’te makroekonomiye 2 ECILC 16,42 99 pera 111 2 ESEN 17,38 99 TKNSA 42,7
dair gelismelerin dikkatle 3 FENER 98 verus  -11.1 3 ECILC 98 BUCIM  -355
izlendigini gérilyoruz. 4 VAKEN | TN 97 aim  -5,6 [ 4 POLHO B e: 40 97 VERUS 34,9

5 KOZAA s 96 ket -5,3 [ 5 SKBNK B eds 96 SASA  -344
6 ESEN B ihos 95 pagrs  -9,0 [ 6 CEMAS s s0 95 KORDS  -34,2
7 ALARK 8,72 oanoes sz | 7 HALKB [ EEN 94 IANTS  -326
8 ALGYOD 8,66 93 povo -85 | 8 EGGUB [ i 93 ARCIK 317
9 GUBRF ] 750 92 aksen 74 [ 3 TUPRS B Jas 6o 92 xonva  -313
10 MGROS B ss2 otvesn 72 [ 10 HLGYO | mPrE? 91 ZOREN  -313

m
R

11 IPEKE B sa: soTukas -7 [ 11 KOZAL [ EETY 30 TIRAK  -30,6
12 TOASO B 452 89 TaTGD -69 [ 12 ALGVD | B9 AFFES  -303
13 TTKOM B 451 88 peva 68 | 13 ISFIN B 3500 BB KARSN  -27.9
14 TUPRS | Y 87 IHIAS 6,4 | 14 IPEKE | TR 87 EGEEN  -264
15 DOAS Bl os97 86 TKNSA 6,1 [ | 15 TURSG B 3300 86 DEVA  -261



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 pame Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselis 000 | i
beklentisi bulunuyor...
16000 - 15
14000 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 10000 7 0
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde 8000 s
endeks yukar yonla bir
) 6000 -10
potansiyel tasimaktadir.
4000 -15
2000

EkilS Hazl6 Sub17 Ekil7 HazlB Subl19 Eki19 Haz20 Sub2l Eki2l Haz22 Sub23 EkiZ3  Haz24 5ub25  EkiZS

PUAN —— Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (safi eksen) ——XU100 ——Hedef Potansiyel (saf eksen) ===XBANK e===Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
o 60%
bankalarin performansi 16000 8% oo
arasinda makas giderek aon
14000 -
kapanmaktadir. Bununla oo
birlikte XBANK'da hedef 2000 15000 20%
fiyatlarda da bir ylikselis 10000 ao%
goriilmektedir. 8000 5000 o
20%
6000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
o 20% 0 60%

Aralik 22




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gbre Potansiyel

EEMSCI EM'e give BIST100 /K iskontosu —BIST100 F/K

= BIST100 Sy ortalama F/K ——MSCI EM Sy ortalama F/K

——MSC EMF/K BIST100 Sy ortalama F/K iskantosu

. FIK Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K_ ag_'s' ndann4,:5x En Yiksek 1,0 215 -45% 146%
¢arpan ile islem gdrirken, En Diigiik 35 101 A% -23%
MSCI EM'e gére %61,5 ortalama 53 135 6%
) . cari 45 155  -71% 17%
iskontolu seyretmektedlr. Ortalama Iskontoya Déniis Carpani 6,0 33%
Boylece 5 yillik

ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BIST100 F/K ——BIST100 Sy ortalama F/K ——ef2std =—MSCI EM'e gre BIST100 F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto =—+/-2std
120 _30%
110 -35%
100 -40%
-45%
50
Rt I l
20

L
-
:: IK«N.)'\ f'\ ” .d -

Mayis 21

Mayis 23
Mayis 24

Agustos 22
Adustos 25




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile islem
gorirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %86.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

—"isc

s ayiye géire XUSIN F/K iskontasu

—msciEu
usi

20,0 r o
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E 3 L 2823
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 21,7 28,2 26% 742%
En Disiik 19 71 -88% -27%
ortalama 54 133 -55%

cari 26 18,2 -86% 110%
Ortalama iskontoya Déniis Garpam 82 217%

XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCl EM Sanayiye gdre XUSIN F/K iskontosu —5y ortalama iskonto
20%
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-20%
40%
60% u
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Kasim 20
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

SOl EM Bankalarina gire XBANK F/DD iskontosu m—MSCl EM F/DD

XBANK Sy ortslama F/DD ——XBANK F/DD
145 By artalamais konto
- us § F/oD Turkiye ~ EM  iskonto Potansiyel

Bar}kacﬂlk Sektori =12 ay 5 En Yolkoak 619 05 9% o
cari F/DD agisindan 3,3x ile En Dilsiik 1,04 64 -86% -68%
islem gorirken MSCI EM’e ortalama 288 84 B6%

N ) cari 3,29 98 -66% -12%
gore %66 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpam 3,33 1%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD  ——s/-2std

——MSCI EM Bankalanna gore XBANK F/DDiskontosu ~ —5y ortalama iskonta
0%
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa garpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

. ——NASDAQF/SATIS  ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS —+af—m H:':‘ Potansivel m;:b‘ Pateesire) ;]"'; PataraTe) i Potmeeivel
NASDAQ cari 6,7x F/Satl$, 8 35 A 130 4% 190 8% 06T 5%
~ . . 51 -22% 198 -14% 255 -4%

23x F/FAVOK, 26,5x ileri i N 8s 50 5 25008
- . 6
donuk F/K ile 5 yilhk L J— —asonaers
. 30.000
ortalamalar civarinda ls 25000
islem gérmektedir. 3 ~ 20000
2 600 15.000
400 10.000
o 200 5.000
0 \
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EF:3EF:BERLBERE2EEGZE §EEEE:
25872858 zs58z235k8zg258¢% 3 33:33¢%
2223822332383z 3E83¢2 3 = -
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ~——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK ~——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSyortalama F/K  ——+/-25td
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SA S&P500 piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

E F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansivel
—SPS00 F/SATIS  ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2st Enviksek 36 P 182 1% B1 % .91 P
i 4 En Dilgiik 22 -38% 10,5 -35% 152 “32% 3558 -A7%
S&P500 Carln3,5X F/Sat|§, a5 ortalama 28 -18% 1,0 -13% 200 -10%
16,2x F/FAVOK, 22,3x ; w3 = s
e - . —ses00 —seso0 £pS
ileriye déniik F/K ile 5 25 0 2000
7.000
yillik ortalamasinin 2 s g
g B 15 B 5.000
Ustlinde seyrediyor. 5 200 s
1 10 3.000
05 100 2.000
50 1.000
0 0
SRISENIANANITRYRTEE08 a7
cyigicgiizsiscgiiczie :
SR23£3222322S323882 2 =2
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S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye doniik F/K
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gore potansiyel
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hattl

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket dederlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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