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ONE CIKANLAR

Asya - Pasifik piyasalarinda bu sabah negatif seyir izleniyor. Makro veri tarafinda Cin'de Kasim ayina iliskin perakende satiglar,
igsizlik orani, sanayi tretimi ve sabit sermaye yatinmlar verileri takip edildi. Agiklanan verilere gére, sanayi Uretimi yillik bazda
%4,8 ile %5,0 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Perakende satiglar verisi ise yillik bazda %1,3 artis kaydederek, %2,9
olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesirken, sabit sermaye yatinmlari da Ocak-Kasim déneminde yillik bazda %2,6 diisils
gostererek %2,3'lik disiis beklentisinin Gzerinde gerileme gdstermis oldu. Agiklanan veriye gére sabit sermaye yatirimi pandemi
sonrasi dénemin en zayif gériinimini ortaya koydu. Ozellikle gayrimenkul yatinmlarindaki sert diigiis ve otomotiv satiglarindaki
zayiflama, tiiketici giiveni ve harcama egilimleri (izerindeki baskinin siirdigiinii gosteriyor. issizlik orani ise beklentilere paralel
olarak %5,1 seviyesinde gerceklesti. Japonya'da ise sabah saatlerinde Tankan biiylik ve kigiik imalat endeksleri takip edildi.
Tankan blyuk imalatgilar endeksi dérdiincti geyrekte 15 ile beklentilere paralel, kliglik imalat endeksi de 15 ile beklentiler ile
uyumlu gergeklesti. Buyiik imalat disi endeks ise 34 ile 35 olan beklentinin altinda kalirken, kiigtik imalat digi endeksi 6 ile 2 olan
beklentinin Gzerinde gergeklesti. Nikkei 225 endeksi %1,28 ve Hang Seng %0,94, Kospi %1,30, Nifty 50 endeksi %0,41, Shanghai
%0,11 dstsle saticili seyir izliyor. ABD vadeli endeksleri bu sabah alicili seyir izliyor. ABD'de bugiin NAHB konut piyasasi endeksi
verisi takip edilecek. Piyasa beklentilerine gére Aralik ayina iliskin konut piyasasi endeksinin 39 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bdlgesinde de Ekim ayina iligkin sanayi tiretimi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Sanayi tretimi verisinin aylik
bazda %0,8 artis, yillik bazda da %1,9 yiikselis gerceklesmesi 6ngdrillyor.

ABD'de Sal gunii Kasim ayina iliskin ortalama saatlik kazanglar, tarim digi istihdam, issizlik orani, isglictine katilm orani ve New
York Fed Isletme aktivite verileri agiklanacak. Ayrica Ekim ayina ait perakende satiglar ile Aralik ay1 &ncii S&P Global imalat ve
hizmet PMI verileri izlenecek. Kasim ayina iliskin ortalama saatlik kazanglarin aylik bazda %0,3 yukselis, yillik bazda da %3,6 artis
gerceklestirmesi bekleniyor. Tarim disi istihdam verisinin ise Kasim ayinda 50.000 artis gerceklesmesi 6ngoriiliiyor. Ote yandan
piyasa beklentisi, igsizlik oraminin %4,5, isgiciine katim oraninin da %62,4 olarak gergeklesmesi yéniinde bulunuyor. Ekim
ayinda perakende satislari verisinin ise aylik bazda %0,1 artis gergeklestirmesi beklenirken, S&P Global Aralik ayl 6ncii imalat ve
hizmet PMI verilerinin ise sirasiyla 52,0 ve 54,0 seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Ayrica Aralik ayina iliskin New York Fed
isletme aktivite endeksi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi iizere endeks Kasim ayinda -21,7 olarak agiklanmigti. Euro Bolgesi’nde
ise Aralik ayina iliskin 6ncli imalat ve hizmet PMI verisi ile Ekim ay1 ZEW ekonomik hissiyati ve ticaret dengesi verileri takip
edilecek. imalat PMI verisinin 49,9, Hizmet PMI verisinin 53,3 agiklanmasi bekleniyor. Eyliil ayinda ticaret dengesi hatirlanacag)
\Wizere 19,4 milyar Euro olarak gerceklesmisti. Y



BIST100 yukarida...

BIST 100 endeksi haftayi %2,42
kazancla 11.311 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasa5| yatay... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yilhk Faiz Oram

—Haftalk Repo Faizi —Manset Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi =—EM 10y Ortalama Faizi (saf eksen)
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DolarITL haflf yukarlda.. 2019’dan bu yana EM FX Ortalama—- TL Performans

Dolar / TL spot kuru 42,70
seviyesinde haftayi tamamladi.
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ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

Eksi Faizli Global Tahvil Bilyiikliigii ile Altin Ons Fiyati

Ons Altin Yatay..

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)

Global Negatif Faizli Tahvil BUyikIGEG
Altin ons fiyati 4.341 dolarla
islem gérmektedir.
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YURT DIS| GELISMELER

Yurtdiginda gectigimiz hafta ana giindem maddesi Fed’in faiz toplantisi oldu. Fed, 2025
yilinin son toplantisinda politika faizinde 25 baz puan indirim karar alarak politika faizini
Gecen haftanin giindemi Fed %3,50-3,75 seviyesine getirdi. Toplantida tig yetkili indirim kararina karsi oy kullanirken
toplantistyd.. Trump'in eylill ayinda atadigi Stephen Miran, yarim puanlik daha biyk bir indirim lehine
oy verdi. Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan diizenledigi basin
toplantisinda, hiikiimetin kapanmasi nedeniyle bazi verilerin geciktigini ancak son
toplantidan bu yana genel goriiniimde buyiik bir degisim olmadigini sdyledi. Fed'in
buyiime tahminlerine de deginen Powell, Fed'in dzet projeksiyonlarina gére ekonomik
biiylimenin 2025 yilinda yiizde 1,7, 2026 yilinda ise yiizde 2,3 olmasini beklediklerini ifade
etti. Isgiicti piyasasina iliskin degerlendirmesinde Powell, Eyliil istihdam raporunun issizlik
oraninin yiikselmeyi siirdiirerek yiizde 4,4'e ¢iktigini ve istihdam artislarinin yilin ilk
doénemlerine kiyasla belirgin sekilde yavasladigini gosterdigini hatirlatti. Fed’in basina
Powell'dan sonra gecmesi beklenen adaylara Kevin Hassett’ten sonra Kevin Warsh da
eklenirken bu gelismelere S&P 500 endeksi sinirli olumlu tepki gosterdi. Ancak, Oracle’in
hayal kirkligi yaratan bilangosu ve OpenAl igin geligtirmekte oldugu bazi veri
merkezlerinin tamamlanma tarihlerini 2027'den 2028'e ertelemesi piyasayl olumsuz
etkiledi. S&P 500 endeksi bu gelismeler 1i§inda %0,70 diiserek 6.827 seviyesinden haftayi
kapatti.
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Politika faizi %38,0...

2026 beklentileri...

TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda 150 baz puan indirerek %39,5'ten %38,0'a dusirdi. Banka ayrica gecelik
borg verme ve borglanma faiz oranlarini sirasiyla %42,5'ten %41,0'a ve %38,0'dan %36,5'e
distirdi. Jeopolitik risklerin azalmasina ragmen, i¢ politikadaki belirsizliklerin devam
etmesi, TCMB'nin faiz koridorundaki asimetriyi koruyarak temkinli bir tutum sergilemesine
neden olmus goriiniyor. Para Politikasi Kurulu (PPK) aciklamasi, Gglincli geyrekte geyreklik
GSYiH biiylimesinin tahmin edilenden daha giiclii oldugunu kabul ederek, tslupta hafif bir
degisiklik sinyali verdi. Piyasa tepkisi genel olarak n&tr oldu: USD/TRY 42,62 civarinda sabit
kalirken, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri sirasiyla %30,68 ve %38,13 civarinda seyretti.

Aralik ayina iliskin Piyasa Katihmcilari Anketi raporu yayimlandi. Katihmcilann cari yil sonu
tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 32,20 iken, bu
anket déneminde yiizde 31,17’ye gelirken 12 ay sonrasi TUFE beklentisi de yiizde 23,49'dan
ylzde 23,35’e geriledi. Katimcilarin 2025 yil biyiime beklentisi (GSYH) bir énceki anket
doneminde ylzde 3,4 iken, bu anket déneminde ylizde 3,5’e yikseldi. 2026 yilina dair
biylime beklentisi de 6nceki anket dénemine gére 10 baz puanlik artisla ylizde 3,9 olarak
kaydedildi.



MAKROEKONOM i

BUYUME Bilyime Beklentileri
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MAKROEKONOM i

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi
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CARi DENGE

Cari denge Ekim ayinda bir énceki
yilin aym ayindaki 2 milyar 225
milyon dolarlk fazladan 457
milyon dolar fazlaya kotilesme
gosterdi. Boylece, ilk on ayhk
donemde verilen acik 14,5 milyar
dolara gerilerken, son 12 ayda
verilen cari acik ise 22,0 milyar
dolara (GSYH’ye oranla %1,4)
yukselmis oldu.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen ove
2015 2016 2017 018 2019 2020 221 2002 2023 | 2024 2035 2026 2027

GSYH Biylme [%) 61 32 75 28 03 18 114 55 51 35 4 45 5
‘GSYH (milyar T, cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GS¥H (milyar $, cari fiyatarla) 862 863 853 789 761 nr 807 206 1130 1331 1465 1642 1774
Tﬁrkiye’ye iliskin gergekleser] Kisi Bagi GSVH (5] 11019 10883 10616 9593 9137 8597 9502 10650 13243 15551 17008 18990  20.420
ve OVP tahmini olarak bazi ihracat {milyar 8} 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
: = ithalat (milyar $] 204 193 228 20 199 20 W4 3637 3820 350 3680 3906 4175
makroekonomik gostergeler D Ticaret Dengesi (milyar §) -4 -40 59 41 a7 50 462 1095 1063 8L0 804 946 479
Cari Iglemier Dengesi (milyar §) 27 a1 a1 2 H a7 436 484 450 220 2BE 256 226
Cari |slemier Dengesi/GSYH (%) 3,1 3,1 48 27 11 5.2 17 53 40 17 -2,0 156 1.3
Enflasyon
GSYH Deflatdr Artig), % Defisme 148 29 9% 682 609 339 134 85
TUFE {¥il Sonu Degisim, %] 28 85 119 203 118 146 361 643 643 415 175 9.7 7.0
Biitge Dengesi (milyar TL) ET) -30 48 73 ) 4753 2015 -M27 4910 21771 16889 -19095 -18863
Biitge Dengesi /GSYH (%] 1.0 11 15 20 2.8 35 28 10 56 49 27 6 2.3
I N ——
Igsizlik Oran (%) 109 123 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88
i5 Giiciine Katima Orani (%) 504 51,2 520 52,3 518 49,3 5i4 531 533 545 550 55,5 56,0
fResl Efekeif Daviz Kuru ¥l Sonu) ] a4 86 7% 76 623 1 547 552
USD/TRY (1 Sonu) 292 353 379 529 595 744 134 187 25
USD/TRY (Ortalama) M 102 365 484 568 7.0 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY {¥il Sonu) 347 an 455 6,06 667 9,10 151 200 327
EUR/TRY (Ortalama) 302 334 412 569 636 B4 105 174 53
EUR/USD (¥il Sonu) 109 1,05 120 115 1,12 12 114 107 110
EUR/USD (Ortalama) 11 L1 113 118 112 114 12 11 11
petrol (3) 37 E &7 51 66 414 71 101 83 249 838 81,4 79,4
) A
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani [%)] 75 80 80 21,0 120 170 140
TCMB Agriikl) Ortalama Fonlama Maliveti (%) 88 83 128 1 14 170 140
8lsT100 717 781 1153 913 1144 1477 1858

il Gbstarge Tahwil Faizi 84 84 11,2 188 181 101 227



TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

—Briit Rezeny —Déwiz Varlidar  —Swap Oran {saf eksen - %|

Rezervlerde diisis..
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up 30
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Rezerv (NUR) seviyesinin 77,0 S0 0
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gore 0,8 milyar dolar artigla
5 . TCMB Rezervler (mir USD) Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda diisiis...

5 Aralik itibari ile mevduat
bankalari genelinde toplam
mevduat icinde TL mevduat
(KKM dahil) oranimin %60,5
seviyesine geriledigi
hesaplaniyor. KKM'yi TL
karsiligi dovize endeksli bir
varhk sayarak
hesapladigimizda Tirkiye'deki
mevduat dolarizasyonun ilgili
haftada %39,5'e yikseldigini
goriyoruz. Bu oran, gergek
kisilerde %44,1 seviyesine
geriledi, tizel kisilerde ise
%37,2 seviyesine yiikseldi.
KKM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL
mevduat orani da %60,5
seviyesine gerilemis oldu.

Ddviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%)
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TLREF

TLREF

Para Politikasi Kurulu,
politika faizini 150 baz puan

distrerek ylizde 38

seviyesine indirdi.

Beklentilere paralel olan

kararin alindigi toplantida

i

Kurul ayrica, gecelik vadede
borg verme faiz oranini
ylzde 42,5'ten ylzde 41'e,
gecelik vadede borglanma
faiz oranini ise yiizde 38'den
ylzde 36,5’e indirdi.




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread —10Y Breakeven — 10y Benchmark Spread  e==2¥ Breakeven —===2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine ™ o
tahvil getirisi ve enflasyona S @
endeksli tahvil getirisi -
arasindaki makasin acilmaya 40
5

devam ettigi goraltyor.




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina giris..

—Hisse ——DIBS (4 haftak)

Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinmlan

8.000

Yurt digi yerlesikler, 5 Aralik
haftasinda 154 milyon dolarlik
hisse senedi satin alirken, 0,2 4000
milyar dolarhk tahvil (kesin alim,

ters repo ve teminat dahil) satti.

Dibs Yabanci Pay:: -4.000 Yurt digi Yerlegik Hisse Yatiimlari
28 Kasim: %7,58 i e Y el it

-6.000

-8.000

BIST Yabanci Payi:
8 Aralik: %36,13
15 Aralik: %36,24

-10000




Politika faizi %39,5’de...

Para Politikasi Kurulu,
politika faizini 150 baz puan
diisiirerek yiizde 38
seviyesine indirdi.

TCMB Faiz Oranlari [ VerimEisi |

Gecelik Repo Faizi =1 Haftalik Repo Faiz Verim Egrisi
60 240
55
S0 230
45
C
a0 | 220
35 210
30
25 200
20
15(| 194
0 13,0
5
0 170 —Last
A 16,0

—Last Week

E E
5 =5

- e = ‘: e i e M &M 1y 2y 3y 5Y &Y ay 107
Swap-Bono Spread Swap Egrisi

mmspread Son  mmSpread Gegen Hafta Swap Edrisi  ——Bono Egrisi mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) ——Son  ——Gegen Hafta
45 0 45 0,45
40 0,5 40 oA
EH 1 15 2‘”
30 15 30 ﬂ‘l
25 - 2 25 02
o 25 015
5 e : 01
10 4 10 - a
5 4,5 + o 0,05
0 3 e 0.1
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiirkiye istatistik Kurumu
(TUIK), ekim ayina iligkin
tiketici gliven endeksi verilerini
acikladi. Tuketici Egilim Anketi
sonuglarindan hesaplanan
tiiketici gliven endeksi, eyliilde
83,9 iken bu ay yiizde 0,3
azahisla 83,6 olarak kayitlara
gecti. Mevcut donemde
hanenin maddi durumu
endeksi, yuzde 0,1 gerilemeyle
67,8'den 67,7'ye indi. Gelecek
12 ayhk donemde hanenin
maddi durum beklentisi
endeksi, eylilde 84 iken bu ay
yuzde 0,2 artigla 84,2 oldu.

110

100

80

70

60

—Reel Kesim Giiven Endeks:

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Tiiketici Given Endeks (sag eksen)

Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektdr —Hizmet Sektdri

Mart 24

Mays 24

Temmuz 24

Perakende

Mays 25

Insaat

Temmuz 25

Eylol 25

Kasim 25



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi yiikselirken,
tiim gruplarda kredi faizleri yiikseldi

13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (% Toplam Mevduat ve Kredi Bilyiimesi
R e —Mevduat Blyimesi —Kredi Biyldmes
120,00
TCMB tarafindan haftalik : 1048
0 80,00
aciklanan para ve banka il
istatistiklerine gére, 5 Aralik ile 2 “-“L‘
biten haftada 20,9 trilyon TL'ye : f“-““
yiikselen mali olmayan kesime : o
verilen krediler hacminde 75,8 S % Giin @ Bl e 3 e R
milyar TL artis gézlendi. Boylece ; = 3 § 8 2 2 §F E S % %
mali olmayan kesime verilen SEERE e S F e eR E Ve SR

kredilerde yilbagindan bu yana

artis %40,6 seviyesine yiikseldi. Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread
Ticari krediler 76,2 milyar TL'lik

20,00
—Tiiketici Kredisi  —Tiari Kred TL Mevduat 20,00

r 80,00
Spread ——Ortalama Kredi Faizi ——Mevduat Faizi x
artis gosterdi. Tlketici kredileri : 15,00 00
16,1 milyar TL yiikselirken, alt 0 2000 60,00
kalemlerde bireysel kredi kartlar e 50,00
50 5,01 40,0
6,7 milyar TL, tasit kredileri 0,1 40 i 3:2
milyar TL, konut kredileri 3,8 Bo 0
20 = 0,
milyar TL ve ihtiyag kredileri 5,5 = S 5,00 o

10,00

milyar TL artis gosterdi.

10,00

Eylil 22
Kasim 22
Ocak 23

Temmuz 23
Kasim 23
Kasim 25

Ekim 22
Aralik 22
Aralik 23

Subat 24

Subat 23




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND oetree = _
Bono-Eurobond Son Haftalik___ Yilbagindan : aiia St
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 2 bp azaligla 218 YTRY 0% (69 bps) (377 bys)
bp seviyesine gerilerken, Ocak 2Y TRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
2035 vadeli 10 yilik Eurobond 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps

faizi 3 bp azalisla %6,44
seviyesinden islem goérdi.

5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ 0%  (1bps) (13 bps)

. ¥ n ELl & L) § 2] kL a L] 0¥ 15¥ 0¥ 0¥ i
ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Karsilastirmasi

B10v.2v B 40¥ Harin B A Bessbanen ——AED10WNA ML B0




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Yurtdisinda gectigimiz hafta ana
glindem maddesi Fed'in faiz toplantisi
oldu. Fed, 2025 yilinin son
toplantisinda politika faizinde 25 baz
puan indirim karari alarak politika
faizini %3,50-3,75 seviyesine getirdi.
Fed’in bagina Powell'dan sonra
gecmesi beklenen adaylara Kevin
Hassett’ten sonra Kevin Warsh da
eklenirken bu gelismelere S&P 500
endeksi sinirli olumlu tepki gdsterdi.
Ancak, Oracle’in hayal kirikhg yaratan
bilangosu ve OpenAl icin gelistirmekte
oldugu bazi veri merkezlerinin
tamamlanma tarihlerini 2027'den
2028'e ertelemesi piyasayi olumsuz
etkiledi.

S&P 500 endeksi bu gelismeler
1siginda %0,70 diserek 6.827
seviyesinden haftay! kapatti.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

erdeisier | xuruw | mANK s | xoa0  xuso a0 e

Piyasa Degeri (bin TL) 15.532.038 2265.075 4.142.732 7.154.290 8.572218 10.604504 3.450.214 4.927.534
Piyasa Degeri (bin USD) 365.168 53.256 97397  168.200 201537 249317 81116  115.852
BIST 100 endeksi haftay
%2,10 artida 10.917 puan Halka Actk Piy. Deg. (binTL) ~ 4.759.776  576.273  1.292.208 2.403.502 2751381 3328202 924700 1.431573
seviyesinden tamamladi. Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) ~ 111.905 13.549 30380 56.507 64.686 78.247 21.740 33658
Sektirel olarak Mali Endeks Halka Agkl.k 31% 25% 31% 34% 32% 31% 27% 29%
%2,39, Hizmetler endeksi Toplam igindeki Pay 100,0% 12,1% 27,1% 50,5% 57,8% 69,9% 19,4% 30,1%
%0,68 ve Sanayi endeksi Haftalik Getiri 2,9% 20%  32% 32% 2,8% 33%
P i Aylik Getiri 5% 4% 6% 7% 6% 6%
%0,6 pozitif seyretti.
YBB Getiri 25% 9% 14% 14% 15% 17%
1 Yillik Getiri 23% 13% 7% 11% 11% 12% 15% |
F/K 19,2x 6,4x 101,3x 12,7x 13,7x 15,4x 28,2x 40,9x

P/DD 1,3x 1,2x% 1,4x 1,1x 1,2x 1,3x 1,6x 1,4x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhk Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CDS =10 Yilik Tahvil —CDS —XU100 ($)
£ < i & s 900 40,0 900 400
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 2 bp azalsla 800 350 800 50
218 bp seviyesine gerilerken, . 00
e . 30,0 300
CDS cephesindeki disiis
EEs s 500 600
bankacilik endeksini pozitif 250 250
etkilemektedir. 500 500
20,0 200
00 400
15,0 150
300 300
200 00 00 100
100 50 100 50
] 0,0 0 0
AANA MG HER R R RN
3 EXg *ESE ESSB8EZFS558E
sE L5 E3E3 SESsSsE3E5¢E8
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BORSA iSTANBUL'DA SEKT

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

Gegen hafta yurticinde TCMB/nin faiz Men. Kiym. .0 I S0 K Faodng [ :cc.
indirim kararini aldig1 Para Politikasi iy B 5 i - o
Kurulu toplantisi 6ne ¢ikti. Kurul, M'\':j“ e :: hmn:::f:rftk = fg?
politika faizini 150 baz puan i r— Ingaat . s
diistirerek yiizde 38 seviyesine Hold. Ve Yat. - Kobi Sanayi B so0
indirdi. Beklentilere paralel olan Gida, igecek . 2 Hold. Ve Yat. W 4
kararin alindig toplantinin karar Hizmetler . s Mall W s
metninde kasim ayinda tiiketici Kobl Sanayi . Ttz W 362
enflasyonunun gida fiyatlarindaki i . - g M 23
gelismelerle beklenenden diisiik i . 22 b M 2t
i Sigorta s Qrman, Kagit, Basim | JEER
gergeklestigi, enflasyonun ana o = "
egiliminin eyltl ayindaki artistan Orman, Kagit, Basim = 4 B 50
sonra ekim ve kasim aylarinda bir Sinai M 20 iletisim 07
miktar geriledigi belirtildi. Bilisim M 0 Hizmetler | JEEE]
Ulagtirma W s Banka | IREX]
Gayrimenkul Y.0. | %] Metal Ana | IEX]
Bu gelismeler isiginda gectigimiz Kimya, Petrol, Plastik | %) Gida, Igecek I9s
hafta menkul kiymet endeksi pozitif Tas, Toprak N0 Sinai 182
seyrederken faktdring endeksi Banka Hos Biisim | 5.7
negatifti. Elekdrik Ios Sigorta | 55
Turizm 04 | Ulastirma | a5
Tekstil, Deri VEN | Ticaret | 44
Madencilik 21 Il Metal Esya, Makina 2,7
Fin.kir. Faktoring 6,4 [ Tas, Toprak 61 |

) .
aa Ziraat Portroy 10,0 5.0 0,0 5.0 10,0 15,0 100,0 0,0 1000 2000 3000 4000



XU100 HiSSELERI LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalk Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

5 . 1 CCOLA 100 ESEN : 1 ASELS I | 100 visT
BIST’te makroekonomiye 5 PRk s e | S HAKE oo TknsA  -4a L
dair gelismelerin dikkatle 3 ASELS | 98 IHLAS 82 I | 3 POLHO B ds 98 konva -394 [
izlendigini gériyoruz. 2 BIMAS s o7 VAKBN 8,1 n | 4 ECILC [ T 97sasa 37 [

5 GUBRF B a6 96 HAIKB 6,9 [ | 5 SKENK | mpryYr 96 koRDS  -375 [
6 BUCIM | T 95 VERUS 6,5 b | 6 KOZAL B a6 os s 372 |
7 TAVHL | M ECIC 56 ™ 7 EGGUB B zess gazoren 366 |
& FROTO B ass 93 FENER 5,3 | & IPEKE B 3790 o3 TRak -356 |
5 MaAVI B z67 92 POIHO 5,1 b | 9 ENJSA B 7 92 ans -3a2 [
10 156Y0 3,60 91 KARTN  -4.8 | 10 EKGYO | ETH stpucM 340 [
11 TCELL B z4 90 AKSEN  -47 ™ 11 AKSEN B 3513 90 eceeN  -339 [N
12 SELEC B 3 89 SKBNK  -47 | 12 TUPRS | EERT g9 arcik 331 |
13 SISE B 32 88 AKSA 43 o 13 HLGYO B z97 sgpeva 317 [
14 ENJSA B 250 87 TIRAK  -4.2 o 14 ESEN B g7coooy 315 [
15 KRDMD B a0 8 KONYA  -4,0 B} 15 CEMAS Bl 20 86 karsN  -307 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSiI TAHMIN MODELI

Modele gére BIST 100 el Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli e
endeksinde yiikselis s -
beklentisi bulunuyor...
16000 - 15
14000 - 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 | 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 1000017 u
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde 8000 ®
endeks yukari yénli bir = ”
potansiyel tagimaktadir. '
4000 -15
2000 =20
o

EkilS Harlé $ub17 Ekil7 Hazl8 Sub19 EKi19 Haz20 Sub2l Eki2l Haz2Z Sub23 Eki23 Haz24 Sub25 Eki25

PUAN — Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat

XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (saf eksen) =—=XBANK =——=Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
bankalarin performansi R i o
arasinda makas giderek
kapanmaktadir. Bununla 69%
birlikte XBANK'da hedef o 15000 20%
fiyatlarda da bir yukselis 10000 0%
gorilmektedir. 3900

10000

20%
500
6000 20%
4000 5000
0%

2000

2
g
»
.
3
& # 2

o 20% 0 60%

Eylil 19

Eyliil 25




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EMSC]EM'e géve BISTL00 F/K iskontosu —BIST100 /K
——BIST100 Sy ortalama F/K ——MSCI EM Sy ortalama F/K
——MSCIEM /K

BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

Bist F/K agisindan 5,1x

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yitksek 1,0 21,5 -45% 115%
carpan ile iglem gorirken, En Diisiik 35 101 7% -33%
MSCI EM'e gre %61,7 o agie Sl SR
; . cari 51 156  -67% 1%
iskontolu SevretmEKTler- Ortalama iskontoya D&niig Carpani 6,0 16%
Boylece 5 yilhk

ortalamasinda seyrediyor.

1

XU100 F/K

Hasiran 22
Hagiran 23

Haair:

XU100 F/K iskontosu

e BISTR00 FK —— BISTA00 Sy ortalams F/K J— —MSCI EM'e gBre BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
120 305
110 5%
10,0 0%

B a5%

-50% ﬁ
&0

koA RE S =

Eyliil 22
Aralik 22
Mart 23

Haziran 23
Eyliil 23
Aralik 23
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Haziran 24
Eylil 24




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %85.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

jiye gare XUSIN F/K skontosu

Eylil 22

—MSCI EM S

XUSIN Sy o

Eyli 25

XUSIN F/K

200

150

100
50

0,0

5,0

[N

==XUSIN F/K wmt/-25td

i

Aralik 20

Mart 21

Aralik 22
Mart 23

Byl 23
Aralik 23

Mart 24

Haziran 24

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gbre Potansiyel

FIK

En Yiiksek

En Diigiik
ortalama

cari
Ortalama iskontoya Doniis Carpami

Tiirkiye
"7
19

28
83

EM
283
7.2
13,3
19,1

iskonto Potansiyel
25% 682%
-87% 3%
57%
-85% 89%
199%

XUSIN F/K iskontosu

40%

20%
0%
20%
40%
B60%
B80%
100%

—MSCI EM Sanayiye gdre XUSIN F/K iskontosu —5y ortalama iskonto

Lo

Aralik 20
Mart 21
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Eylil 21
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Mart 22
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gbre Potansiyel

NSOl M Bankalarina gore XBANK F/DD iskontasy —MST EM F/DD
KBANK Sy ortalama F/DD ——MBANKF/DD
45 =Sy artalama skonto

PRET us F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar}ka(:|hk Sektorii =12 a\_t m En Yitksek 619 105 -20% 2%
cari F/DD agisindan 4,4x ile En Diisiik 1,04 65 -86% -76%
islem goriirken MSCI EM’e gt s i
g £ cari 436 9,8 -56% -34%
gdre %56 iskontolu Ortalamaiskontoya Dbnls Carpam 3,32 2%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD  ——/-25td ~——MSCI EM Bankalanna gére XBANK /DD iskontosu  ===5y ortalama iskonto
0%

Mart 24




AQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ

asa garpanlan farkli seviyelere gére potansiyel
i ——NASDAQF/SATIS  —NASDAQ Sy ortalama FIVAT/SATIS  —+2/-J81  en vokeek £fsums._Eoteainal F/::M Ptiairs, EIX Putmdin Sodels Stesnd
NASDAQ cari 6,4x F/Satls, 8 EnDisik 35 45% 130 A% 180 2T 0678 5%
- . . l 51 -20% 198 -10% 255 -2%
22x F/FAVOK, 26x ileri 7 g

cari B4 2o 26,0 25197
déniik F/K ile 5 yillik : g e
ortalamalar civarinda

30.000
4 25.000
islem gdérmektedir. 3 500 20000
2 600 15.000
1 400 10.000
0 200 5.000
& 8 FRANAARQIRIAIILLL L
=z e e S XgsS g 55 2EES
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= Esgaf=ga8z=z54a = Fa 3
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDA riye déniik F/K

—NASDAQF/FAVOK —NASDAQ Sy ortalama FO/FAVOK ~ ——-+/-2std ——NASDAQF/K  ——NASDAQSyortalamaF/K  =mm+/-2std 26,0
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlar farkh seviyelere gére potansiyel

E FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
——5P500 F/SATIS  ——SPS00 Sy ortalama FIVAT/SATIS  ——+2/-2t 2% 182 3% a1 % 650 %

EnYilksek 36
S&P500 cari 3,5x F/Satis, 4

EnDigik 22 e 105 3a%

. o 20w e o me am
16,1x F/FAVOK, 22,2x e 35 51 n2 sa
ileriye déniik F/Kile 5 e e

yillik ortalamasinin
ustlinde seyrediyor. L3
1
05
o
S 5 H a HomnieEs S8
= = =SB SRR
233 = §=3TEx388=
L E E

S&P500 cari F/FAV

—SPS00 F/FAVOK  —SPSO0D Sy ortalama FD/FAVEK —-/-zmm —SPSODF/K  ——SPS00 5y ortalama /K ——+/-25td 22,2}
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

_ = £ E Ffsatig Potansiyel F/FAVOK Potansivel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
! —==DOW F/SATIS  —=DOW 5y ortalama FIYAT/SATIS ~ —==+2/-2std e % e % 53 % o =
Dow cari 311)( F/Satls, 10,1X 35 En Diigiik 20 -30% 84 % 14,6 32% 28726 -a1%
F/FAVOK, 21,4x ileriye déniik 3 iisTiERlE .W i i - A B Sl pe

F/K ile 5 yillik ortalamasina 25 o

kiyasla karigik bir gériinim 2 W = A

2000 50.000
sergilemektedir. 15 m s
1

s0.000
1000
05 20,000
500 =
10.000
0
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SASFsINAATa EEEREER
ZesgaecEN=g R E
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DOW cari F/FAVOK DOW ileriye doniik F/K

—DOW F/FAVOK —DOW 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —DOWF/K  —DOWSyortalama F/K  ——+/-25td
18,0 240
16,0 A 20
14,0 VY
12,0 20,0
10,0 180 T R | AL ) Ereaaed
80 16,0
60 | £,
14,0
40
2.0 12,0
. 0,0 10,0
. o = o .y 0w on Com oo oo NN mOgss IS
EEZIraatPortfby g S S8 n N s e idadadidgignsd Sy aga
EEgSEcESXEESEXEEaEt g Xt FSXEEFBEESSEEESEEED
f2jrizgeiagaiageis ffgIrigreegrrigriEgs
£ £ £ T T T I 3







Ozel Bankacilik

== v  \WhatsApp Hattl

Sedl 10530917 4114

»‘ | @



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katilim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket dederlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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