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ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalarinda ise pozitif egilimli kanisik seyir gériliiyor. Asya cephesinde &ne ¢ikan gérintimde teknoloji ve
madencilik hisselerinde &ne ¢ikan deger kazanglari belirleyici olan unsurlar arasinda bulunuyor. Emtialar cephesinde ise, glimis,
ilk kez ons basina 80 dolari asarken, Altin 4.500 dolar ons seviyesine dogru hafif geri ¢ekildi. Gegen hafta 6zellikle Venezuela'da
yasanan gerilimlerin ve Washington’un Nijerya'da Islam Devleti'ne ybnelik saldinlarinin, degerli metallerin giivenli liman
cazibesini artirdigini gozlemliyoruz. Bu arada kayitlardaki en disik seviyelerine yakin olan giimis stoklarinin, birden fazla
sektorl etkileyebilecek arz kithgina sahne olabilecegini belirtmek isteriz. Petrol fiyatlari ise bu sabah 2026'da Cin talebinin
iyilesecegi beklentisiyle %1 artisla 61,28 dolar/varil seviyesine yiikselmesine karsin, aylik bazda disis egilimini besinci aya
tagidigindan, iki yil askin stiredeki en uzun kayip serisini kaydetmis bulunuyor. Jeopolitik gelismelere iliskin olarak Cin’in Tayvan’i
cevreleyen sularda ve hava sahasinda askeri tatbikatlara baslamasinin ardindan, Cin ve Tayvan’daki savunma hisseleri yiikseldi.
Bu arada Trump, Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile olasi bir barig anlagmasina iliskin gériismelerde ilerleme kaydettigini
sdyledi. Ancak bunun birkag hafta strebilecegini ve belirlenmis bir takvim olmadigini da soézlerine ekledi. Bugiin ABD'de
bekleyen konut satiglarn ve Dallas Fed imalat aktivitesi verileri takip edilecek. Bekleyen konut satislari Kasim ayi verisinin aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,8 ve %0,4 artislar kaydetmesi bekleniyor. Dallas Fed imalat aktivitesi Aralik ay verisinin ise aylik bazda
5,4 puan artis kaydederek - 5'e ylkselmesi bekleniyor.

Yarin ABD'de ADP haftalik istihdam degisimi, FHFA konut fiyat endeksi ve MNI Chicago PMI verilerine ek olarak Aralik ayr FOMC
toplantisina iliskin tutanaklar takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere 6 Aralik haftasina iliskin ADP haftalik istihdam degisimi verisi
11.500 artis kaydetmisti. FHFA konut fiyat endeksi Ekim ayi verisinin de ayhk bazda %0,1 artis gostermesi bekleniyor. MNI
Chicago PMI Aralik ayi verisine iliskin olarak ise piyasa beklentisi verinin aylik bazda 3,2 puan artis kaydederek 39,5'e ylikselecegi
ybninde. Diger yandan, Aralik ayi FOMC toplantisina iliskin tutanaklann, katiimcilanin kisa vadeli politika patikasina iligkin
“belirgin ayrisan goriisler” tasimaya devam ettigini gtstermesini bekliyoruz. Bu ayrisma, politikanin ne kadar kisitlayici oldugu,
notr seviyeye ne hizla yaklasilmasi gerektigi ve ekonominin nasil evrilecegi cercevesinde Ekim’deki tartismanin bir tekrarina
isaret ediyor. Hatirlanacagi tzere, Ekim ayi toplantisina iliskin tutanaklarda “cogu” tyenin ilave asagl yonlu ayarlamalan olasi
gordligh, “bazi” Gyelerin ise Aralik’ta 25 baz puanhk indirimi uygun bulmadig vurgulanmisti.



BIST100 yatay...

BIST 100 endeksi haftay1 %0,15
asagida ve 11.294 puan
seviyesinden tamamlayarak
yatay bir gorinta gizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi alicili...

EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

=—=Haftalk Repo Faizi =—Manget Enflasyon  ===Cekirdek Enflasyon —=Tlrkiye 10y Tahvil Faizi =EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarlda.. 2019’dan bu yana EM FX Ortalama—TL Performans Enflasyon Oranmi — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin yukarida.. ABD 10 Yillik Reel Getiri

. —ABD 10y Reel Getiri (ters eksen) —0Ons Altin (sag eksen)
Altin ons fiyati 4.460 dolarla
islem gérmektedir.
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YURT DISI GELISMELER

ABD ekonomisi %4,3 blyidd...

ABD ekonomisi, ozellikle giiglii tiiketici talebinin etkisiyle iginci ceyrekte beklentilerin oldukca Gzerinde bir
biyiime kaydetti. Hanehalki harcamalar, énceki ¢eyrekteki %2,5'lik artistan (glincti ceyrekte %3,5'e yikseldi.
Biiylime, ihracatin artmasi ve hikiimet harcamalarinin yiikselmesi ile daha da desteklendi; 6zel sektor sabit
yatirimlarindaki daralmanin daha sinirli olmasi da biiyiimeye olumlu katki sagladi. Bu arada, Fed'in tercih ettigi
enflasyon 6lciti olan kisisel tiiketim harcamalarn (PCE) fiyat endeksi bu dénemde %2,8 artarken, gida ve enerji
harig gekirdek PCE enflasyonu %2,9'a yiikseldi. Her iki rakam da &nceki seviyeleri olan %2,1 ve %2,6'yi asti ve
Fed'in %2'lik hedefinin oldukca Gzerinde seyretmeye devam ediyor.



Asgari Ucrete %27 zam ...

Giiven endekslerinde artis..

Enflasyon beklentilerinde bir
miktar iyilesme...

Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, asgari ticretin 2026 yili igin %27 artinldigini agikladi. Asgari ticret
diger maas artislanimi da etkilemektedir . Gegmis donem TCMB galismasina gore asgari tcrette yapilan her % 1'lik
artis tim etkileriyle beraber enflasyona 0, 2 puan yansimaktadir.

Aralik ayinda reel sektdr giiven endeksi 0, 5 puan artisla 103 , 7'ye yiikseldi ve Gst {iste altinci ayhk artigini kaydetti.
Onumuzdeki U ay icin ihracat siparisleri, 6nceki aylardaki belirgin artisin ardindan 1, 8 puan gerileyerek 117 , 4'e
diigtii. Sabit yatinm harcamalar endeksinde de 0, 9 puanlk disiisle 105 , 6'ya gerileyerek bozulma yagandi . Ote
yandan, toplam istihdam endeksi bir 6nceki aya gére 1, 5 puan artigla 103, 7'ye yukseldi . Ayrica, 6nimiizdeki 3 ay
icin dretim hacmi 3, 3 puan artisla 119, 8'e yiikseldi . Ayri bir not olarak, hizmet sektorii giiven endeksi 112 , 3'e
yikselirken (aylik bazda % 0, 4 artis), perakende ticaret giiven endeksi % 1, 1 artisla 115, 4'e yikseldi. Ote yandan,
ingaat sektdrl given endeksi % 0 , 5 dususle 84 , 5'e geriledi. Genel olarak, gostergeler 4 . geyrekte canli bir
ekonomik faaliyete isaret ediyor.

TCMB'nin Sektérel Enflasyon Beklentileri anketine gére, piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentileri bir 6nceki ayki
%23,5'ten Aralik ayinda %23,4'e geriledi. Ote yandan, reel sektoriin 12 aylik yillik enflasyon beklentisi bir dnceki ayki
%35 , 7'den %34 , 8'e gerilerken, hanehalki beklentileri %52 , 2'den %50 , 9'a distl . Oniimizdeki 12 ayda
enflasyonun digsecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki ayki %24 , 8'den %24 , S'e geriledi. Reel sektorin
beklentilerindeki disus, fiyatlarin belirlenmesinde baslica rol oynadigi igin ¢ok énemlidir, zira bu durum TCMB'nin
ontimiizdeki donemde faiz indirimlerini degerlendirmesine olanak saglayabilir . Hanehalkinin enflasyon beklentileri
de onemlidir, zira yilksek beklentiler kredi bilylime oranlarinin glglii seyretmesine (Aralik itibariyla %50'nin
zerinde) ve bunun sonucunda da tahsili gecikmis alacaklarda artiga yol agmistir.



MAKROEKONOM I

BUYUME Bilyiime Beklentileri

L, . . . mIMF  wOECD Dinya Bankasi ETCMB Beklenti Anketi  mOVP —GSYH (y/y %)
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MAKROEKONOM I

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmis Biitge ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Cari denge Ekim ayinda bir énceki
yilin ayni ayindaki 2 milyar 225
milyon dolarlik fazladan 457
milyon dolar fazlaya kotiilesme
gosterdi. Boylece, ilk on aylik
dénemde verilen acik 14,5 milyar
dolara gerilerken, son 12 ayda

verilen cari acik ise 22,0 milyar 5,9%
dolara (GSYH’ye oranla %1,4) 2013 2014 2015
yukselmis oldu.
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Turkiye'ye iliskin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazi
makroekonomik gostergeler

MAKROEKONOMI GOSTERGELER
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TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli D15 Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezervlerde dﬁsﬁs_ s — it Revenver  —Diviz Varkklar  —Swap Orani (saf eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Diviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mir USD)
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mevduat dolarizasyonun ilgili
haftada %38,9'da kaldign
gorlyoruz. Bu oran, gercek R e s
kisilerde %44,5, tiizel kisilerde e b oo o

ise %35,7 seviyesine geriledi.
KKM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL
mevduat orani da %61,1
seviyesine gerilemis oldu.




Politika faizi %38...

Para Politikasi Kurulu, 11
Aralik’taki toplantisinda
politika faizini 150 baz puan
digurerek ylizde 38
seviyesine indirdi.
Beklentilere paralel olan
karann alindigi toplantida
Kurul ayrica, gecelik vadede
borg verme faiz oranini
ylzde 42,5'ten ylizde 41'e,
gecelik vadede borglanma
faiz oranini ise yiizde 38’den
yuzde 36,5’e indirdi.

Turklye Reel Faiz TLREF

TLREF

g




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread ===10Y Breakeven === 10y Benchmark Spread =—2Y Breakeven -——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine [0 @
tahvil getirisi ve enflasyona £ .
endeksli tahvil getirisi "
arasindaki makasin agilmaya a0
25

devam ettigi gorillyor.

E]




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina giris..

—Hisse ——DIBS (4 haftalik}

Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlan (mn USD) Yurt disi Yerlegik DIBS Yatirimlan

8.000

Yurt disi yerlesikler, 19 Aralik
haftasinda 355 milyon dolar
tutarinda hisse senedi satin 4,000
alirken, 1, 5 milyar dolar

tutarinda tahvil (kesin alim, ters

repo ve teminat dahil) satti. o

Dibs Yabanci Payi: , -

'bs Yabanct Fayl Lo Yurt disi Yerlegik Hisse Yatinmlari
19 Aralk: %7,70
BIST Yabanci Pay::
22 Aralik: %36,03
29 Aralik: %35,73




Politika faizi %38'de... I 7Y

Gecelik Repo Faizi =1 Haftalik Repo Faiz Verim Egrisi
60 | 24,0

so | 230
Para Politikasi Kurulu, 4 jz
politika faizini 150 baz puan 0000
duslrerek yizde 38 20 190
seviyesine indirdi. 10 180
=—last

160 —Last Week

m &M 1y

rid E g 5y &Y 8y 107
Swap Egrisi

mmSpread Son  mmSpread Gegen Hafta Swap Efirisi  ===Bono Efris mmSpread(Son-Gecen Hafta)(saf eksen) ==Son —=Gecen Hafta

s 05 a4 I 0,05
0.1

30 ! i ’

15 g 0,15
25 5 0,2

25

20 2,5 ; 0,25
15 3 0.3
15 )

3,5 0,35
10 16

4 04
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiiketici Gliven Endeksi ayhk
bazda %1,8 dustisle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artig kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 dlsusle 67,9'a
gerilerken, dnimiizdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 duslsle
85,2've geriledi. Oniimiizdeki
12 ay igin genel ekonomik
duruma iligkin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 disti.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

110

100

=——Reel kesim Given Endeks

1049

= Tizketici Given Endeks (sa§ eksen)

Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektdr —Hizmet Sektard

Afustos 24

Ekim 24

Aralik 24

Subat 25

Perakende

Ingaat

Aralik 25



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend bilylimesi hizlamirken,
ticari krediler disinda tiim gruplarda kredi

faizleri geriledi. 13 haftalik, Yilliklandirilmis Kredi Biiyiimesi (% Toplam Mevduat ve Kredi Bliyiimesi
. - o e 1000 =—Mevduat Biyimesi =—Kredi Blyimes
TCMB tarafindan haftalik -
o 100,00
aciklanan para ve banka
0 80,00

istatistiklerine gore, 19 Aralk

ile biten haftada 21,3 trilyon jZEE
TL'ye ylkselen mali olmayan 2000
kesime verilen krediler
hacminde 113,3 milyar TL i E 5 3 E é 3) E 2 ; g
artis gbzlendi. Boylece mali R T 13244 B E ERN 3 @ E ; & 3
olmayan kesime verilen i ) - ST LE )
kredilerde y||ba_§|ndan bu
vana artls %43'0 SEViVeSine w0 =Tl ketici Kredis ==Ticari Kred TL Mevduat 20,00 Spread =—==Ortalama Kredi Faizi =——Mevduat Faiz %222
yukseldi. Kredi alt gruplarina 2 o bm
gore trend biiyime 60 1000 50,00
oranlanna bakildiginda, ticari 500 a0
kredilerde %25,8'e, tiketici 30 oo
kredilerinde ise %45,9'a, o B 5,00 jzz
bireysel kredi kartlarinda ise L. R . 42 n 10,00
%29,8'e yiikselis gorildii. ey 3 = (5 *

& & E




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalari

Eurobond Piyasasi
W Spread Eurchond S o —urd Sor
bond Gegen Ay 4 ol Sicx ABD Bomolar Gegen Ay

EUROBOND .
Bono-Eurobond Son Haftalik___ Yilbagindan . T -
Tuarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 205 bp 1Y TRY 40.0% (69 bps) (377 bps)
seviyesinden iglem gériirken, 2Y TRL 389%  (84bps) (163 bps)
Eylll 2035 vadeli 10 yillik 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps

Eurobond %6,51 seviyesinden

fiyatland. §Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)

10YEurobond$  7.0%  (1bps)  (13bps)

o a w w w o mm w e m m
ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

D-ny 0130Y Hain 107 Braabuven —ABD 10 mmEMLecalBond Inde




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD ekonomisi, ozellikle gigli tiketici

talebinin  etkisiyle  Gg¢lincl  ceyrekte
beklentilerin olduk¢a Uzerinde bir blyime
kaydetti. Hanehalki harcamalar, Gnceki

ceyrekteki %2,5'lik artistan Uglincl ceyrekte
%3,5'e yiikseldi. Biyume, ihracatin artmasi
ve hikimet harcamalarinin yiikselmesi ile
daha da desteklendi; Gzel sektor sabit
yatinmlarindaki daralmanin  daha sinirh
olmasi da blylimeye olumlu katki sagladi.
Bu arada, Fed'in tercih ettigi enflasyon
Gttt olan kigisel tiiketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi bu dénemde %2,8 artarken,
gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE enflasyonu
%2,9'a yikseldi. Her iki rakam da onceki
seviyeleri olan %2,1 wve %2,6'yi ast.
Biiyimede bir sorunun olmamasi resesyon
endiselerini  ortadan kaldirirken  digen
enflasyon Fed'in %2’lik enflasyon hedefine
yakinsamig oldu.

Bu geligmeler igiginda S&P 500 endeksi
haftay1 %0,75 yukarida tamamlayarak 6.929
seviyesinden islem goérdii.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endefsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __ XUOSO __ XU100 __ XVUZO

Piyasa Degeri (bin TL) 15.642.965 2.249.279 4.160.736 7.176.738 8.604.343 10.660.508 3.483.770 4.982.457

Piyasa Degeri (bin USD) 365800 52601 97295  167.822 201205  249.286 81465 116514
BIST 100 endeksi haftayl %1
kazangla 11.341 puan Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 4.759.814 567.428 1.291.074 2.391.795 2.739.237 3.319.182 927.387 1.440.632
seviyesinden tamamladi. Halka Agik Piy. Deg. (binUSD)  111.305 13.270 30.191 55.930 64.055 77.616 21.686 33.689
Sektdrel olarak Mali Endeks Halka Agiklik 30% 25% 31% 33% 32% 31% 27% 29%
%0,69, Hizmetler endeksi Toplam igindeki Pay 100,0% 11,9% 27,1% 50,2% 57,5% 69,7% 19,5% 30,3%
%0.24 negatif seyrederken Haftalik Getiri 04% | 32%  01% 0,6% -0,5% -0,4% 01% -0,3%
Sanayi endeksi %0,17 pozitif Avik Getir >% % o I 3% e

. YBB Getiri 25% 11% 9% 14% 13% 15% 18% 59%

seyrettl. 1 Yillik Getiri 25% 10% 9% 12% 1% 14% 7% | 62%

F/K 19,4x 6,4x 100,8x 12,7x 13,7x 15,5x 28 4x 41,3x

P/DD 1,3x 1,2x 1,4x 1,2x 1,2x 1,3x 1,6x 1,4x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CDS —10Yillrk Tahvil —CDS  —XU100 ($)
. . . . . 900 40,0 900 400
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 205 bp 800 sp 800 350
seviyesinden islem goriirken, 200 200
. T 30,0 300
CDS cephesindeki dists
.. ey 600 600
bankacilik endeksini pozitif 25,0 250
etkilemektedir. 500 500
20,0 200
400 400
15,0 150
300 300
10,0 100
200 200
100 50 100 50
0 0,0 0 a
S EEEEEEEREEEE N AT AIIIIIIANLNLLS
SEXL2YSEXE LY KL L33 E SEfL L8SEEL 285 EFELYSE
f3czz2ti2gs=2t =2 ETE TEo=2EdEgSs=2Edgoz2ETE
g 8 i 3 S



BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektar Endeksi Getirileri (YBB)

Gegen haftanin en &nemli giindem Fin. Kir. Faktoring I Fin. Kir. Faktoring ]
maddesi asgari iicrete yapilan zamdi. Kobl senayd  —— el e
%27'lik bir artisla yeni asgari tcret eknelel E— . Maderellk I, =02
) . Madencilik . Kobi Sanayl W 67
nette 28 b|kn 75 lira oldu. Zam sonrasi Hold. ve vat pr— Gayrimankul .0 B s
Borsa Istanbul’da perakende Tekstil, Deri  :: insaat M ss2
sirketleri Gne ¢ikarken iletisim Gayrimenkul Y.0. B 0 Hold. Ve Yat M s
endeksi negatif ayrismistir. insaat M1 Mali W s
Kimya, Petrol, Plastik B 11 Turizm W 327
Biligim B o6 Elektrik B 05
Sinal 0,1 Men. Kiym. Y. O | LK
Metal Egya, Makina 00 Orman, Kagit, Basim | K]
Elektrik 03 | Tekstil, Derl B 234
Sigorta 05 | Kimya, Petrol, Plastik I 10
Gida, igecek N | Banka | 114
Ticaret 07 Il Hizmetler | 112
Mali EN | Gida, igecek | 104
Metal Ana 11 Sinai |87
Hizmetler 1,7 Il Sigorta | 82
Orman, Kagit, Basim 1z Il Metal Ana |78
Tas, Toprak 22 iletisim |72
Banka 32 Bilisim | 58
Turizm 33 Ulagtirma 30
Ulastirma 40 N Ticaret 26
Men. Kiym. Y. 0. 42 Metal Esya, Makina ~ -2,4 |
4,7 N Tag Toprak -84 |

00 A 200,0 3000 4000 5000

10,0 5,0 0,0 50 10,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalk Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
) . 1 VERUS 100 POLHO 1 ASELS 100 VESTL 8

BIST'te makroekonomiye 2 AKSEN %0 akm 72 [ 2 HALKB 90 Tknsa 50,4
dair gelismelerin dikkatle 3 GUBRF atdo 98 cemas  -65 [ 3 KOZAL [ amrm 98 konva  -409 [ NN
izlendigini gbriiyoruz. 4 1PEKE o 97 EsEN 62 | 4 IPEKE B 5614 97 koRDS  -40,8 |
5 YATAS | iz 96 kRoMD  -57 [ 5 ECILC B 5550 96 ZOREN -390 |

6 ASELS B 56 95 SKBNK  -4,6 [ & POLHO B 5290 95 sasa -3s8 |

7 INDES Bl su 94 ALBRK  -43 [ | 7 AKSEN ] s099 94 mas 379 |

8 BUCIM Bl sn 93 pGSUS  -4,1 [ | 8 SKBNK B ars 93 anTs  -373 [

9 ALARK Bl a0 92 YKBNK 4,1 [ | 9 ENISA B v 92 TRak  -346 |

10 1HLAS B ass 91 VESTL  -40 [ | 10 EKGYO B 370 91 arck -342 [

11 KozZAL B S0 TSkB 38 o 11 EGGUB B 47 90 karsn 337 [

12 KOZAA Bl a2 89 KARTN  -38 [ | 12 HLGYO B 3010 89 oooy -335 |

13 SELEC Bl as 88 MGROS  -3,7 | 13 KOZAA B 13 88 nuHeM 319 [

14 KRVGD Bl a0 STISFIN 37 | 14 YATAS E 00 87 EGEEN  -31,1 [ |

15 EKGYO | Y- 86 TCEL 35 | 15 TUPRS B 29 86 HEKTS  -30,7 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 om0 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gire BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselis oo | o
beklentisi bulunuyor...
16000 - 15
14000 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 10000 | °
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde 000 s
endeks yukari yonliu bir . w
potansiyel tasimaktadir. '
4000 <15
2000 -20
0

-25
EkilS Hazl6 Sub17 Ekil7 Harl8 Sub19 Eki19 Haz20 Sub21 Eki2l Haz22 Sub23 Eki23 Haz2a Sub25  EkiZS

PUAN — Hedef =——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (saf eksen] =—==XBANK ===Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
o 60%
bankalarin performansi 16000 B0 Laon
arasinda makas giderek amo a0
kapanmaktadir. Bununla b0
birlikte XBANK'da hedef - 5000 20%
fiyatlarda da bir ylkselis 10000 40%
gorulmektedir. 8000 0000 0%
20%
6000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
] 60%

Eylil 21




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
EEMSCI EM'e gore BIST100 FfK iskontosu —BIST100 FfK
w—BIST100 Sy ortalama F/K w—A5C1 EM Sy ortalama F/K
——MSCEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
. 5,0 F/K Tiirki EM iskonto Potansiyel
Bist F/K agisindan 5,1x E:mkm e s | e
S e 00 , ,
¢arpan ile islem gorirken, En Diisiik 35 101 7% -32%
MSCI EM'e gére %61,8 oratama el
e "
. . s 3 )
|skont0|u SeVretmEktEdlr- Ortalama iskontoya Déniig Carpani 59 15%
Bdylece 5 yilhk o
ortalamasinda seyrediyor. R
;‘ - “ - 2 2
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
—BiSTI00 /K —— BISTI00 Sy ortalama /K —ef2ud —MSCI EM'e gére BIST100 F/K iskantosu —Sy ortalama iskanto —+/-2std
120 20%
no -35%
100
9.0
™
80
?‘D Lk"‘-\./l,\
60
50
a0

Eylia 21
Mart 24
Hagziran 24

Haziran 21
Avalik 21



Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %85.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

200

150

5,0
0,0

©ayiye gre XUSIN F/K i

Mart 22

Haziran 22

Eylil 22

<

XUSIN F/K

==XUSIN F/K ===+/-25td

Haziran 24

Haziran 25

Haziran 21

Mart 22

Mart 23

Eylul 23

Haziran 24

Mart 25

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

FiK

En Yiiksek

En Diligiik
ortalama

cari

Ortalama iskontoya Déniis Garpami

XUSIN F/K iskontosu

B0%
B0%

100%

Tiirkiye

21,7
19
52
28
80

EM
283
72
13,3
18,5

iskonto Potansiyel

5%
-87%
-57%
-85%

678%
-33%

86%
186%

—MSCI EM Sanayiye gbre XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto

WM
u e

Aralik 20

Mart 21

Haziran 21

Eylal 21
Aralik 21

Eylil 22
Aralik 22

Mart 23
Haziran 23

Eyliil 23
Aralik 23

Mart 24
Haziran 24




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EMISCI £M Bankalaring gbre XBANK FfDD iskonto5u memMSCI EM F/OD
XBANK 5y oetalarna £/00 — XBANK F DD
145 ——Syortalama skonto

- 125 . F/DD Turkiye  EM  iskonto Potansiyel
Bar]kaullk Sektori =12 ay m- En Vitksek 619 105 0% | 4%
cari F/DD agisindan 4,3x ile En Dilgiik 1,04 64  -86%  -76%
islem gériirken MSCI EM’e : ortalama 28 B4 66%

| . o cari 234 98  Se%  -34%
gore %56 iskontolu T Ortalama iskontoya Doniis Carpani 332 -23%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
——XBANKF/DD ——s/-25td —MSCl EM Bankalanna gére XBANK F/DD iskontosu ~ —5y ortalama iskonto

Aralik 24

Haziran 22



NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkli seviyelere gore potansiyel

FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks

Potansiyel
. —NASDAQF/SATIS ~ ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/- Enviksek 68 &% 243 0% 05 % | 26120 w
NASDAQ cari 6,4)( F/Sat|§, 8 EnDOsk 35 a6% 1830 -41% 190 -26% wew %
" . . 1 51 20% 198 -10% 254 1%
22,1x F/FAVOK, 25,6x ileri 7 - -
. e . 6
doniik F/K ile 5 yillik i - —nasoaers
. 1200 30.000
ortalamalar civarinda e oo 25000
islem gérmektedir. 3 s00 20000
2 600 15.000
1 400 10.000
0 200 5.000
2 = EEEEEEEEE LI S ’
= £ = EF=2 =% 83 =% = £ 5 = SLTS3XzCsTT e o
B fs38f=385%:= §=3¢2 §252335552878
2 2 2 2 2

2

NASDAQ cari F/FAV NASDAQ ileriye

ik F/K
—NASDAQ F/FAVOK  ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSyortalama /K ——+/-25td 25,6
30,0 p23Y 35.0
25,0 300
20,0
25,0
15,0 | A
20,0 L 4
10,0 L d
50 15,0
00 10,0
SEEAAAdNYIANIAREASEIEA8’ SRR ord8ssidgnd
EE E 3£ 22252 2¢sc:2 ZEEFSIZEEEZEEEZEEEZE R
Ezgafzgdfagadfzgdfzgad fegdfzgdfzgdfzgadizgd
I I b £ k- z z T I I



S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

m F/Satg Potansiyel F/FAVOK Potansivel  F/K  Potansiyel Endeks Potansivel
—SPS00 F/SATIS  ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS — ——+2/-2st Enviksek 36 % 82 % T 5 So01 %
S&P500 cari 3,5x F/SatlS, 4 EnDigik 22 2% 15 -35% 152 A% 3577 -k

", 35 ortalama 29 -19% 10 13% 20,0 9%
16‘5")( F/FA\{OK, 22,1x . M cari s 51 21 6835
ileriye donuk F/K ile 5 B

W' : - T
25 350 £.000
yillik ortalamasinin

300 7.000
2 5
250 6.000
Ustlinde seyrediyor. 15 o s.000
4.000
1
10 3.000
05 100 2.000
o 50 1.000
S an o cmmmms s PR
Sas S SR 888
=E 5 H 2EESFS XL E £ 3
=5 E 5 SEE3Z:5E §82
=3 = S50 fz3 = 5@
E: 2 2

S&P500 cari F/FA

—SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK —+/rzstm —SPSODF/K  —SP500 5y ortalama /K ——+/-2std
20,0

18,0 M 240
16,0 " - !
T Mgy My

10,0 18,0 M W
80

16,0
60
14,0
40
20 12,0
0,0 10,0
o o o m
REAASAANAINNYYIAIIRIILRR SRARAAA 7383333zl
fEc 5 SXE55XEcC35E£Eg55E€E 53 =t 535 =5 Eg S =t 5 3=t 35 3
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlari farkl se lere gore potansiyel

| Ok  Potansiyel | Endeks iyel
—DOW F/SATIS  ——DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std . Ffisg Potsmstyel| F/FAMOK styel FAC__Potanciye L
. n Yiiksek 32 1% 157 49% 19 1% 48704 1%
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket dederlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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