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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Asya piyasalarinda, teknoloji hisselerin destegiyle alicili seyir izleniyor. Teknoloji hisseleri, yapay zeka ve ¢ip Uretimi talebine
yonelik ilgiden destek alarak gliniin en iyi performans gosteren sektdrii oldu. Japonya’'daki piyasa tatili nedeniyle bdlgesel islem
hacimleri disiik seyretti. Gliney Kore’nin KOSPI endeksi, teknoloji ve gip tiretimi hisselerindeki kazanclarla %0,82 yiikseldi. Hong
Kong'un Hang Seng endeksi, teknoloji hisselerindeki kazanclarla %0,82 artarken, Shanghai %0,75 artisla teknoloji hisselerindeki
yiikselisten destek buldu. ABD vadeliler cephesinde saticili seyir goriliiyor. Bugtin ABD tarafinda; Fed liyesi Barkin'in konusmasi
bulunuyor. Euro Bélgesi tarafinda ise Sentix Yatinma Giveni verisi ile AMB Uyeleri Villeroy ve Guindos'un kenusmalari
bulunuyor. Sentix Yatinma Gliveninin -5,3 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

ABD'de, Sali giinii ADP haftalik istihdam degisimi, TUFE, reel ortalama saatlik kazanclar, yeni konut satislari ve Federal biitce
dengesi verileri takip edilecek. Aralik ayi TUFE verisinin aylik bazda %0,3 artig kaydederek, yillik %2,7 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Cekirdek TUFE'nin de aylik %0,3 artig kaydederek, yillik %2,7 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Yeni konut
satislarimin aylik bazda %10,8 diisiis kaydederek, 714k seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.



BIST100 yukarida...

BIST 100 endeksi haftay %4,26
yukarida ve 12.200 puan
seviyesinden tamamlayarak
pozitif bir gériinti gizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| ahicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram

—Haftallk Repo Faizi  —Manset Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  —EM 10y Ortalama Faizi {sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 43,14
seviyesinde haftayi tamamlad.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama-TL Performans

Enflasyon Orani = Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin yukarida..

Altin ons fiyat1 4.590 dolarla
islem gérmektedir.
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YURT DIS| GELISMELER

ABD Tarim Digi istihdam...

Aralik ayinda ABD tarim disi istihdam 50 bin kisi artarak, 66 bin kisilik artis beklentisinin altinda kaldi ve isgiich
piyasasindaki yavaslamaya isaret etti. Gida hizmetleri ve icecek mekanlarinda (+27 bin) istihdam artisi goriiltirken,
bu rakam 6nceki 12 ayda aylik ortalama 12 bin artisin {izerindeydi. Ayrica, saghk hizmetleri sektériinde 21 bin
istihdam artisi (12 aylik ortalama 34 bin) gérillrken, sosyal yardim sektériinde Aralik ayinda 17 bin artis egilimi
devam etti. Ote yandan, perakende ticaret ve depo sektérlerinde istihdam sirasiyla 25 bin ve 19 bin azald.
Federal hiikiimet istihdami Aralik ayinda ¢ok az degisti (+2 bin). Ocak ayinda zirveye ulasan federal hikiimet
istihdami, 277 bin azald. isgiiciine katilim orani bir ay énceki %62,5'ten %62,4'e gerilediginden, issizlik oran bir ay
onceki %4,5'ten %4,4'e disti. Ekim ayi toplam tanm disi istihdamdaki degisim 68 bin kisi asagi yonlii revize
edilerek -173 bin kisiye, Kasim ayi degisim ise 8 bin kisi aga@ yonli revize edilerek 56 bin kisive indirildi. Ucret
enflasyonunun en 6nemli gostergesi olan saatlik kazanglar, piyasa tahminlerine paralel olarak aylk bazda %0,3
artti, yillik bazda ise Kasim ayindaki %3,6'dan %3,8'e sigradi. Ozel sektér tarim digi istihdamdaki tiim calisanlarin
ortalama galisma siresi Aralik ayinda 0,1 saat azalarak 34,2 saate geriledi. Aralik ayinda issiz sayisi 278 bin
azalarak 7,5 milyona dustd. Verilerin agiklanmasinin ardindan, piyasanin Ocak ayinda Fed'in faiz indirimine gitme
olasilig %14'ten %3'e geriledi.



Sanayide yillik liretim %2,4
artti...

Yiiksek teknoloji Giretimindeki
dalgalanma...

Sektdrel performans genel
olarak olumluydu...

Sanayi Uretimi, Ekim ayindaki %2,2'lik artisin ardindan Kasim ayinda yillik bazda %2,4 artti. Aylik bazda, Gretim Ekim
ayinda %0,7 daraldiktan sonra %2,5 ile giicli bir toparlanma gosterdi. Sanayi Uretimi verileri son dénemde oldukca
volatil bir seyir izliyor. Ozellikle savunma sektérii aylik biiyiimeye 0,9 puan katki saglayarak sanayi dretiminin temel
itici giicii olmaya devam etmektedir. Ote yandan, GSYiH hesaplamalarina dogrudan dahil edilen mevsimsellikten
arindirlmamig Gretim yillik bazda %0,5 disis kaydetti. Aylik rakamlara bakildiginda, madencilik ve tasocakgiligi ile
elektrik lretimi sirasiyla %4,8 ve %0,5 gerilerken, imalat %3,1 biyiidi. ileriye bakildiginda, imalat PMI'ndaki
toparlanma (Kasim'daki 48,0'dan Aralik'ta 48,9'a yikseldi) ve reel sektor giiven endeksindeki iyilesme, imalat
faaliyetlerinin 6nimiizdeki aylarda giiglenebilecegini gdsteriyor.

Yiiksek teknoloji tretimi, Ekim ayinda aylik bazda %7,8 daralmanin ardindan Kasim ayinda ayhk bazda %10,5 artti.
Sektoriin tretimi, teslimat bazh ¢alisma, diisiik baz ve giiclli bliyiime rakamlan nedeniyle oldukca dalgal seyrettigi
icin yilhk bazda %30,9 biiyiidi. Yiiksekorta teknoloji tretimi Kasim ayinda aylik bazda %4,8 artarken, disiik-orta
teknoloji ve diisiik teknoloji tiretimi bir dnceki aya gére sirasiyla %2,8 ve %0,8 artti. Yillik bazda, yilksek-orta teknoloji
ve disiik-orta teknoloji Gretimi sirasiyla %8,6 ve %4,4 biiylrken, disiik teknoloji tGretimi %6,3 daralarak durgun
seyretti. Sermaye mallan tretimi yillik bazda %10,9'luk bliyiime oraniyla nispeten giicl(i seyrederken, diisiik baz
etkisiyle aylik bazda %5,9 artti. Sermaye mallari dretimi son aylarda dalgali bir seyir izlerken, bu da manset verilerin
dalgali olmasina neden oldu. Ara mal Gretimi aylik bazda %2,6 artarken, enerji tiretimi mevsimsel faktérler nedeniyle
%0,7 azaldi. Kasim ayinda, dayanikli ve dayaniksiz mal tretimi sirasiyla %1,6 ve %0,5 artt1.

Sektor dizeyinde, 25 sektérden 19'u Kasim ayinda ayhk bazda biiylime kaydederken, & sektor daraldi. Diisiik
performans gosteren sektorler arasinda, giyim esyasi tretimi aylk bazda %2,4 ve yillik bazda %24,9 azalirken, bu
durum sektériin rekabet guciini kaybetmeye devam ettigini yansitiyor. Rafineri tretimi de zayiflayarak aylik bazda
%3,1 ve yillik bazda %4,1 geriledi. Benzer sekilde, elektrik tretimi ayhk bazda %0,5 ve yillik bazda %1,9 azaldi. Bu
dasisin bir kismi, firmalarin kendi enerji ihtiyaglarini tesislerinde giines enerjisi tiretimi yoluyla giderek daha fazla
kargilamasindan kaynaklaniyor. Ote yandan, savunma iriinlerine yénelik giiglii kiiresel talep sayesinde, diger ulélm
ekipmanlari (biiylik oranda savunma sanayi) retimi aylik bazda %5,1 ve yillik bazda %23,4 artt



MAKROEKONOMi

BUYUME

Bliyiime Beklentileri GSYH
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MAKROEKONOMi

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri UFE, Cekirdek Enflas: FE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmig Biitge ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Borg ©deme Projeksiyonu (mn TL)
Merkezi Yénetim Biitcesi Kasim ——B0tweDengesl  —hakNt Denges mAnapara WFaiz
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CARi DENGE

Cari denge Ekim ayinda bir énceki
yilin aym ayindaki 2 milyar 225
milyon dolarhk fazladan 457
milyon dolar fazlaya kotiilesme
gosterdi. Boylece, ilk on aylk
dénemde verilen agik 14,5 milyar
dolara gerilerken, son 12 ayda
verilen cari agik ise 22,0 milyar
dolara (GSYH’ye oranla %1,4)
ylkselmis oldu.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeldesen oV
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2003 | 2004 2005 2026 2027

Biyime
GSYH Biyime (%) 61 32 75 28 03 12 114 55 51 35 [ 45 5
GSYH [milyar T cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5047 7249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH [milyar §, cari fiyatiarla) 862 863 853 789 761 n7 807 906 1130 1331 1465 w42 1774
T[jrkiye'ye iliskin gerceklesen isi Bagi GSYH (3] 11019 10.883 10616 9693 9.27 8507 9532 10650 13243 15551 17.008 18990 20420
T Gdemeler Dengasi
ve OVP tahmini olarak bazi Iracat (milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
. L ithalat (milyar ) 204 193 228 220 199 20 4 3637 3620 3450 3690 3006 4118
makroekonomik gostergeler Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -4 40 59 41 a7 50 462 1095 1063 810 894  94F 979
Cari |slemier Dengesi (milyar $) E 27 -4 n 8 a7 135 484 450 220 286 256 226
Cari |slemier Dengesi/GSYH (%) 31 3,1 4.8 27 11 5.2 1.7 53 40 17 2,0 16 13
n
GSYH Deflatdr Artii, % Degisme 148 2 % 682 608 339 134 85
TUFE (¥l Samus Dedjsim, %) 28 85 119 203 12 146 361 643 643 415 175 97 7.0
Bitce:
Bistge Dengesi (milyar U] 24 30 -48 73 E 4753 01,5 -M27 14911 -21771 16889 19085 -13863
Biitce Dengesi /GSYH (1] 10 11 15 20 29 35 2.8 10 56 49 27 26 23
e ) I
Issizlik Oram (%) 108 128 103 133 135 132 120 104 94 93 96 92 88
I Gilcine Katima Oran (%) 50,4 512 52,0 523 512 493 514 531 533 545 550 55,5 56,0
Déviz
Resl Efektif DdvizKuru (¥l Sonu) 99 a4 86 7% 13 623 481 547 552
USD/TRY (¥l Sonu) 292 353 379 529 595 744 134 187 25
USD/TRY [Ortatzma] 273 302 365 484 568 7.0 898 1657 2349 3322 4201 4441 4686
EUR/TRY (Y1l Sonu) 317 ER:T 455 606 667 910 151 200 27
EUR/TRY (Ortalama) 3m 334 412 569 636 804 105 174 253
EUR/USD [Yil Sonu) 108 1,05 120 115 112 1 14 107 1,10
EUR/USD [Ortalama) 111 111 113 118 112 114 12 11 11
petrol (3} 37 55 67 51 66 414 71 101 81 849 8318 814 79,4
e S
TEMB Bir Hafta Vadeli Rego Ihale Faiz Oram (%) 75 80 a0 24,0 120 170 140
TEMB Agriskly Ortalama Fonlama Maliveti (%) a8 83 128 1 14 170 14,0
BIST 100 77 781 1152 913 1144 1477 1858

Gésterge Tahuil Faizi 24 84 11,2 188 181 10,1 27



TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezewlerde YﬁkSE"&-- —Brit Rezervler  —Diwiz Varkkar —Swap Orani (saf eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%)
Dolarizasyonda diisus...

==DTH ==Dolarizasyon a0
2 Ocak itibari ile mevduat %0
bankalari genelinde toplam ;:: 5
mevduat igcinde TL mevduat b3n 0
(KKM dahil) oraninin %60,4 210 300
seviyesine geriledigi Lo

hesaplaniyor. KKM'yi TL
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mevduat dolarizasyonun ilgili
haftada %39,6'ya yukseldigini
goriiyoruz. Bu oran, gergek
kisilerde %45,5’e, tlzel
kisilerde ise %35,9 seviyesine
yiikseldi. KKM dahil
edilmeyerek hesaplanan
standart TL mevduat orani ise
%60,5 seviyesine gerilemis
oldu.
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Politika faizi %38...

Para Politikasi Kurulu, 11
Aralik’taki toplantisinda
politika faizini 150 baz puan
diistirerek yizde 38
seviyesine indirdi.
Beklentilere paralel olan
kararin alindigi toplantida
Kurul ayrica, gecelik vadede
borg verme faiz oranini
ylizde 42,5'ten ylzde 41’e,
gecelik vadede borglanma
faiz oranini ise ylizde 38'den
yuzde 36,5’e indirdi.

Turkn,re Reel Faiz TLREF

TLREF

w\/“w




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread =10V Breakeven —— 10y Benchmark Spread ==Y Breakeven ——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o ©
tahvil getirisi ve enflasyona s -
endeksli tahvil getirisi
arasindaki makasin acilmaya ” a0
devam ettigi goriltiyor. 5

cak 24
cak 24




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da giris..
29 Aralk - 2 Ocak 2026 e R e . R e

haftasinda yurtdisi vyerlesikler ~ **”

(yabancilar)  fiyat ve  kur 6000

etkisinden arindinlmig  olarak
hisse senedinde 102,3 milyon

dolar net alig gerceklestirdi. 2000
DIBS tarafinda haftalik kesin
ahm-satim  islemlerine gore N

(repo harig) yabancilar Tahvil'de .,
haftalik 288,5 milyon dolar net

alis gerceklestirdi. “o0e Yurt digi Yerlesik Hisse Yatinmlan

-6.000
Dibs Yabanci Payi:
2 Ocak: %7,79

8.000

-10.000

BIST Yabanci Pay::
29 Aralik: %35,73
12 Ocak: %36,95




Politika faizi %38'de...

Para Politikasi Kurulu,
politika faizini 150 baz puan
duslirerek ylizde 38
seviyesine indirdi.

TCMB Faiz Oranlan

Gecelik Repa Faizi =1 Haftalik Repo Faiz

Haziran

Swap-Bono Spread

mmSpread Son

mmSpread Gecen Hafta Swap Efirisi

—Bone Egris:

Verim Egrisi

—lLast

—Last Week

ELY &M 1y

2¥ EAg sy oY Y 107
Swap Egrisi

M

mmSpread(Son-Gegen Haftaj(sag eksen) —Son  —Gegen Hafta
02
0,4
06
0,8
12
am BM o 12M 2Y v 5Y 7Y 107



Tiiketici giiveninde
gerileme...

Tiketici Guven Endeksi aylik
bazda %1,8 disusle 83,5'e
gerilerken, yilhk bazda %2,7
artig kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 diglsle 67,9'a
gerilerken, 6nimuzdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 dusisle
85,2've geriledi. Oniimiizdeki
12 ay igin genel ekonomik
duruma iligkin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 distd.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

100

Mart 23

—~Reel Kesim Given Endeksi  —Tilketici Given Endeks (sa§ eksen)

1049

—Reel Sektér  —Hizmet Sektori

Perakende

Sektorel Giiven Endeksleri

Ingaat

Aralik 23

Subat 24

Nisan 24

Subat 25

Nisan 25

Aralik 25



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi hizlanirken,
ihtiyac kredisi faizi belirgin yiikseldi.

13 haftalik, Yilliklandirilmis Kredi Bilyiimesi (%
—evduat Biyimesi —Kredi Blylmes:
TCMB tarafindan haftalik 1o ‘
aciklanan para ve banka . :0:;
istatistiklerine gore, 2 Ocak w000
ile biten haftada 21,7 trilyon 000
TL'ye yiikselen mali olmayan 2000
kesime verilen krediler
hacminde 164,9 milyar TL ) v 33833 zgdaid
artig gdzlendi. Kredi alt EYERRSERREETES _ TEHE z 378832838 592 ¢
gruplarina gore trend ) .
bitylime oranlarina
baklldlglnda, ticari kredilerde 50 —Tiiketici Kredisi  —Ticari Kred| TL Mevduat 2600 Spread —Ortalama Kredi Faizi —Mevduat Faizi 2:3;
%24,8'e gerileme 0 e w000
gériiliirken, tiiketici & 1000 5000
kredilerinde %51,8’e, 500 40,00
bireysel kredi kartlarinda ise 3 3??
%40,1'e yiikselis goriildi. e 500 .
- 10,00

Ekim 23
Aralik 23
Ekim 24
Aralik 24

Haziran 23
Subat 24

Agustos 23

Agustos 25

~
&

Temmuz 22
emmuz 23
Kasim 25



TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND = - —
Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan .
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 215 bp seviyesine YTRY 0.0% (69 bps) (377 bps)
yiikselirken, Eyltl 2035 vadeli 2Y TRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
10 yillik Eurobond faizi %6,65 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps

seviyesinden islem gordii.

5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ 1.0% (1 bps) {13 bps)

ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Kargilastirmasi

ORI ——AEDIIYHarioe  =—ABD L0V Brsskives ——ABDI0 WA EbLocal Bond s




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz
gorinimiind sekillendirebilecek verileri
beklemesiyle, ABD hisse senetleri Sali glinli
yeni bir rekor seviyeye yiikseldi. S&P 500,
Aralik ay sonunda gariilen kapanis seviyesi
civarinda seyrediyordu. Endeks, Nisan
2025'teki dip seviyesinden bu yana ylzde 44
artarak yeni rekor seviyeye ulasti. Teknoloji
agirlikli Nasdaq 100 Endeksi yukseldi. Avrupa
borsalan ylizde 0,4 artti. Asya borsalari, yilin
en iyi baglangicini sirdiriirken gelismekte
olan piyasalar endeksi de arka arkaya
rekorlar kirdi. Yatinmailar, Venezuela'daki
gerginliklerden su ana kadar biiylk élgiide
etkilenmezken ve yapay zeka ile baglantili
hisse senetlerine olan talebin destekledigi ug
yillik yikselis egilimi sirda. Sali glind
agiklanan ve beklentilerin altinda kalan ABD
Hizmetler PMI faiz indirimi beklentilerini
guclendirdi. Son olarak, Aralik ayinda igsiz
sayisi 278 bin azalarak 7,5 milyona dista.
Verilerin agiklanmasinin ardindan, piyasanin
Ocak ayinda Fed'in faiz indirimine gitme olasiligi
%14'ten %3'e geriledi.

S&P 500 vadelide %0,62 asagida ve 6.961
seviyesinden iglem gérmektedir.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELisMiS ULKELER

Japonya

Almanya

Dow Jones

Fransa

Nasdaq
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SEP
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BIST 100
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%4,26 yukarida ve 12.200
puan seviyesinden
tamamlayarak pozitif bir
gorunti cizdi.

endeisior | umum | xeankxus

16.610.694
386.527

Piyasa Degeri (bin TL)
Piyasa Degeri (bin USD)

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL)
Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)
Halka Agiklik

Toplam Igindeki Pay

Haftalik Getiri

Aylik Getiri

YBB Getiri

1 Yillik Getiri

F/K

P/DD

5.010.146
116.585

30%
100,0%
4,6%
6%
6%
29%
20,6x
1,4x

2.399.825
55.847

603.758
14.050
25%
12,1%
oo
4%

4%

14%
6,7x
1,3x

XU030
4.252.800 7.774.051
98.961 180.898
1322466 2.591.207
30.773 60.296
31% 33%
26,4% 51,7%
2,3% 5,9%
w e
4% 8%
11% 20%
103,1x 13,8x
1,4x 1,2x

XU050

9.382.335

218.322

2.985.643

69.474
32%
59,6%
5,7%
8%
8%
19%
14,3x
1,3x

XU100

12.064.189

280.728

3.683.288
85.708
31%
73,5%
6,1%
9%
8%
22%
17,5x
1,4x

XYUZO
4.290.139
99.829

1.092.081
25412
25%
21,8%
6,7%
8%
8%
27%
34,7x
1,9x%

XTUMY
4.546.505
105.799

1.326.857
30.876
29%
26,5%

1%
s

38,0x
1,3x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—(DS —10 Yillik Tahvil —CDS —XU100 (%)
- . . . . 900 40,0 900 400
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 215 bp 800 350 (800 350
seviyesine yukselirken, CDS 200 200
. o g s 30,0 300
cephesindeki diistis bankacilik
- - 600 500
endeksini pozitif 50 250
etkilemektedir. 500 500
20,0 200
400 400
15,0 150
300 300
10,0 100
200 200
100 50 100 50
0 0.0 0 0
ANa 3 R EEEEEEE] 3 B 33334 q 4
5 Ex 2 53 Exg 235 E E £ 233 E 3% = E
T 86 8 Ezgs=zExs = s SEZES B
I 3 H




BORSA iSTANBUL'DA SEKT

R ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, yurt
icinde makroekonomik verilerin olumlu
sinyaller vermesi ve Tirkiye'nin borglanma
maliyetlerinin azalmasinin destek
vermesiyle yeni yilin ilk haftasina rekorlarla
girdi. Yila 11 bin 296,52 puandan baslayan
BIST 100 endeksi, yilin ilk islem haftasinda
rekor tazeledi. BIST 100 endeksi, gegen
hafta finansal kiralama faktoring sektori
onclliginde yizde 6,11 artarak 12 bin
200,95 puanla rekor seviyeden kapandi.
Kiresel piyasalar, ABD Merkez Bankasinin
(Fed) faiz indirimlerine yénelik beklentilerin
glcli kalmasi, teknoloji ve yapay zeka
sirketlerine  dair "yiksek degerleme”
endigelerindeki azalma ve petrol
fiyatlarindaki gerilemenin diinya genelinde
halihazirda devam eden enflasyonla
miicadeleye destek verecegine iliskin
beklentilerle pozitif seyrediyor. Tirkiye'de
aralik ayinda enflasyon yilzde 0,89 ile
beklentilerin altinda geldi. Enflasyon yillik
bazda ise yizde 30,89 ile 49 ayin en disik
seviyesine geriledi. Enflasyonun 49 ayin en
dusiik seviyesine gerilemesiyle TCMB'nin
faiz  indirimlerine  gidecegine iliskin
beklentilerin gi¢lenmesi de borsadaki
rallide etkili oldu.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Teknoloji

Fin. Kir. Faktoring
Ticaret

Ulagtirma
Hold. Ve Yat.
Madencilik
Hizmetler

Metal Ana

Gida, igecek

Mali

Metal Esya, Makina
Sigorta

urizm

Men. Kiym. ¥. O.
Sinal

Gayrimenkul Y.0.
iletigim

Orman, Kagit, Basim
Biligim

ingaat

Kimya, Petral, Plastik
Elektrik

Banka

Tas, Toprak

Tekstil, Deri

Kobi Sanayl

10,0

I 6 Teknoloji
I Fin. Kir. Faktoring
I - Ticaret
I 6 Ulastima
. s Madencilik
N s Hold. Ve Yat
| KK Mali
Bl :0 Hizmetler
e Gida, igecek
I :s Metal Ana
| JEF] Metal Esya, Makina
m :: iletigim
M 2 Banka
| KX sinai
M 23 Gayrimenkul Y.0.
W insaat
M 0 Biligim
W s Orman, Kagit, Basim
W s Turizm
| %] Men. Kiym. Y. O
los Kimya, Petrol, Plastik
| 03 Sigorta
00 Elekirik
03 | Tas, Toprak
Kobi Sanayi
Tekstil, Deri

0,0 100 20,0

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERI LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Swa Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

, . 1 4S8LS B | wossa 2z 1 ESEN 100 sasa
BIST'te makroekonomiye oo EEESES | sorve 5o (NN caco NGRS | sssuow  -1s5
dair gelismelerin dikkatle 3 ESEN 98 suam  -127 [ 3 ASELS 98 FENER 15,5 [
izlendigini goriiyoruz. 4 MGROS | Y 97 EGEEN  -11,7 [ | 4 KOZAA B sz 97 seec -151 [

5 BIMAS B as: 96 HEKTS  -109 | 5 MGROS B a6 96 axseN  -15,1 [
& KOZAA | EEYE 95 SKBNK  -10,6 I | & DOAS | X 95 EGEEN  -13,7 |
7 AKSGY B :s7 94 NTHOL  -105 | 7 BIMAS | 9a skenk 12,4 [
8 DOAS B 3a 93 IHIGM  -9.8 [ | & HALKB Bl 33 93 npes  -123 [
9 ECILC | Y 92 IaNTS  -9,6 [ 9 TOASO Bl 31 92 parsN 121 [
10 HLGYO | Y- 91 ALARK 9,4 | 10 ECILC B a7 91 NtHOL  -112 [
11 SOKM B s 90 PARSN  -9,1 [ | 11 HLGYO E 12 woamsa -6 [
12 HALKB I 0,75 89 AKSEN -8 ] 12 TSKB 1] 142 89 HEKTS  -10,4 |
13 VERUS I 071 88 CEMAS -85 o 13 ISFIN I 1,11 88 IHIGM  -10,4 |
14 TOASO 1 052 87 GARAN B4 | 14 DOHOL ] 096 87 VERUS  -10,1 |
15 GUBRF | 040 26 INDES  -8,2 | 15 TAVHL ] 0,66 86 GSOHO -89 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 oo Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli *
endeksinde yiikselis - i
beklentisi bulunuyor...
16000 - 15
14000 - 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 s
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli 10000 °
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde a0 s
endeks yukari yonli bir o w
potansiyel tagimaktadir. '
4000 -15
2000 =20
o

Eki1s Haz16 Sub17 Eki17 Haz18 Sub19 Eki 19 Haz20 Sub21 Eki21 Haz22 Sub23 Eki23 Haz24 Sub2s Eki 25

PUAN — Hedef —Xu100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel [sag eksen] —XU100 —Hedef Potansiyel (sag eksen) ——XBANK =—Hedef

20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
60%
bankalarin performansi 16000 B% || o0
arasinda makas giderek o0 a0%
kapanmaktadir. Bununla o0%
birlikte XBANK’da hedef o e 20%
fiyatlarda da bir yiikselis 10000 a0%
gorilmektedir. 000 oo o%
20%
6000 0%
4000 5000
0%
40%
2000
0




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 0 & MSCI EM F/K iskontoya g

EMSCl EM'e gre BIST100 F/K iskontosu
——BIST100 Sy ortalama F/K

—BISTI00F/K
=——MS0 EM Sy ortalama F/K

—MSCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bist F/ K_ ag.lsmdan“S,Px En Yiiksek 110 215 -45% 96%
¢arpan ile islem goérirken, En Dilsiik 35 01 7% -39%
MSCI EMle gﬁre %62 ortalama 51 13,4 -62%
. i cari 56 16,2 -65% %%
iskontolu SeertmEktedlr- Ortalama iskontoya Doniis Carpan 6,2 9%
Bdylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
—BSTIOHK — BIST100 Sy ortalama /K —asd —MSC1 EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto —+/-2std
120 -30%
110 -35%
10,0 -40%
-45%
20 o W u
80 m -55%
70 % || ]
60 -65%
50 T
40
0 L Q
g g8 A aR 1 $§2E£3532¢E £
3 ii TiEd §°°=5° i




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile iglem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goranmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %86.

IN & MSCI EM SINAI F/K
M EM Ff

Ok 21

-

ve gtire XUSIN F/

Temmuz 22

2

Ekir

Temmuz 23

Nisan 24

Temmuz 24

Ekim 24

Temmuz 25

USIN & MSCI EM F/K Iskontoya gore Potansiyel

FfK Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 21,7 28,3 5% 5813
En Dilsiik 19 7,2 -88% 3%
ortalama 5,0 133 -58%

cari 28 19,5 -86% 80%
Ortalama iskontoya Déniig Carpami 82 196%

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu

250
200
150
100
5.0
0,0
5.0

—XUSIN F/K —+/-2std

|

Ocak 21
Misan 21
Temmuz 21

Ekim 21

Ocak 22
Wisan 22

Temmuz 22

Ekim 22

Ocak 23
Nisan 23
Temmuz 23

Ekim 23
Ocak 24

Ocak 25
Nisan 25

Temmuz 25

Ekim 25

40% —MSCI EM Sanayiye giire XUSIN FfK iskontosu —Sy ortalama iskonto
20%
40%
B0% u
80% M
100%
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

MSClEM Bankalarina gire XEANK F/DD iskontosu ——MSCl EM F/DD
XBANK 5y oetalama FfDD ——MBANK F/DD
45 —syartalamaiskonta

P F/DD Turkiye EM  iskonto Potansivel
Bar}kacnlk Sektéri —12 aY En Yokook 519 105 8% 5%
cari F/DD agisindan 4,3x ile En Dilsiik 1,04 2,7 -86% 7%
islem gérirken MSCI EM’e ortalama 287 84 G6%

. A cari 4,50 2,7 68% -36%
gore %56 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpam 0,91 -80%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——XBANK F[DD w25t

. B




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS N. Q piyasa ¢arpanlari farkl seviyelere gére potansiyel

) K Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks P 1
. —NASDAQF/SATIS ~ ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS — ——+2/- e Yaksek ’;?‘ - "Fm =i m’ﬁ | o
NASDAQ cari 6,5x F/Satl§, 8 EnDisik 35 am 130 - 190 6% 1067 S

22,4x FfFAVOK, 25,8x ileri  * “m la T E T e
doniik F/K ile 5 yillik E AwNW, A.m/"“-

- S——
. ¥ e [ 1200 30,000
ortalamalar civarinda A WW‘V‘ o
3

25.000
islem gdrmektedir. 800 20000
2 600 15.000
1 400 10.000
0 200 5.000
oo o oSN N N M mmmomos T oTomomomomon . o
SAdAA’RARIRILLIIIALLALY
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NASDAQ cari F/FAVI NASDAQ ileriye doniik F/K
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&PS500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkl seviyelere gire potansiyel

F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS ~ ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS —¢2f-zm.m Enviksek 35 o 182 1% 71 % 5965 %
1 4 En Diigiik 22 ~a40% 10,5 -36% 152 -32% 3577 -a%%
S&P500 carll'_",Gx F/Sat|§' s ortalama 25 -20%. u1 1% 20,0 10%
16,4x F/FAVOK, 22,3x 5 cani ] 164 za L
oo _— . —srs0 —sesonrs
ileriye doniik F/K ile 5 25 350 2000
7.000
yillik ortalamasinin 2 - fpny
s s . 1,5 i -
stlinde seyrediyor. ; 20 5000
1 . 4.000
~ 3.000
05 100 2.000
[] 50 1.000
SESIINNNIINIIIIILRLY o 0
¥ 5 3EFESEFSYESS SER S SE a3s 2
Sz EUSzfucsfEdzEadsEd H if33 2
e & & & & - 5 EOTE £
£ g H =
S&P500 cari F/FAV S&P500 ileriye donitk F/K
—SP500 F/FAVOK  ——SPS500 Sy ortalama FD/FAVOK —qrmm —SPSODF/K  ——SPS00 5y ortalama F/K  ——+/-2std m
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlar farkl seviyelere gore potansiyel

. —DOWF/SATIS ~ ——DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std — F’;’;‘ﬁ m;i"' mj:',ﬁ‘ m:':"' ;2""1 mn';:‘w‘ f;f: Pmﬂ';:i‘m'
Dow cari 3:1)( F/Sa“s, 10,1)( 35 |, Enpisik 20 -a0% 84 23% 14,6 -3a% 28726 -a2%
F/FAVOK, 22,1x ileriye doniik 3 oralama 28 W

- 1.1 % 184 A%
: W cari 33 09 21 49504
F/Kile 5 yillik ortalamasina 25 o

W 2500 I e 60.000

kiyasla karigik bir gériintim ’ 2000 /,——\,/’_““/ oo

sergilemektedir. - . M o
1

30.000

1000
0,5 20.000
5 500 10.000
ooooH oo o N NN Mmoo om S won g o o
AEASAANNRLER S 44944
% c N E ¥E£NE2XENE ¥ % c N g A
28 =f82=28¢2:3 T8 2= ey
6OFZ Fwd3 fwodz gwo Sz gw ;E
5 5 ] ] £
2 & & & 8
OW cari F/FAVOK ow
—DOW F/FAVOK ——DOW 5y ortalama FO/FAVOK ~ ——+/-2std —DOW F/K —DOW Sy ortalama F/K —f2std
18,0 24,0
60 4 2,0

o
14,0 ¥ LMA 2
0,0
12,0 A adhin
10,0 N W 18,0
80

16,0
60 LJER. 4
14,0
4,0
2,0 12,0
0,0 10,0
NAARAANAAYRARIESILARR AAANAAAANARNRTIANEISRALRA
FEiEFEpIEESIEEFIEESFLE $53EFE3EESIEFEIEFSDE
CSEUCSsEuUcsEuds Euds Ed 6z fdczEfdcozEfdoz fdos Ed
N 5 5 5 5 H £ 5 £ s
2 o & 2 2 & & & & &






Ozel Bankacilik
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket dederlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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