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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Yogun veri akiginin takip edildigi Asya- Pasifik piyasalarinda bu sabah karisik seyir izleniyor. Cin’de son geyrege ilisin biiyiime
verisinin yani sira perakende satiglar ve sanayi Uretim verisi agiklandi. Cin ekonomisi son geyrekte %4,5 ile beklentiye paralel
bilyiidi. Ote yandan, 4C'de GSYH zayif ic talep ile yaklasik ii¢ yilin en diisiik seviyesine geriledi. ABD ile artan ticari gerilimler ve
uzun siiredir devam eden emlak piyasasindaki durgunluga ragmen vyillik bilyime Pekin’in hedefi dogrultusunda gergeklesti.
Boylelikle 2025 yilinda Cin %5,0 biiyiime kaydetmis oldu. Aralik ayinda perakende satislar yillik bazda %0,9, sanayi tretimi %5,2
artis gésterdi. Gayrimenkulll de iceren sabit varlik yatinmlari Aralk’ta %3,8 daraldi. Beklenti %3,1 diisiis olmasi yoniindeydi.
Boylelikle Aralik ayina ait veriler, i¢ tiiketimin zayifladigini ve yatinmlardaki disisiin hizlandigim, imalat sektériiniin ise
iyilestigini gosterdi. Japonya'da gekirdek makine siparisleri verisi yayimlandi. Cekirdek makine siparisleri Kasim'da aylik %11,0,
yillik %6,4 ile beklentilerin izerinde diisiis kaydetti. Bu gelismeler sonrasi Nikkei %0,84, Hang Seng %1,01 ile saticili seyrederken,
Shanghai %0,13, Kospi %0,90 ile alicih yénde bulunuyor. ABD vadeliler cephesinde saticili seyir goriililyor. ABD'de piyasalar
buglin Martin Luther King Ir. giin(i dolayisiyla isleme kapali olacak. Euro Bélgesi'nde Aralik ay final TUFE verisi yayimlanacak.
TUFE'nin éncii veriye paralel aylik %0,2 artisla yillik %2,0 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

ABD'de yarin ADP haftalik istihdam verisi ve Philadelphia Fed imalat disi aktivite endeksi agiklanacak. 20 Aralik ile sona eren
haftada istihdamdaki degisim 11,8 mn olmustu. Carsamba giinii MBA mortgage basvurulari ve askida konut satiglar izlenecek.
Arahk’ta askida konut satislarinin aylk bazda %0,5 disilis gostermesi bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde yarin Zew beklenti anketi ve
cari denge verisi yayimlanacak. Yarin Cin’de merkez bankasinin faiz karari agiklanacak. Kisa ve uzun vadeli faizlerin 6nceki aya
paralel sabit birakilmasi éngoriilliyor. Hatirlanacagi tizere 1 yillik kredi faiz orami %3,0, 5 yillik kredi faiz orani ise %3,5 seviyesinde
bulunuyor.



BIST100 yukanida...
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasa5| ahicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yilhik Faiz Oram
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Dolar/TL hafif yukarnda..

Dolar / TL spot kuru 43,27
seviyesinde haftayl tamamladi.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama—TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degigim (%)
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Ons Altin yukanda..

Altin ons fiyat1 4.664 dolarla
islem gormektedir.
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YURT DISI GELISMELER

ABD TUFE %2,7'de kaldh...

ABD'de TUFE enflasyonu Aralik ayinda piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,3 olarak gerceklesti. Boylelikle yillik
manset enflasyon %2,7'de sabit kaldi. Yillk cekirdek enflasyon %2,6 olarak gergeklesirken, aylk cekirdek
enflasyon %0,2 ile piyasa beklentisi olan %0,3'(in altinda kaldi. Barinma endeksi Aralik ayinda %0,4 artarak tim
kalemlerin aylik artisinda en biiylk etken oldu. Gida endeksi, evde tiiketilen gida endeksi ve ev disinda tiiketilen
gida endeksi gibi aylik bazda %0,7 artti. Enerji endeksi Aralik ayinda %0,3 artti. Ayni ddnemde dogal gaz endeksi
%4,4 artarken, benzin fiyatlari Aralik ayinda %0,5 diistl. Ay icinde artis gdsteren endeksler arasinda eglence, ugak
biletleri, saglik hizmetleri, giyim, kisisel bakim ve egitim yer aldi. iletisim, ikinci el otomabil ve kamyonlar ile ev
egyalari ve ev isletimi endeksleri Aralik ayinda dusiis gosteren baslica endeksler arasinda yer ald1.



Kasim ayinda 4,0 milyar dolar
agik...

Ocak ay1 enflasyon beklentisi
%3,76...

Kasim ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisi olan 3,5 milyar dolarin lsttinde, 4,0 milyar dolar agik verdi.
Gegen yilin aym ayinda kaydedilen 2,8 milyar dolarhk agikla karsilastinldiginda, 12 ayhk cari islemler aqg bir ay
6nceki 22,0 milyar dolardan 23,2 milyar dolara (GSYiH'nin yaklagik %1,5'i) yiikseldi. Enerji ve altin harig toplam cari
islemler dengesi ile tamimlanan gekirdek cari islemler dengesi, gegen yilin ayni ayinda 3,6 milyar dolar fazla verirken,
bu yil 2,1 milyar dolar agik verdi. Buna bagh olarak, 12 aylik gekirdek cari islemler fazlasi Ekim ayindaki 46,0 milyar
dolardan 44,6 milyar dolara geriledi. Kasim ayinda, ihracat ve ithalat yillik bazda sirasiyla %1,3 ve %5,2 artarken, di§
ticaret agigi 5,2 milyar dolardan 6,4 milyar dolara yiikseldi. Ilthalat artisinin nedeni, altin ve sermaye mallari
ithalatindaki artis oldu. Ote yandan, turizm gelirleri, énceki ay kaydedilen %4,3'liik artigin ardindan Kasim ayinda
yillik bazda %5,0 artti. Birincil gelir dengesi 1,6 milyar dolarlik net ¢ikis kaydederken, ikincil gelir dengesi 20 milyon
dolarlik net giris kaydetti.

Ocak ay Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, 2026 yili sonu TUFE enflasyon beklentisi bir énceki ayin %23,35'inden
%23,23'e gerilerken, 2027 yili sonu beklentisi %17,75 olarak gerceklesti. Piyasa katihmalari Aralik ay igin ayhk
enflasyon oraminin %3,76 olacagini, sonraki aylarda ise %2,05 ve %1,84 olacagini 6ngdriyor. 12 aylik ileriye doniik
enflasyon beklentileri Gneceki anketteki %23,35'ten %22,20'ye gerilerken, 24 aylik enflasyon beklentileri %17,45'ten
%16,94'e yikseldi. Katiimcilarin 2026 yil sonu politika faizi beklentileri Aralik anketindeki %28,15'ten %28,02'ye
hafifce geriledi. 2026 sonu USD/TRY ddviz kuru beklentisi 51,17 olarak belirlendi. Biylime gérinimiine iligkin olarak,
katiimeilar 2026 yilh GSYiH biiyiime beklentilerini %3,9'a revize ederken, 2027 yilinda ekonomik bilylimenin %4,3'e
ulasmasim bekliyorlar. Dis dengede, 2026 sonu cari agik tahmini 25,6 milyar dolara hafifce yukari yonlu revize
edilirken, katiimailar 2027'de aqigin 29,5 milyar dolara gikmasini bekliyor.



MAKROEKONOM i
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MAKROEKONOM i

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE
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CARi DENGE

Kasim ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
3,5 milyar dolarin Gstinde, 4,0
milyar dolar agik verdi. Gegen
yilin ayni ayinda kaydedilen 2,8
milyar dolarhk agikla
karsilastirildiginda, 12 aylik cari
islemler acig bir ay 6nceki 22,0
milyar dolardan 23,2 milyar

yukseldi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergekdegen ovp

_ 2015 2016 2007 2018 2019 2022 2023 | 2024 2025 2026 2027

S ) F

GSYH Biyime [%) 61 32 75 28 09 18 114 55 51 35 4 45 s

GSYH [milyar TL cari fiyatlarla) 2338 2609 3111 3724 4320 5.047 7243 15012 26546 44218 61540 72915 83132

GSYH [milyar $, cari fiyatlarla) 862 263 853 789 761 nr 207 a06 130 1331 1465 1642 174
Tl’lrkiye’ye |I|§k|n gerceklesen Kigi Bagi GSYH (5] 11019 10883 10616 9.603  9.437 £597 9502 10650 13243 15551 17028 18990  20.420
ve OVP tahmini olarak bazi ihracat {milyar 3} 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196

P ithalat milyar §] 204 103 228 220 109 220 W4 3637 3620 50 3690 3006 4175

makroekonomik gostergeler Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -49 40 -59 41 a7 -50 462 1035 1063 810 894 945 979

Cari Islemier Dengesi (milyar $) Er] 27 -1 n 8 a7 136 484 450 220 286 256 226

Cari |slemier Dengesi/GSVH (%) 31 3,1 48 27 11 52 1,7 -53 40 17 20 156 -13

n

GSYH Deflatdr Arti, % Defisme: 148 29 9% 682 609 339 134 85

TUFE (I Sonu Degisim, %) 88 85 119 203 118 146 361 643 618 415 175 97 7.0

Bistge Dengesi (milyar L) ET) 30 48 73 124 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 10095 -18863

W 10 11 15 10 2.9 35 28 10 56 489 27 26 -23

. — 0 0 0 0 ¢ = = "

Igsizlik Oram (%) 09 122 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88

I Giciine Katima Orani (3%) 504 512 52,0 52,3 518 [LE] 514 531 533 545 S50 55,5 56,0

Resl Efekif Daviz Kuru (¥l Sonu) 99 aa 8 7% 7 623 481 547 552

USD/TRY (¥l Sonu) 292 353 379 529 535 744 134 187 95

USD/TRY [Ortatama) 273 30 365 484 568 7,02 838 1657 2349 3322 4201 4441 4686

EUR/TRY (¥il Sonu) 317 mn 455 606 667 9,10 151 200 17

EUR/TRY (Ortalama) 302 334 412 569 636 8,04 105 174 58

EUR/USO {¥il Sonu) 109 105 120 138 112 122 114 107 1,10

EUR/USD (Orizlama} 111 111 113 118 112 114 12 11 11

Petrol (3} a7 55 67 51 66 414 71 101 23 849 838 214 79,4

Piyasa Gistergeleri

TEMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani (%) 5 80 80 4,0 120 170 14,0

TEMB Agrlikl) Ortalama Fanlama Maliyeti (%) 88 83 128 41 14 170 14,0

BiST 100 717 781 1153 a13 1144 1477 1858

e Gésterge Tahvil Faizi 84 B4 112 18,8 181 101 227



TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Di§ Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezewlerde vﬁkse“S-- i —Brit Rezervler  ==DiizVarldar  ==Swap Orani (sa %) = -
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gore 0,9 milyar dolar distgle TCMB Rezervler (mir USD) Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmlari (mn USD)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda dﬁ§ﬁ§... Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin D8viz Mevduati (mir USD)
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haftada %39,6 seviyesinde
kaldigimi goriiyoruz. Bu oran,
gercek kisilerde %45,7"'ye
yiikseldi, tiizel kisilerde ise
%35,3 seviyesine geriledi.
KKM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL
mevduat orani ise %60,4 i
seviyesinde kalmis oldu.
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Politika faizi %38...

Para Politikasi Kurulu, 11
Aralik’taki toplantisinda
politika faizini 150 baz puan
distrerek ylizde 38
seviyesine indirdi.
Beklentilere paralel olan
kararin alindigi toplantida
Kurul ayrica, gecelik vadede
bor¢ verme faiz oranini
yuzde 42,5'ten ylzde 41'e,
gecelik vadede borg¢lanma
faiz oranini ise ylizde 38’den
ylzde 36,5’e indirdi.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread =——10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread —2Y Breakeven —2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o o
tahvil getirisi ve enflasyona e -
endeksli tahvil getirisi
& 30
arasindaki makasin aciimaya “0

devam ettigi goriliyor. s




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da giris..

Yurt disi Yerlegik Portfoy Yatinmlar (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinmlan

—Hisse ——DIBS (4 haftalk)

Yurt disi yerlesikler, 9 Ocak
haftasinda 238 milyon dolarlk
hisse senedi ve 0,9 milyar
dolarlik tahvil (Kesin Alim, Ters 4000
Repo ve Teminat dahil) satin

aldu.
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8.000 -
BIST Yabanci Payi:
12 Ocak: %36,95

19 Ocak: %37,08
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Politika faizi %38'de... L VerimEisi |

Gecelik Repo Faizi  —=1 Haftalk Repo Faiz Verim EgFIS\
60 240
5o 230
g "'ﬂ 220
Para Politikasi Kurulu,

politika faizini 150 baz puan
distirerek yizde 38
seviyesine indirdi.
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—Last Week
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiketici Guven Endeksi ayhk
bazda %1,8 distisle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artis kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 dlslisle 67,9'a
gerilerken, énliimuzdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 disusle
85,2'ye geriledi. Oniimiizdeki
12 ay icin genel ekonomik
duruma iliskin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 dusti.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

90

= Reel Kesim Giiven Endeks

1089

—Titketici Given Endeks {sag eksen)

Kasim 25

Sektdrel Giiven Endeksleri

100

B0

&0

20

Aralik 23

Subat 24

—Reel Sektéir ——Hizmet Sektdrii

Nisan 24

Haziran 24

Adustos 24

Perakende —Ingaat

Nisan 25

Haziran 25
Adustos 25

Ekim 25

Aralik 25



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biylimesi hizlanirken,
ihtiyag kredisi faizi belirgin yiikseldi.

13 hatali Vlldandmim imes

. . —Mevduat Biyiimesi —Kredi Biyiimes
TCMB tarafindan haftalik o
100,00
agiklanan para ve banka b
istatistiklerine gére, 2 Ocak EU:L.,L.,
ile biten haftada 21,7 trilyon 0,00

TL'ye yukselen mali olmayan ' 20,00
kesime verilen krediler '

hacminde 164,9 milyar TL

artig gozlendi. Kredi alt SERRRE : EEFIRgIEE)
gruplarina gore trend

biiyiime oranlarina Mevduat ve Kredi Faizleri (%)
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Kredi-Mevduat Spread
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’ : = 15,00 i

%24,8'e gerileme i 60,00
gorilurken, tuketici : 16,00 50,00
kredilerinde %51,8'e, 5,00 40,00
bireysel kredi kartlarinda ise 30,00
- . o, o 20,00
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Tirkiye Eurobond Piyasalar:
Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan , T e - e

Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi

CDS risk primi 216 bp 1Y TRY 40.0% (69 bps) (377 bps) 5

seviyesinden islem gorirken, 2YTRL 38.9% (84 bps) (163 bps) ‘

Eyltl 2035 vadeli 10 yilhik 10Y TRY 2% (15 bps) M9 bps - g _-7_l_ l l/!-":‘i

Eurobond faizi %6,66 ) EEE T
seviyesinden islem gorda. 5Y Eurobonds$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ 1.0% (1 bps) {13 bps) . -
I N 3 4 S B 7Y & &9 10y 15 aOv 3



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD'de TUFE enflasyonu Aralik ayinda
piyasa beklentileriyle uyumlu olarak
%0,3 olarak gergeklesti. Boylelikle
yillik manset enflasyon %2,7'de sabit
kaldi. Yillik gekirdek enflasyon %2,6
olarak gerceklesirken, ayhk gekirdek
enflasyon %0,2 ile piyasa beklentisi
olan %0,3'in altinda kaldi. ABD ve
Avrupa borsa vadeli islemleri diistii ve
altin gibi gtivenli liman varliklari,
Baskan Donald Trump'in Grénland'i
satin alma planlarina kargi ¢ikan
Almanya ve Fransa da dahil olmak
lizere sekiz Glkeye yeni vergiler
getirme Gnerisinin ardindan deger
kazandi. Dolar, baslica para
birimlerinin goguna kargi zayiflad.

S&P 500 vadelide %1 agagida ve 6.899
seviyesinden islem gormektedir. Ayrica, ABD
borsasi bugiin tatil nedeniyle kapal olacak.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMIS ULKELER

Japonya I
ingiltere | JERtY
Almanya \ 0,1%
Dow lones 03%
S&p 04%
Nasdaq

Fransa
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Gliney Kore _ 6,1%
BIST 100 I
Endonezya I 1o
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Piyasa Degeri (bin TL) 17.143.768 2.377.239  4.546.454
Piyasa Degeri (bin USD) 397.636 55.142 105.450
BIST 100 endeksi haftayi
%3,38 yukarida ve 12.668 Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 5.185.119  599.471  1.418.440
puan Seviyesinden Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  120.265 13.905 32.899
tamamlayarak pozitif bir Halka Aciklik 30% 25% 31%
goriinti cizdi. Toplam igindeki Pay 100,0% 11,6% 27,4%
Haftalik Getiri 36% | 07%  74%
Aylik Getiri 9% 3% 10%
YBB Getiri 10% 4% 12%
1 Yillik Getiri 36% 16% 21%
F/K 21,2x 6,7x 108,6x
P/DD 1,4x 1,3x 1,5x

XU030
8.154.689
189.139

2.722.077
63.136

33%

28%
14,5x
13x

XU0s0

9.814.414
227635

3.132.669

72.659
32%
60,4%
4,9%
12%
13%
27%
15,0x
13x

XU100

12.444.446
288.636

3.824.440

88.704
31%
73,8%
3,8%
12%
12%
28%
18,1x
1,5x

XYUZO
4.289.757

99.496

1.102.363

25568
26%
21,3%
0,9%
9%
9%
29%
34,7x
1,9x

4.699.323
109.001

1.360.679
31.561
29%
26,2%
2,8%
4%
39,4x
1,3x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CDS —10 Yilltk Tahwil —CDS —XUu100 ($)
. . . u a 900 40,0 900 400
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 216 bp 800 50 800 350
seviyesinden islem gorurken, S0l oy
& e 30,0 300
CDS cephesindeki disus
ey Lac 600 600
bankacilik endeksini pozitif 250 250
etkilemektedir. S00 500
20,0 200
400 400
15,0 150
300 300
10,0 100
200 200
100 50 100 50
0 0,0 4] o
o498 23933 3 449499 28949 xaxn 2449
EZ§ EZ R E x EBEZ EEEB E=3g g E =
B2 3 ZESE =z SEEE S235% = g3 R
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Gegen hafta Borsa istanbul genel Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

gorindminde piyasalar agirhkh olarak

yilkselis ve rekor seviyelerle dikkat cekti; At I Takricla _D %5
4 Teknoloji | R Ticaret I

BIST 100 endeksi hafta boyunca artis MetslAna r— Fin. K. Faktoring r—
egilimini  slrdirerek hem  haftanin Men. kiym. Y. 0. I 6 Gida, gecek I 15

¥ Kimya, Petrol, k I Metal Ana I 12
kapanisinda hemn de yeni haftanin acilisinda ! s — Wil iy —
tim zamanlarin en yiiksek seviyelerine Sinai I Metal E5ya, Makina &y

e < " Metal Esya, Makina I o letigim I 4
ulastlhue 12.700 puanin Uzerinde seyrettti, i s — —
Gida-Icecek ve Teknoloji endeksleri basta Tas Toprak . Men. Kiym. ¥.0 [

. B an H 2ot Orman, Kagit, Basim I s Hizmetler I c o
olmak (zere _I;lrgok_ sektor endeksi pozitif e 2t e —
performans gosterdi. Madencilk . o Ulastima .

Kobi Sanayi I :: Orman, Kagit, Basim I :s

Hizmetler . Turizm . ::

Ayrica, gectigimiz haftasonu yasanan Suriye Tekstil, Deri B Gayrimenkul .0 . s
e £ Sigorta . Tas, Toprak H s
Ordusu’'nun daha oGnce 5DG'nin kontrol e . o g —
ettigi bolgeleri geri almasi da bolge istikrari Gayrimenkul ¥.0. . o Hold. Ve Yat . 53

& & PR Py Elektrik 24 i Il s:
ve Suriye'nin toprak bitinlGgl acisindan ;m__ .-u E%Zfa —¢
oldukga onemli bir gelisme oldu. Bu haber Fin. ki Faktoring 105 ingaat B s
sonrasi cimento sirketlerinde  pozitif i e ;’j: i : "
fiyatlamalar gérildi. sk 07 Kobisanayi 32 I

Hold. Ve Yat. 15 Il tekstil, veri -39 [l
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik)

XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

) : 1 ccota GG | 100 verus 1 ESEN GG [ 100 sasa
BIST'te makroekonomiye 2 ULKER 9 omkar 98 [ 2 ASELS s | 99 verus
dair gelismelerin dikkatle 3 BRSAN 98 YKBNK 74 - | 3 ALGYD 9 puam  -2p3
izlendigini gériyoruz. 4 FENER orTske 73 [ 4 ccola o7spec  -18.20

5 ECILC 96 TKFEN  -6,2 | 5 ECILC 96 akseN  -155 [
6 TUPRS B 6l 95 GUBRF  -6,0 - | 6 ULKER D 11do 9s EGeeN -153 |
7 ASELS | kY 94 TURSG  -5,7 [ 7 MGROS [ N3 sanmoL  -1a1 |
B SKBNK [ ) 93 ISCTR 56 o & DOAS [ e 93 parsn  -133 |
9 MGROS | 92 pGSUS 5,2 [ | 9 TUPRS | EEET sz wexts  -13,7 |
10 AEFES B s 91 VAKBN  -52 [ | 10 BIMAS 70 o1 inDEs  -136 [
11 KERVT | P 90 BERA 5,1 - | 11 KOZAA B sga s0TuRsG  -135 |
12 SOKM ] 46 B9 KONYA -5,0 [ | 12 BRSAN Bl a9 sakonva  -132 |
13 TUKAS B 427 B8 HALKBE  -4,6 [ | 13 TUKAS Bl e BB omkar  -128 [
14 DOAS B a0 B7 TAVHL 43 [ 14 TOASO B s s7omsa  -127 [
15 MPARK B 3s0 86 GARAN  -4,2 | 15 KOZAL [ AR 86 TKFEN  -11,4 - |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 B Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselis e 5
beklentisi bulunuyor...

14000 - 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 - rs
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli il K

ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yoénli bir
potansiyel tasimaktadir.

e

0 T T T T
Ekils Haz1l6 Sub1l7 Eki 17 Haz18 Sub19 Eki 19 Haz20 Sub21 Eki 21 Haz22 Sub23 Eki23 Haz24 Sub2s Eki25

PUAN ——Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat

XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (safi eksen) =——=XU100 ——=Hedef

Potansiyel {saf eksen) ——=XBANK =—=Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
R0% 60%
bankalarin performansi 16000 i [
arasinda makas giderek ) a0%
14000 4
kapanmaktadir. Bununla 60%
birlikte XBANK'da hedef i i 20%
fiyatlarda da bir ylikselig 10000 avs
gorllmektedir. - i -
20%
6000 o
4000 5000
0%
40%
2000
] 20% 0 60%




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

M50l EM'e gire BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K

=—BIST100 Sy ortalama F/K =——M50 EM 5y ortalama F/K

—MSOEM F/KC BIST100 5y ortalama F/K iskontosu

- F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K a(;-ISI nda n__5'__9x En Yiiksek 1L,0 21,6 -45% 88%
carpan ile islem gérirken, En Dilsiik 35 103 4% -41%
MSCI EM'e gﬁre %6,2 ortalama 51 13,5 -62%
: . cari 59 16,5 4% -13%
iskontolu seyretmektedir. Ortalama iskontoya Déniis Carpani 6,2 %

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

% o 8

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BIST100 F/K ~——BIST100 Sy ortalama FfK —f25td —MSCI EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std
120 _30%
110 -35%
10,0 il
%0 -45%
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50 = 55
70 0% | =]
5 -65%
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 3,2x ile iglem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goranmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %86.

USIN & MSCI EM SINAI F/K

wie gére XUSIN F/K is

——MSCIEM
KUSIN 5,

5,0 ‘

0%

0,0

20%
15,0

40%
10,0

60%
50 -80%

100%

Ocak 22

Temmuz 25

XUSIN F/K

—XUSIN F/K  —mt/-2std

250
200
15,0
10,0
50
0,0
5.0
9333 YIIINALDS %914 x
Sz ESO2ESOZETO -
@ @ S @
2 2 e &

USIN & MSCI EM F/K Iskontoya gbre Potansiyel

F/K Tiirkiye EM iskonto  Potansiyel
En Yiiksek 217 28,3 25% 681%
En Diigiik 19 72 -88% 3%
ortalama 50 13,3 -58%

cari 2,8 19,5 -86% 80%
Ortalama iskontoya Déniis Garpani 82 196%

XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCI EM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto
20%

@&
S
®

100%
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gire Potansiyel

EEMSCI EM Bankalaring gére XBANK F/DD igkontosu ——MSClEM F/DD
MBANK Sy octalama F/DD ——XBANK F/DD
45 ——syortalama Ekonto

it 2 . /DD Tirkiye  EM  iskonto Potansiyel
Bar}kacﬂlk Sektéri —12 ay e 100} S 619 05 2% 5
cari F/DD acisindan 4,3x ile En Disiik 1,04 6,7 -86% -77%
islem goriirken MSCI EM’e artelams, SO
& g e " cari 4,49 100  -55%  -36%
gore %56 iskontolu 25 s Ortalama iskontoya Dénig Carpami 3,38 -25%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——MBANKF/DD ——s/-25td

Ekim 25




NASDAQ Piyasa Carpanlari

wisoApivese
NASDAQ cari 6,5)( Fjsatl§, —NASDAQ F/SATIS

— NASDAQSy ortalama Fivat/sans  — /- e, ”;’;‘ mi’f’" F’rz::m M;':w ;0"'; m;;;w i':f;g Pm;:’e‘
= P A 8 35 -46% 130 -42% 190 -25% 10679 -58%
22,2)( F/FAVOK, 25,3)( ileri L 51 1% 198 1% 254 0%
Py - . 64 22 253 25589
donuk F/K ile 5 yillik 6
N s —nasDan, —NASDAQEPS
ortalamalar civarinda
g e = 4
islem gérmektedir. N
2
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NASDAQ, cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVEK ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK  ——+/-2std

25,
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkl seviyelere gére potansiyel

S&P500 cari 3,6x F/Satis,

Lm FfSats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SP500 F/SATIS  ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS — ——+2/-25t Enviiksek

36 1% 182 12% n1 ax% 6.977 1%
4 En Dussiik 22 -a0% 105 -35% 15,2 =31% 3577 -a8%
~ 35 u'r‘tall:r:a 29 -20% 14,1 -14% 200 0%
16,3x F/FAVOK, 22,2x ’ o 1 22 5o
ileriye doniik F/K ile 5 = T
2 300 7.000
yilik ortalamasinin
1 150 £
I s s i 3.000
ustinde seyrediyor.
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S&P500 cari F/FAVO
—SP500 F/FAVOK  ——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK —./.mm

——SPS00F/K  ——SP500 Sy ortalama F/K  —+/-2std 22,2
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW p

asa carpanlan farkh seviyel e potansiyel
Dow cari 3; 1x FlsatISJ 10: 1x I —DOWF/SATIS  —DOW Syortalama FIVAT/SATIS  —+2/2std | gooee o ”;'" Patsiyd F’::',d" paceived :2’“1 Potiehye) thdhs _ponive
a2 . . ws 5 i y - ; E g - -
F/FAVOK’ zl,gx Ilerlye donuk . I En Dilsiik 20 0% 84 23% M6 33% 28726 A2%

ortalama 26 -22% 11 6 184 -16%
F/Kile 5 yillik ortalamasina = # ™ B e oo
kiyasla karigik bir gdrinim

40.000
sergilemektedir. i
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DOW cari F/FAVOK DOW ileriye doniik F/K
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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