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ONE CIKANLAR

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem giiniinde risk istahi belirgin sekilde artarken, Wall Street'te gorilen toparlanmanin ve
Japonya'da Bagbakan Sanae Takaichi'nin koalisyonun alt meclis segimlerinden gl¢li bir zaferle gikmasinin bélge borsalarini
destekledigi gbriliyor. Japonya'da Nikkei 225 endeksi %5'in Uzerinde ylikselerek rekor seviyeye cikarken, yatirimcilar segim
sonuglarimin kamu harcamalanim artirabilecek, tcret artislanim ve sirket yatirimlarimi tesvik edebilecek politikalar igin alan
yaratmasini olumlu karsiladi. Buna paralel olarak teknoloji hisseleri bolge genelinde alimlara dnciliik etti. Gliney Kore'de KOSPI
yaklasik %5 yikselirken, Samsung Electronics ve SK Hynix hisselerindeki giicli artislar yar iletken sektdriine yonelik iyimserligi
yansitti. Hong Kong ve Cin ana kara borsalarinda da %1'in Gzerinde yiikseligler goriillirken, Avustralya ve Singapur piyasalari
benzer sekilde pozitif seyretti. Yatinmcilar, ABD'de bu hafta agiklanacak istihdam ve enflasyon verilerinin faiz gériinimiine ve
kuiresel bilylime beklentilerine dair verecegi sinyalleri beklerken, gecen hafta teknoloji hisselerinde goriilen sert dalgalanmalarin
ardindan temkinli iyimserligin korundugunu izliyoruz. ABD vadeli endekslerinde bu sabah agirlikli alicili seyir izleniyor. Bugiin
ABD’de, Ocak ayina iliskin New York Fed 1 yillik enflasyon beklentisi verisinin agiklanmasi bekleniyor. S6z konusu gosterge, Aralik
ayinda %3,42 seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bélgesinde ise Subat ayina iliskin yatinma gliveni verileri takip edilecek.
Hatirlanacag Uizere yatinmci gliveni Ocak ayinda -1,8 seviyesinde agiklanarak Temmuz 2025ten bu yana en yiiksek seviyesine
ylikselmisti. Bu goriinimde, Almanya ekonomisine yonelik beklentilerdeki toparlanma ve enflasyon baskilarinin hafifleyecegine
ybnelik algi belirleyici olmustu.

Yarin ABD’de, ithalat ve ihracat fiyat endeksleriyle birlikte Fed liyesi Loganin konusmasi takip edilecek. ABD’de ise federal
hiikiimetin kisa siireli kapanmasi nedeniyle Ocak ay! istihdam raporu ve TUFE rakami bu hafta gecikmeli olarak aciklanacak.
Cargamba giinii tarimdigi istihdam rakami, Cuma giinii ise ABD’de TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Euro tarafinda ise, Cuma
glnl 4C buyume ve istihdam rakamlari takip edilecek.



BIST100 asagida...

BIST 100 endeksi haftay %0,73
asagida ve 13.521 puan
seviyesinden tamamlayarak
negatif bir goriinti cizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| alicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

—Haftallk Repo Faizi —Manset Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  —=EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 43,59
seviyesinde haftayl tamamladi.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)

M DBz Kuru Ortalama  —Tirk Liras: —Manget Enflasyon —Cekirdek Enflasyon —Déviz Kuru Yillik Degisim (sa§ eksen)
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Ons Altin diizeltme
siirecinde..

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)
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YURT DISI GELISMELER

AMB faizleri sabit biraktu...

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tuttu. Buna gore, gecelik mevduat faiz
orani %2 seviyesinde birakilirken; ana refinansman operasyonlari ve marjinal borg verme faizleri sirasiyla %2,15 ve
%2,40 olarak kaldi. Karar metninde, ticaret politikalarindaki éngériilemezlik ve jeopolitik gerilimler nedeniyle
goriiniim dizerindeki belirsizlik stirGiyor ifadesi kullanildi. Bankadan gelecekteki adimlara dair net bir yénlendirme
gelmezken, faizlerin bir sire daha bu seviyede kalabilecegi sinyali verildi. Karar sonrasi basin toplantisinda
Lagarde, imalat sektdrinin glictini korudugunu dile getirirken, isglicti talebinin yavaslamaya devam ettigini dile
getirdi. Blyimeyi kamu yatinmlarinin desteklemesi gerektigini sdyleyen Lagarde, sirketlerin ise dijital teknolojiye
yatinm yaptigini belirtti. Lagarde ayrica giliclenen Euro’nun enflasyonu asagiya gekebilecegini sdylerken, son
dénemde Euronun 1,20 esigini asan yikselisinin ihracat tGzerindeki baskisini ve enflasyonist stiregleri yakindan
takip ediliyor.



Aylik TUFE enflasyonu
%4,84...

Ocak ayinda manset TUFE enflasyonu aylik bazda %4,84 olarak gerceklesti ve piyasa beklentisi olan %4,2'yi asti.
Buna bagh olarak, yillik enflasyon Aralik ayindaki %30,9'dan %30,7'ye hafif¢e geriledi, ancak bu disis daha ¢ok baz
etkisinden kaynaklandi. Bu arada, gekirdek enflasyon B ve C endekslerine gére sirasiyla %30,1 ve %29,8'e geriledi (bir
onceki ay %31,7 ve %31,1'den), aylik ¢ekirdek enflasyon ise %4,22 ve %4,55 olarak gerceklesti. Ayrica, yonetilen-
yonlendirilen fiyatlar harig tutan aylik ¢ekirdek F enflasyonu, gecen yilin ayni ayindaki %4,2'ye kiyasla %4,8 olarak
gerceklesti. Bu durum, temel fiyat momentumunun yillik bazda anlamli bir iyilesme gdstermedigini ortaya koyuyor.
Manset enflasyondaki yukari yénli sirpriz, biyik dlgiide gida ve icecek (+%6,6 m/m) ve saglik fiyatlarindaki (+%14,9
m/m) giigli artiglardan kaynaklandi. TUIK ayrica TUFE sepeti agirliklarini revize etti; gida grubunun payi %25,0'dan
%24,4'e, konut %15,3'ten %11,4'e ve saghk %4,1'den %2,8'e gerilerken, sigorta %1,1 agirlikla yeni eklendi. Bu
durum, TCMB'nin 12 Subat'ta aciklayacagl Enflasyon Raporu'nda enflasyon tahminlerini yukan yénlii revize etmesine
neden olabilir.



MAKROEKONOM i

BUYUME

Tirkiye'nin ekonomik biyimesi, 2025'in
dglincii ceyreginde ¢eyreklik bazda %1,1'e
geriledi. Bu oran, ikinci geyrekteki %1,6'lik
biyimenin altinda kaldi. Yillik biyime oram
%3,7'ye yavaslayarak %4,2'lik konsensiis
tahmininin altinda kald:.

iktisadi faaliyet kollarina gére toplam katma
degerdeki bir 6nceki yilin ayni ceyregine
gore degisim, ana sektorler igin; Tarim (-
%12,7), Sanayi (+%6,5), insaat (+%13,9),
Hizmetler (+%6,3), Bilgi ve iletisim (+%10,1),
Finans (+%:10,8) ve Gayrimenkul Faaliyetleri
(#%4,2) seklinde olustu. Sanayi Uretim
endeksi Gglincl ceyrekte yillik bazda %5,4
artmisti, katma deger degisimi ise %6,5 artig
olarak agiklandi. Hizmet Uretim Endeksi ayni
ceyrekte %3,4 artmisti, hizmet sektéri
katma degeri ise %6,3 ile daha gligli
biylime gasterdi. ingaat (retim endeksi ise
ayni donemde %26,3 arti kaydederken,
ingaat sektorl katma degeri %13,9 artig
gosterdi.

Biiylime Beklentileri
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MAKROEKONOM i

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE
Merkez| Yonet|m Butgesi Kas|m =——Bltge Dengesi ——Nakit Dengesi MW Ana Para mFaiz

ayinda 169,5 milyar TL fazla verdi, o £00.000

gecen yilin ayni ayinda ise 16,6 500 500.000

milyar TL agik verilmisti. Kasim 1000 400.000

ayinda vergi yapilandirmasi 500 300,000

kapsaminda toplam 1,7 milyar TL '

gelir yazildi. Boylece, ilk on bir 2000 200.000

ayda 20,1 milyar TL'ye ulasildi. 2500 100.000 I I |
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CARi DENGE

Kasim ayinda cari islemler Cari Denge/GSYH

Cari Denge/GSYH
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen ove
2015 2006 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2003 | 2004 2005 2026 2027
oo . | |

GSYH Byime [%) 61 32 75 28 03 18 114 55 51 35 [ 45 5
GSYH [milyar TL, cari fiyatlarla) 2339 2609 3111 3724 4320 5.047 7249 15.012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH [milyar §, cari fiyatiarla) 262 863 853 m 761 n7 207 906 1130 1331 1465 1642 1774
Tar ‘VE'YE iliskin gerceklesen Kisi Bagi GSVH (5] 11010 10883 10616 9603 9.427 B507 9592 10650 13243 15551 17.008 130890 20420
. |Gdemeler Dengasi
ve OVP tahmini olarak bazi Ihracat {milyar 8} 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
H 1 Ithalat (milyar §) 204 193 78 220 199 220 pv Y 3637 3620 3450 3690 3906 4175
makroekonomik gnstergeler Dig Ticaret Dengesi (milyar §) 49 -0 59 41 17 50 462 1095 -1063 -B10 894 946 97,9
Cari Iglemier Dengesi [milyar $) 27 -7 -41 21 g -37 -136 -434 -45,0 -220 -286 <256 -226
Cari iglemier Dengesi/GSYH (%) ER 31 48 27 11 52 1,7 53 40 17 20 16 13
e
‘GSYH Deflatar Artis, % Degisme 148 2 % 682 609 39 134 85
TUFE (il Sonu Defisim, %) 88 85 119 203 118 146 36,1 64,3 643 a5 175 37 7.0
Biitge Dengesi (milyar TL) 2 30 48 73 12 4753 2015 427 14911 21771 16889 19095 13863
Bitce Dengesi JGSYH (%) -10 -11 -15 -20 -2,9 -3.5 -28 -10 S5 -4.9 -2.7 -2,6 -2.3
e ) I
Igsizlik Oram (%) 109 128 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 a8
|5 Gixane Katima Orani (%) 50,4 512 520 52,3 518 493 514 53,1 533 545 55,0 555 56,0
Resl Efektif Daviz Kuru (Yil Sonu) 99 94 26 7% 76 623 431 54,7 552
USD/TRY [¥il Sonu) 292 353 EN ] 529 595 744 134 18,7 295
USDYTRY (Orsalama) 273 302 365 4,84 568 7,02 298 1657 2349 3322 4200 4441 4686
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 n 455 6,06 6,67 9,10 151 20,0 27
EUR/TRY (Ortalama) 30 338 412 5,69 636 8,04 105 174 258
EUR/USD (¥l Sonu] 109 1,05 1,20 115 112 122 114 1,07 110
EUR/USD (Ortalama) 111 11 1,13 1,18 1,12 1,14 12 11 11
Petrol (3) 37 55 67 51 66 414 71 101 23 345 @38 814 79,4
pracososorgeens . | |
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani (%) 15 a0 80 24,0 120 170 140
TCMB Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 33 128 241 114 170 14,0
8IST 100 nz 7 1153 913 1144 1477 1858

Gsterge Tahwil Faii 84 84 112 188 181 101 227



TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Pay (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezervlerde bir miktar diisis.. o —britRenervder  — Dz Variklar  —Swap Orani (af eksen - %)
TCMB'nin brit rezervleri 30 Vﬁ&,\\/‘/ .
Ocak haftasinda 2,5 milyar o .
100,000 511 30
dolar artisla 218,2 milyar T
dolara yikseldi. Bu artigin 4,3 1
milyar dolar altin | — —r— P
rezervlerindeki artigtan 5 % ot ¥ E : -
kaynaklanirken, déviz L B
rezervleri 1,8 milyar dolar TCMB Rezervler (mir USD) Yurt digi Yerlesik Portféy Yatirimlar (mn USD)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda
yiikselis...

30 Ocak itibariile
mevduat bankalan
genelinde toplam
mevduat iginde TL
mevduat oraninin %58,4
seviyesine geriledigi
hesaplaniyor. Tlrkiye'deki
mevduat dolarizasyonun
ise ilgili haftada %41,6
seviyesine yiikseldigini
goruyoruz. Bu oran,
gercek kisilerde %48,6'ya,
tuzel kisilerde ise %36,2
seviyesine yukseldi.

Diviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%)
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TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru

Yurt igi Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mir USD)
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Politika faizi %37...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini 9%38,0'dan %37,0'a
indirerek, piyasanin 150 baz
puanlk indirim beklentisinin
altinda kaldi. Banka ayrica
gecelik bor¢ verme ve
borglanma faiz oranlarim
sirastyla %41,0'dan %40,0'a
ve %36,5'ten %35,5'e indirdi.

Turklye Reel Faiz TLREF

TLREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread =——10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread ===2Y Breakeven ===2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine “ ©
tahvil getirisi ve enflasyona s "
endeksli tahvil getirisi
. 30
arasindaki makasin agilmaya 40
devam ettigi goriltyor. 2
30
0
20
15
10
10
o
[ 0

Mart 24




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina 6nemli giris..

Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlar (mn USD) Yurt digi Yerlegik DIBS Yatinmlan

Yurt digi vyerlegikler, 30 Ocak —tisse =mDIES (4 hatalik) o i i —itma s
haftasinda 455 milyon dolarlik 8000 o

hisse senedi ve 1,2 milyar dolarlik

tahvil (kesin alim, ters repo ve 6000

teminat dahil) satin aldi.

Yabancilarin elindeki hisse rom

senetlerinin piyasa degeri 39,9
milyar dolardan 42,4 milyar dolara
yikselirken,  tahvil  stokunun
piyasa degeri bir hafta 6nceki 26,9

milyar dolardan 28,2 milyar dolara 000 R EERFERE RS SRR e
cikti.

Dibs Yabanci Pay: om0
16 Ocak: %8,42 fooo
30 Ocak: %9,18 oo
BIST Yabanci Pay:

19 Ocak: %37,08

9 Subat: %37,13




Politika faizi %37’de...

TCMB, bu ayki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda politika
faizini %38,0'dan %37,0'a
indirerek, piyasanin 150 baz
puanhk indirim beklentisinin
altinda kaldi.

TCMB Faiz Oranlari

Swap-Bono Spread

24,0
230
22,0
210
20,0

—Last Week

¥ 5Y 6Y ay 107

Swap Egrisi

mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sa3 eksen)

08
0,6
04
0.2
0
0,2
0,4

0,6



Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiketici Given Endeksi ayhk
bazda %1,8 dususle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artig kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 dlsusle 67,9'a
gerilerken, &niimizdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 distgle
85,2'ye geriledi. Ontimiizdeki
12 ay i¢in genel ekonomik
duruma iligkin beklentiler Arahk
ayinda %1,8 diisti.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

100

50

—Reel Kesim Gilven Endeks

104,6

—Tisketici Given Endeks (sag eksen)

103,0
W ©

Kasim 24

Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektér  —Hizmet Sektdri

100

Mays 24

Temmuz 24

Eylil 24

Kasim 24
k

Perakende

Insaat

Eylil 25

Kasim 25
k



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend bilylimesi ylikselirken, ihtiyag
kredisi faizleri disinda tiim gruplarda diisiis

yasandi. Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

. e " . —Mevduat Bliyimesi —Kredi Biylimes:
TCMB tarafindan haftalik ) o
aciklanan para ve banka 80,00
istatistiklerine gore, 30 Ocak ) €00
ile biten haftada 22,2 trilyon 40,00
TL'ye yiikselen mali olmayan 2000
kesime verilen krediler ) B e e
hacminde 356,0 milyar TL Eo: o5 3 E :og E oz s ; % g
artig gozlendi. Ticari krediler _ 1 §22555533583 feE gt ez g ez g0
187,8 milyon TU'lik artis - | - grUCRUAETE T
gosterdi. Kredi alt gruplarina
gore trend biiyliime o —Tiketici Kredisi  —Ticari Kredi  —TL Mevduat 20,00 Spread  —Ortalara Kredi Faizi | —Mevdat Fai 3222
oranlarina bakildiginda, ticari go 15,00 ”0
kredilerde %26,4'e ve 60 1000 50,00
bireysel kredi kartlarinda 500 ang0
%41,2'ye yikselis 30 30,00
yasanirken, tiiketici - et S0 izz
kredilerinde %43,0’e . ws o wmn g oo '
yavaslama goruldii. f £ : t:3c3 3 3 53

3 g Ef [ 2




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND m—— ” )
Bono-Eurobond Son Haftalik _ Yilbagindan , o - o .
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 1 bp azahgla 219 hd &% (69 bps) (377 bs)
bp seviyesinden islem gorirken,  2Y TRL 38.9% (84bps) (163 bps)
Kasim 2036 vadeli 10 yilhk 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps

Eurobond 2 bp azalisla %6,78
seviyesinden fiyatlandi.

5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ 1.0% (1 bps) (13 bps)

W o om o s om w o om W m s Ay -
ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

Daov-zv D10Y Haring = ABD 107 Breabiven ——ABDLO WA EMLocal Band ec




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

New York borsasi, teknoloji hisselerindeki
toparlanmanin etkisiyle haftanin son iglem
gunini  yikselisle  tamamladi.  Hafta
bagindan bu yana teknoloji hisselerindeki
satig baskisinin éne giktig) piyasada, haftanin
son islem glninde toparlanma yasandi.
Yapay zeka harcamalarinin sirket
karhiliklarina etkisine yénelik artan kaygilar
ile ABD'de i glcii piyasasindaki soguma
sinyalleri piyasalardaki risk istahini olumsuz
etkilemisti. Bunun disinda iran ve ABD
arasindaki gorusmelerin ik asamasinin
olumlu gegmesi de piyasadaki havay pozitif
yonde etkiledi. ilerleyen dénemlerde iran ve
ABD arasindaki gerilimin yeniden
tirmanmasi ve savag riski, piyasalar olumsuz
etkileyecek en dnemli risk unsuru olarak én
plana gikiyor.

S&P 500 vadelide %0,24 asagida ve 6.936
seviyesinden iglem gormektedir.

Borsa Getirileri (Haftalik)

GELiSMIS ULKELER

ingiltere

S&p

Fransa

Nasdaq

Dow lones

laponya

Almanya

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Arjantin

BIST 100
Brezilya

Cek Cumhuriyeti
Polonya

Giiney Kore
Meksika
Hindistan

Cin

Gilney Afrika

Endonezya

GELismis ULKELER

laponya I s
B o7 .
ingiitere W 2o
I oax Dow Jones | EE
01 | S&P B 1ax
o | Nasdaq ] oox
ol Almanya 0.2%
aexll Fransa -03x |
| GELISMEKTE OLAN ULKELER
BIST 100 T
Gliney Kore I -
Brezilya I ::
Polonya I s
Meksika | T
Arjantin | e
Gek Cumhuriyeti W 2o
Cin | 5T
Gilney Afrika | 0.3%
Hindistan s9x [
Endonezya s5% [N
20% 10% o 10 20

o% 5%

Borsa Getirileri (YBB)



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%0,73 agagida ve 13.521
puan seviyesinden
tamamlayarak negatif bir
gorinti cizdi.

Endeksler | XUTUmM | XBANK __ XUSN | XUO30 _ XUOS0 __ XUL0O ___ XYUz0

Piyasa Degeri (bin TL) 18.443.742 2.618.723 4.819.494 B.661.910 10.423.235 13.493.192 4.831.282 4.950.550
Piyasa Degeri (bin USD) 424737 60.311 110.986 199.471 240.031 310.728 111.257 114.009

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 5.528.584 662.893 1.514.225 2.902.035 3.329.695 4.112.559 1.210.524 1.416.025

Halka Agk Ply. Def, (binUSD) 127316 15267 34870 66829 76678 94706 27877 32610
Halka Agikik 30% 25% 31% 34% 32% 30% 25% 29%
Toplam igindeki Pay 1000% | 12,0% 274% | 525%  602% 74,4% 219%  258%
Haftalik Getiri L oA5% 2% 30% 0.4% -0,6%
Aylk Getiri 1a% 10% 15% 16% 15% 16%

VBB Getiri 17% 14% 18% 21% 20% 21% 20% 7%

1 Yillk Getiri a8% 30% 3a% 37% 36% 0% ag% | 73% |
F/K 21,9x 7,41 84,2 15,0x 15,3x 18,81 34,2 40,8x

P/DD 1,5x 1,4x 1,6x 1,4x 1,4x 1,6x 2,2x 1,4x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CD5 —10 Yillik Takhwil =—(D§ —=XU100 ($)
- 4. . . . 800 40,0 800 400
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 1 bp azaligla 700 35,0 700 350
219 bp seviyesinden iglem
PR . . 600 30,0 600 300
gorirken, CDS cephesindeki
diisiis bankacihk endeksini 500 250 (500 250
pozitif etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 50 100 50
0 0,0 0 1]
A ] L 33 4 i~ L ] I3 B
Sz =z =2 z = i a R 5" =




Onceki haftalarda yabanci  girisi,
danya genelinde pozitif bir havanin
hakim olmasi, uluslararasi
iligkilerde  olumlu  gelismelerle
birlikte Borsa Istanbul'da pozitif bir
seyir hakimdi. Gegen hafta Borsa
istanbul  genel  gériniminde
piyasalar agirhkll olarak dizeltme
sUrecindeydi. Bu gelismede yurtdisi
piyasalarda bozulan havanin etkisi
6nemli bir etkendi. Yeni Fed Bagkan
adayr Kevin Warsh'un miktarsal
genigleme karsiti olan sahin  bir
isim olmasi, Anthropic'i

yayinladigr ve yazihm girketlerinin
varhgini tehdit eden  yeni yapay
zeka modeli ve iran-ABD gerilimi
bu bozulan havanin nedenleridir.

Gegtigimiz hafta en ¢ok ylkselen
sektorler kobi sanayi olurken,
madencilik ve teknoloji endeksi
negatif aynsti.

BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Kohbi Sanayl I s
Fin. Kir. Faktoring I s
Ulagtirma M 2z
Hold. Ve Yat. M s
Men. Kiym. ¥. O. W :zo
Gida, icecek N v
ingaat B
Tekstil, Deri i os
Ticaret | 04
Hizmetier | 03
Mali | 01
iletigim 0,1
Metal Esya, Makina 04 |
Gayrimenkul ¥.0 15 0
Elekurik 20
Sigorta 20
Bilisim 20
Tag Toprak 22
Metal Ana 25 Il
Orman, Kagit, Basim 26 Il
Banka 27 Il
Sinal 30 N
Turizm 43 N
Kimya, Petrol, Plastik 40 N
Teknoloji 32 I
madenciik 15,0 | RN
20,0 10,0 0,0
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Metal Esya, Makina
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Banka
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Sigarta

Turizm
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Gayrimenkul ¥.0.

Deri

Kobi Sanayi

I 5
E—
. 209
N
B
&
. 150
1
I 78
. 172
I 5.0
I ico
I s
I s
I i
I 145
I 0
Il 01
I o
il se
M s
M :
M s
123

10 |

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

I



XU100 HiSSELER| LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalik Getiri %) Sira Hisse YBB Getiri (%)  Sira Hisse ¥B8 Getiri (%)
) . 1 CEMAS HREE | 100 kozAL 1 CEMAS IS | w0overes (396 0

BIST’te makroekonomiye 2 DEVA BEEGT | e 136 [ 2 GUBRF 20,02 | 99 suciM  -29,0
dair gelismelerin dikkatle 3 SKBNK o8 kozaa 131 | 3 ECILC [ R 98 esen  -280 [
izlendigini gériiyoruz. 4 BAGFS 97 ASELS -8 I | 4 TOASO B s 97 eeeeN  -26,4 |
5 TKFEN 96 TUPRS 7,2 | 5 AEFES Bl 540 96 oTkaR  -263 |

& AEFES D 8af 95 opAs 71 | 6 BIMAS Bl as0 95 sasa  -258 |

7 ZOREN T b7 94 ISFIN -3 [ | 7 CCOLA B 266 saseec 221 [

8 THYAQ [ s 93 TskB 41 | 8 ALGYO B 3ss o3 nHoL 201 [

9 TAVHL B bos 92 SAHOL  -4,0 R | 9 TCELL B 334 92 konva  -196 |

10 SISE B bes 91 ECC -39 B | 10 FROTO | AT 91 AKSEN  -19,2 [ |

11 ARCLK B s o0 ovakc 37 [ | 11 KOZAA | Y 90 IHIGM  -19,1 |

12 GSDHO | R 89 DOHOL  -3,7 | 12 MGROS B 280 89 FENER  -17,9 |

13 MGROS | B8 YKBNK 3,6 | 13 SOKM B 2 88 PARSN  -17,6 [

14 TTKOM B s 87 AKBNK 35 D | 14 ULKER B 267 87 TURSG  -17,1 [ |

15 VAKBN | R 86 POLHD  -3,4 R | 15 SISE B 26 86 HLAS  -164 |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tagimaktadir.

oo Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli
18000 -+
16000

14000

12000

0+ T T T T T
Ekil5 Hazlé Subl7 Ekil7 Haz1® Sub1S Eki19 Haz20 Sub21 Eki2l Haz22 Sub23 Eki23 Haz24 Sub25 Eki2S

PUAN —— Hedef ——XU100

25

20

-15



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (saf eksen) ==—=XBANK ===Hedef
20000 100% 25000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
» 60%
bankalarin performansi 16000 il I,
arasinda makas giderek o
14000 -
kapanmaktadir. Bununla B0
birlikte XBANK’da hedef e 15000 20%
fiyatlarda da bir yiikselis 10000 40%
gorilmektedir. 8000 0000 0%
20%
6000 20%
4000 5000
0%
40%
2000
o 20% 0 60%
_I:E E & j;




XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K

EERMSCI EM'e gave BISTI00 /K iskantesu
——BIST100 Sy ortalama F/K
——MSCIEM F/K

100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

—BIST100 F/K
=50l EM Sy ortalama F/K
BIST100 Sy ortalama F/K iskantosu

Bist F/K acisindan 6,4x

F/K Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
9y el En Yitksek 11,0 ns5 -45% 73%
garpan ile islem gorirken, En Dilsiik 35 103 A% -46%
MSCI EM'e gére %62,3 ortalama 50 14 6%
. . cari 64 167 6% -21%
iskontolu SeVrEtmEkTEdlr- Ortalama iskontoya Déniis Carpani 6,3 -2%
Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.
3 3 E B 4
XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
—BISTI00F/K —— BIST100 Sy ortalama F/K —tf20td —MSCI EM'e giire BIST100 F/K iskontosu —>5y ortalama iskonto —+/-2std
120 -30%
o -35%
10,0 -40%
a0 -45%
o m -50% A

-55%
70 3

VWW Ve 5%

-80%

0 ] Zaa 2433 a33383]

333 5 H g 5% EEEEi:ifis

.ifé;' H ] =8 2 & = =5 ;E;;,Ezz
¥ ¥ =




XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel
su —_— M 5. K

30,0, i 0%
=0 L . . .
Sinai Endeksi cari F/K oo o e “‘Z’:';E - inkorty | Potesiye
acisindan 3,2x ile islem 5o 0% En Diisik 19 72 % %
goriirken MSCI EM'e gére oo o ‘:::"'“' » 23; jﬁ .
epey iskontolu . a::: Ortalama skontoya Déniis Carpant 8.2 ’ 156%
gortinmektedir. 200%
s 3 233323 2

XUSIN F/K iskontosu ise %84. 2 z 2

XUSIN F/K

XUSIN F/K iskontosu

40% — — k
—XUSIN F/K —+/-25td 40% MSCI EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu Sy ortalama iskonto

250 20%

200 0%

150 20%

10,0 40'}(:]

S‘DW BMH

00 20% LMA'J\‘LL_,.._..

50 100%
dd H AN NN Moy oW % n o M H H AN NN MM oMM 5w g
SARARAEdARARRAIEA 583 STAARANANTIARS 24488
L9 g EY Vg E 2 g ] ERE RS £ w48 E ¥ 2oz ] 8 E 5 2 3
EfEEE3EEEZEE: FEE 5:8EE:8EEEEEE EEER
53 32 a3 3 2 2% 4= = 2 < a3 3E£Aaz3Eaz3E&a £as g &

s k- £ s £ < s <




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

EEMSCI EM Bankalarina gre XBANK F/DD iskont osu ——MSCI EM F/DD
HBANK Sy ortalama F/DD —— MBANK F/DD
165 — sy ertalama iskonto

P F/OD Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
Bar}kacnlk Sektori —12 a\!f EnVaksek 619 05 2% 16%
cari F/DD agisindan 4,3x ile En Dilgiik 1,04 6,7 86%  -B4%
islem gériirken MSCI EM’e ortalama 28 84 66K

. i cari 2,87 10,5 -73% 0%
gore %56 iskontolu Ortalama iskontoya Ddnil§ Carpani 3,53 23%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——XBANKF/DD  —sf-2std




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SA

AQ piyasa ¢arpanlari farkh se:

i —NASDAQF/SATIS ~ ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS —lerm N F";':‘ Mag":"' "::M P"':;';:'E' ;ﬁ F"';;:"" El'::‘; F"':".,:"e'

NASDAQ cari 6,3x F/53t|§, 8 EnDisik 35 -as% 130 Aok 190 om0 S5
FIY . . ortal: 51 -19% 198 -o% 253 1%

21,8x F/FAVOK, 25,1x ileri 7 -

cari 63 18 251 25.076
doniik F/K ile 5 yillik © NV, .,.Mr"m [

. —nasosers
ortalamalar civarinda

4
islem goérmektedir. 3 500
600
2
400
t 200
NS 3 INNNINIITIIIIILL LR EEEEE]
az a3z gEadaz3erz iRz 3L 3
< < < < <

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K

—NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSYyortalama F/K  ——+/-25td il
30,0 35,0
250 100
20,0
25,0
150 - ﬁ(
W
200 ( 4
10,0 v
50 15,0
00 100
ARAARANAdAEATRISESSAaRgg HEJAdAAYAIRAIITRAIIZIARLY
EFEEEEEEEEEEEEEEEELEE FEELELELEZEEEEEEREEEE
2238333833833 3832338% 2238323833832 3£83:3¢8
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan farkl seviyelere gére potansiyel

m F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansivel
—SP500 F/SATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2st Enviksek 36 P 182 12% B2 % 5979 1%

S&P500 cari 3,6x F/Satus, : . de | o | om m| T ™
16,3x F/FAVOK, 21,8x 8 :

cari 36 16,3 pak ] 6932
3
oo e . J—— —seso0ens
ileriye dontk F/K ile 5 25 350 8000
300 7.000
yillik ortalamasinin 2 . s000
- ) . 5.000
Ustlinde seyrediyor. 15 200 i
1 o 3.000
0.5 100 2.000
50 1.000
o 0 0
SR ANIAANIRSRIIIRIRS a8 AR B ELE
E22EE2EEEZS8EE28EEREE i 3:8 FEEEEE
Az 3fadziEidziEazgE83z2 38 e ~2a @ =
< < < < <
S&P500 cari F/FAV!
—SPS00 F/FAVEK  ——SPS00 Sy ortalama FD/FAVOK — —+/-2std —SPSOOF/K  —SPS00 5y ortalama /K —+/-2std 21,5}
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i:g HM s WV MY mmﬁ
u:u W Y 20,0 \/
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: e i

Ll |
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlari farkh sevi re gore potansiyel

X —DOWF/SATIS ~ ——DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-25td e viiksek ";"5 Mﬂ;i"' ”:;c‘ P":':ﬁi"" ;"; Fm;:i*' E;:i:: m";:"d
Dow cari 3,1x F/Sat|$, 10,1x 35 |, EmDisik 20 1% 84 21% 14,6 4% 876 A3
3 . . " . ortalama 26 23% 10 L 184 -16%
F/FAVOK, 22x ileriye déniik 3 pin bl by 0 we
F/Kile 5 yillik ortalamasina 25 - —oow —oowes
kiyasla karisik bir gdriintim 2 mm)/ﬂ;____v,,—ﬁﬁ_ﬂﬂgmm
sergilemektedir. 15 - M 40.000
1 30.000
1000
20.000
os o0 10.000
0 o 0
4O o o N NN N m MMM s g %S .
AAASNIANNARLR3LIedRg a5 84
Az23£3z3£323£3223£3=2z 3¢ = ¥
< < < < £

DOW cari F/FAV OW ileriye doniik F/K

—DOW F/FAVOK ~ ——DOW Sy ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —DOWF/K —DOW Syortalama F/K  —+/-25td
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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