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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem giiniinde Orta Dogu’daki savasin iiglincii haftasina girilmesi ve petrol fiyatlarinin 100 dolarin
tizerinde kalmasinin risk istahini baskilamasiyla saticili seyir goriiliiyor. ABD, israil ve iran arasindaki gerilimin enerji arzina yénelik
riskleri artirmasi ve Hiirmiiz Bogazi cevresindeki saldinlarin kiresel petrol akisini tehdit etmesi, 6zellikle enerji ithalatina bagimh
Asya ekonomileri agisindan enflasyon endiselerini giiglendirdi. Bu siiregte ABD ham petrol fiyatlari 100 dolarin iizerine gikarken,
Trump yénetiminin iran’in petrol ihracati agisindan kritik &neme sahip Hark Adasr’'ni, ézellikle oradaki petrol tesislerine yénelik
daha fazla hedef alabilecek olasi askeri adimlari degerlendirdigi haberleri enerji piyasalarindaki tedirginligi artirdi. ABD vadeli
endeksleri ise bu sabah agirlikh pozitif seyrediyor. Bugiin ABD'de Empire imalat endeksi, sanayi lretimi, kapasite kullanim orani
ve NAHB konut piyasasi endeksi takip edilecek. Empire imalat endeksi Mart ayi verisinin aylik bazda 3,2 puan dusiigle 3,9
seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Sanayi lretimi cephesinde de Subat ayi verisinin aylik bazda %0,2 artis gdsterecegi
ongorillyor. Kapasite kullanim oraninin da bu dénemde %76,2 seviyesindeki seyrini sirdirdigli tahmin ediliyor. NAHB konut
piyasasi endeksi Mart ayi verisinin de aylik bazda 1 puan artigla 37 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ayrica bugiin, Nvidia
CEO'su Jensen Huang, yapay zeka ¢ip devi sirketinin gelistirici konferansinda agilis konusmasini yapacak.

Yarin ABD’de, New York Fed hizmet aktivitesi, dncii endeks ve askida konut satislari verileri takip edilecek. New York Fed hizmet
aktivitesi Subat ayinda -25,7 olarak kayda gecerken, éncii endeks Ocak’ta -%0,2 olarak gergeklegmisti. Askida konut satislar

verisinin Subat ayinda aylk bazda -%1,0 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Veri, dnceki ayda yillik bazda -%1,2 olarak kayda
gecmisti.



BIST100 gegen hafta
yukaridaydi...

BIST 100 endeksi haftayi %3
yukarida ve 13.092 puan

seviyesinden tamamlayarak
pozitif bir goériunti gizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi karnsik Enflasyon ve Gecelik Repo Orani

EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

sevi rde... — Haftalk Repo Falsl  —Manget Enflasyon  — Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahull Faizi  ——EM 10y Ortalama Faizi (sa8 eksen)
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Dolar/TL hafif yukanda..

Dolar / TL spot kuru 44,18
seviyesinde haftayl tamamladi.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama— TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin hafif asagida... ABD 10 Yillik Reel Getiri

e Altin Ons Fiyati

. —ABD 10y Reel Getiri (ters eksen) —0ns Altin (sag eksen)
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YURT DIS| GELISMELER

ABD TUFE sabit kaldi...

Hiirmiiz hala kapali...

ABD'de TUFE enflasyonu Ocak ayinda piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,3 olarak gerceklesti. Boylece yillik
manset enflasyon %2,4 seviyesinde sabit kaldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon ise %2,5 ile degismezken, aylik ¢ekirdek
enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,2 oldu. Barinma endeksi Subat ayinda %0,2 artarak tiim
kalemlerin aylik artisinda en biiyik etken oldu. Gida endeksi, evde tiiketilen gida endeksi gibi aylik bazda %0,4 artis
gosterirken, ev disinda tiiketilen gida endeksi %0,3 yiikseldi. Yumurta endeksinde %42,1'lik diisiise ragmen, et,
ktimes hayvanlari, balik ve yumurta endeksi yillik bazda %0,4, siit ve siit Urlinleri endeksi ise aym dénemde %0,1
artis gosterdi. Enerji endeksi de Subat ayinda %0,6 artig gosterdi. Giimriik vergisi baskisina duyarl giyim fiyatlan
aylik bazda %1,3 artis kaydetti. Yeni arag fiyatlan sabit kaldi ve bir yil 6ncesine gore sadece %0,5 artis gosterirken,
enerji fiyatlar1 %0,6 artis gosterdi ve yillik bazda da %0,5 artis kaydetti.

7-14 Mart haftasinda ABD-iran catismasinin hizla tirmanmasi enerji piyasalarinda ana risk bashg haline geldi.
iran"in Hiirmiiz Bogaz! iizerinden sevkiyatlari hedef alabilecegine yonelik endiseler, kiiresel petrol ticaretinin
yaklagik beste birinin gectigi bu hattin giivenligine iliskin risk primini belirgin sekilde artirdi. Bu gelisme petrol
fiyatlarinda sert bir yukari yonlii hareket yaratirken, tanker navlunlari ve enerji tlirev piyasalarinda volatiliteyi de
yiikseltti. Fiyat sokunu sinirlamak icin Ulkeler stratejik petrol rezervlerini piyasaya stirme karari aldi; ancak arz
kesintisinin biiytkligi nedeniyle bu adimlarin etkisinin sinirh kalacagi degerlendiriliyor.



Politika faizi %37,0...

Rezervlerde énemli diisis...

TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %37,0 seviyesinde sabhit
tuttu. Banka, gecelik borg verme ve borglanma faiz oranlarini da sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz koridorunun asimetrik yapisini koruyarak bir kez
daha temkinli davranmasina neden olmus gortintyor. Beklenildigi gibi, son jeopolitik gelismeler 1siginda aciklama
metni revize edilirken, genel ton hafif glivercinden hafif sahine dogru kaydi. Banka ayrica, enflasyon gorinimiindeki
bozulmanin devam etmesi halinde para politikasi durusunun daha da sikilastirilabilecegini vurguladi.

TCMB'nin briit rezervleri 6 Mart haftasinda 12,8 milyar dolar azalarak 197,5 milyar dolara geriledi. Bu azalmanin 2,1
milyar dolan altin rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, déviz rezervleri 10,7 milyar dolar azaldi. Buna gore, brit
rezervler yil basindan bu yana 3,6 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimilatif rezerv birikimi 27,6 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklanndan toplam ylikimliliklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 83,1 milyar dolardan
69,3 milyar dolara geriledi. TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler ise 93,8 milyar dolardan 80,9 milyar
dolara distii. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak tizere net doviz pozisyonu, bir hafta
onceki 70,1 milyar dolardan 55,6 milyar dolara geriledi.



MAKROEKONOMi

BUYUME Biliyiime Beklentileri GSYH
Yilin dérdiinci geyreginde GSYIH biyimesi yillik
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MAKROEKONOMi

Villik Enflasyon
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MAKROEKONOMi
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CARi DENGE

Gegtigimiz yihin Ocak ayinda 139,

3 milyar TL agik veren merkezi
hikimet bitgesi, 2026 yilinin

Ocak ayinda 214 , 5 milyar TLile

daha yiiksek bir agik kaydetti .

Buna gore, 12 aylik biitge agigi bir

ay onceki 1799 milyar TL'den

1874 milyar TL'ye yUkselirken, 5,9%
bitce agiginin GSYiH'ye orani %2 20
, 9 ile degismedi. Ote yandan, faiz
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vererek, gegen yilin ayni ayinda
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onemli 6lglide asti.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen ovp
2015 2016 2017 2018 2018 2020 01 2 023 | 2024 2025 2026 2007

GSYH Bisyiime [¥) 61 32 75 28 03 12 114 55 51 35 i 45 5
GSYH [milyar T, cari fiya tlarla ) 2338 2609 3M11 37M 430 5007 7249 15012 26546 44218 61540 72815 83132
GSH [milyar §, cari fiyatiarla) 252 863 853 789 761 717 807 906 1130 1331 1465 1842 1774
TUrkiye’ye |-||-§k|-n gergekle§en Kis 3 GITH 15 11019 10.883 10616 9.693 9137 3597 9592 10559 13243 15551 17028 18990 20420
. deme er Dengesi
ve OVP tahmini olarak baz Inracat {milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
Fr— Ithalat {milyar §) 204 183 28 20 19 20 A 3637 3620 M50 390 390E  MTS
makroekonomik EOSterg6|er Ds Ticaret Dengesi [milyar §) 49 -0 59 a1 47 50 452 M5 1063 810 894 84E 973
Cari Istemier Dengesi (milyar §) 2 27 -1 21 8 Y 435 -84 450 20 2E 256 226
Cari Iglemier Dengesi /GSYH %) 31 31 48 27 11 52 17 53 40 47 20 15 13
GSYH Deflator Artry, % Defisme 148 23 % 632 609 339 134 85
TUFE ¥ Sonu Defisim, %) 28 25 113 20,3 118 145 361 €13 Bdg A15 175 3.7 70
Biitge:
Bistge Dengesi |milyar TL} -2 20 a8 EE] 124 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 19095 18863
Biitge Dengesi/GSYH (%) -1,0 11 1.5 20 28 35 2.8 10 56 43 27 25 23
Isizlik Orant (%) 108 128 103 133 135 132 128 104 a4 93 9% 82 88
Is Giciine Katdma Orar {%) 504 51,2 520 52,3 518 93 514 531 533 545 550 55,5 560
Resi Efekif Déviz Kuru (Wil Sonu) % a 86 7% 7% 613 181 547 552
USDTRY (¥ Sonu} 292 3,53 37 52 595 44 134 w7 295
USD/TRY {Ortalama) 7 3,02 365 4,81 568 702 838 1657 2349 3322 4201 M1 9686
EUR(TRY [¥il Sonu) 317 37 55 6,06 667 910 151 200 327
EUR/TRY [Ortalamal 302 3,34 a12 5,69 636 a4 105 74 258
EURJUS D [¥il Sonu) 108 1,08 120 115 112 12 114 167 10
EUR/LSD (Ortatama) 111 1,11 113 118 112 114 12 11 11
Petrol {$) 37 55 7 51 66 a1 71 101 EE] 819 838 814 79,4
TCME Bir Ha fta Vadeli Repo Ihale Faiz Oran (%) 75 20 20 24,0 120 170 140
TEMB Agrlikl Orta ta ma Fonlama Ma liyeti Bi) 88 23 123 1.1 114 178 14
BIST100 7 781 1153 913 1144 L7 1858

Gésterge Tahwil Faizi 84 84 1.2 18,8 181 101 227



Rezervlerde bir miktar diigiis..

12 Mart Persembe guni
toplam  rezervlerin  193,8
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 73,4
milyar dolara yikseldigini,
tim  swaplar haric net
rezervlerin ise 1,3 milyar dolar
artisla 59,0 milyar dolar
oldugunu gérmekteyiz. Bu da
aslinda TCMB'nin yaklagik 1,4
milyar dolar déviz alimi yaptig
seklinde yorumlanabilir.
Boylece 2 Mart’tan bu yana
satis vyaklastk 20,4 milyar
dolara geriledi.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Déoviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda artis...
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seviyesine yukseldigini N

goruyoruz. Bu oran,

0000

gercek kisilerde 0 ’ZZ
%48,1'e geriledi, tiizel o =0
kisilerde 9%37,5 __ :

5000 0m

seviyesine yukseldi. ) 5w




Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlanni da sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig
siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun asimetrik  yapisini
koruyarak bir kez daha temkinli

davranmasina neden olmus
goriniiyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 15iinda

acikklama metni revize edilirken,
genel ton hafif glvercinden hafif
sahine dogru kaydi. Banka ayrica,
enflasyon gortintmundeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastirilabilecegini vurguladi.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

FE  emmtdnduatFaiti - 3 bk L e Mt i O ema TIREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread ——10Y Breakeven —— 10y Benchmark Spread ===2Y Breakeven —=——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine “o &
tahvil getirisi ve enflasyona . .
endeksli tahvil getirisi
. 30
arasindaki makasin agilmaya 1
devam ettigi goriliyor. =
30
20
20
15
10
10
o
5
0 -10
H = # &




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasadan da gkislar...

Yurt disi yerlegikler, & Mart
haftasinda 756 milyon dolarlik
hisse senedi ve 1,7 milyar dolarhk
tahvil (kesin alim, ters repo ve
teminat dahil) satti. Yabancilarin
elindeki hisse senetlerinin piyasa
degeri 42,8 milyar dolardan 39,6
milyar dolara gerilerken, tahvil
stokunun piyasa degeri bir hafta
onceki 28,1 milyar dolardan 26,3
milyar dolara diistd.

Dibs Yabanci Payi:
27 Subat: %9,17
6 Mart: %8,38

BIST Yabanai Pay::
9 Mart: %36,07
16 Mart: %35,81

—Hisse

=—DIBS (4 haftalik)

Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatirimlan

£.000

6.000

4.000

2000

-4.000

-6.000

-8.000




Politika faizi %37'de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlari

Gecelk Repo Faizi  ——1 Haftalk Repo Faiz

= = @ = . oMo m o
183233 3] o AAagA RIS
3E 3E E] 3 EXEFIE SEXEFZSER
Ed Ed £ £ 3 E2 EdsfED S
£ £ c c £ £ =E
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Swap-Bono Spread
mmSpread Son mmSpread Gecen Hafta Swap Egrisi —Bono EErisi
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Swap Egrisi
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Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri

Taketici gliveninde

gerileme... —Reel Kesim Gitven Endeksi  —Taketici Given Endeks [sa§ eksen] —Reel Sektar  —Hizmet Sektari Perakende -~ Ingast
Tiiketici Giiven Endeksi aylik e e I
bazda %1,8 dislgle 83,5'e , W s | 1

. 100 120 T —
gerilerken, yillik bazda %2,7 - S ~ ST T :
artig kaydetti. Aralik ayinda w0 o == PO = N B s B~ 5
hanehalkinin mevcut durum o=
endeksi %2,4 duslsle 67,9'a 50 -:-: 50
gerilerken, ontiimizdeki 12 ay .
igin beklentiler %0,6 diisisle 7 i &0
85,2'ye geriledi. Oniimiizdeki . ” )

12 ay i¢in genel ekonomik
duruma iliskin beklentiler Aralik .

ul - u N B 20
ayinda %1,8 dusta. g g R 3 A N
4 3 E 3 2 T i E 3
ER 3




KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi yavaslarken,
tagit kredisi faizleri belirgin geriledi.

haftalik, Yi i lam Mevduat ve Kre mesi

TCMB tarafindan haftalk agiklanan

000 —Mevduat Blylmesi —Kredi Byumesi
para ve banka istatistiklerine gére, 6 a::m
Mart ile biten haftada 22,8 trilyon 70,00
Tl'ye ylkselen mali olmayan kesime 60,00
verilen krediler hacminde 46,1 milyar :“ﬁ
TL artis gozlendi. Boylece mali g
olmayan kesime verilen kredilerde 20,00
yilbasindan bu vyana artis %59 10,00
seviyesine yiikseldi. Ticari krediler 51,9 o m m wm e e e m e w m w wo
milyar TUlik artis gdsterdi. Tiketici T s
kredileri ise 6,2 milyar TL yilkselirken, - E T § = E F g = f z § =
alt kalemlerde konut kredileri 7,6 =z =z *

e ot [ KrediMevduatspread |
yikseldi, bireysel kredi kartlari 7,6 Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

milyar TL, tasit kredileri ise 0,6 milyar —Toketici Kredisi  —Ticari Kredi TL Mevduat 20,00 8

Spread |—Ortalama Kredi Faizi  —Mevduat Faizi 0,00

TL geriledi. Kredi alt gruplarina gore : 15,00 70,00
trend bilylime oranlarina bakildiginda, ,ﬂ o 60,00
ticari kredilerde %28,7've, bireysel 60 0o 50,00
kredi kartlarinda %36,99'a gerileme 50 5,00 40,00
goriliyor. Tiketici kredilerinde ise 40 30,00
%37,10"a yiikselis yagand. f _\MMJ— 20,00
10 5,00 10,00

10,00

22
25
25
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Turkiye Eurobond Piyasalari Eurahond Piyasasi

EUROBOND
Bono-Eurobond Son Haftallk  Yilbagindan

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi

CDS risk primi 4 bp artisla 268 TYTRY 00% (69 bps) (377 bps) .
bp seviyesinden islem gorirken,  2Y TRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
Kasim 2036 vadeli 10 yillik 10Y TRY 1.2% (15 bps) 219 bps o

Eurobond 8 bp artisla %7,23
seviyesinden islem gdrda. 5Y Eurobond$ 6.2% (3 bps) (15 bps)
10Y Eurobond$ T.0% (1 bps) (13 bps)

ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Kargilagtirmasi

——ABD A0TRE —EMLacalBond

B BEB




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Iran Savagl devam ederken ABD Bagkani
Donald Trump, HUrmUz Bogoz'nin petrol
tankerlerine kapali kalmasi nedeniyle diger
ulkelerden bofozn  savunmasina  katk
saglamalarini talep ettigini soyledi. Aynica,
Gin'in HUrmUz Bogazi uzerinden petrol
aldigina igaret ederek Pekinin de bu
koridorun glvenligini saglamaya yardimci
olmasi  gerektigini  belirtirken  bunun
olmamasi halinde Cin'e yapmayi planladig
ziyaretini erteleyebilecegini agiklad.
Savagin  bir diger getirisi ise makro
beklentiler tarafinda yasandi. Daha o6nce
2026'da en az bir defa indirim bekleyen ABD
piyasalan, petrol fiyatlanndaki  yikselig
sonrasinda bozulan enflasyon gérinumu
nedeniyle bu beklentiyi otelemek
durumunda kaldi. Ekonomi yonetiminde de
Trump yonetiminin baskilanna ragmen Fed
uyelerinden gelen savasg kaynakh enflasyon
riski agiklamalan gelmeye devam ederken
ABD'de  gerceklestirilecek olan  ara
segimlerde Demokrat Parti'nin hem Senato
segimlerinde hem de Temsilciler Meclisi
segimlerinde Trump'in - partisi olan
Cumbhuriyetgi  Parti'nin - onlnde  segimi
kazanmasi bekleniyor. ABD borsalan savag
kaynakl bir dizeltme slrecine girerken
enerji hisseleri pozitif, gorece kiglk piyasa
degerine sahip teknoloji hisseleri ise negatif
ayngtl. S&P-500 endeksi haftay %243
azaligla kapatrken bu sabah  itibariyla
vadeli tarafta %057 arigla 6675
sevivesinden islem adrmektedir.

GELiSMIS ULKELER
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%4,15 asagidave 12.792
puan seviyesinden
tamamlayarak negatif bir
gorlintl gizdi.

Endelsler | XUTUM | _XBANK __ XUSIN | XU030 __ XUS0 __XULOO __ XYUzO

Piyasa Degeri (bin TL) 18.008.732 2315427 4.792.099 8.784.682 10406937 12.793958 4.009.276 5.214.774
Piyasa Degeri (bin USD) 409.008 52593 108.835 199.511 236.355 290.567 91.056 118.441

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 5.446.456 583.424 1.532.685 2.921.428 3.326.141 3.962388 1.040.959 1.484.068

Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) 123.698 13.252 34.809 66.349 75.541 89.991 23.642 33.707
Halka Agikitk 30% 25% 32% 33% 2% 31% 26% 28%
Toplam igindeki Pay 1000%  107% 281%  536%  611% 72,8% 191%  272%
Haftalik Getiri 2,5% 2,7% 2,3% 2,2% 23% 2,4% 3,0%
Aylik Getiri 6% - -a% 5% 6% -8% 4% A%
YBB Getiri 15% 1% 19% 22% 20% 16% 3% 12%

1 Yillik Getiri 32% 0% 2a% 2a% 22% 22% 1% R
F/K 18,1 5,8 1089x 132« 13,1x 15,3x 23,5x 32,2

P/DD 1,4x 1,1x 1,5x 1.3x 1,3x 1,4x 1,7x 1,4x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS

—CDS —10V¥ilik Tahwil —CDS  —XU100($)

Turkiye'nin 5 yilhik Dolar cinsi
CDS risk primi 16 bp 256 bp 700 350 700 350
seviyesinden iglem goriirken,

. . P 60 30 600 300
CDS cephesindeki disls
bankacilik endeksini pozitif 500 50| 500 250
etkilemektedir.
40 20 400 200
30 15 300 150
20 10 200 100
10 50 100 50
5832 z 5358 5832 zad IR H




BORSA iSTANBUL'DA SEKT

TCMB mart toplantusinda beklentilere
paralel gekilde politika faizini %37'de

sabit birakt. TCMB, karara iligkin
metinde, karesel risk istahinda
bozulma ve enerji fiyatlarindaki
ylkselise dikkat gekerek, s6z konusu
unsurlarin enflasyon géranumu
Gzerinde  olusturabilecegi  riskleri
sinrlamak  amaciyla sk para
politikasini  destekleyici kararlar ve
esgudim dahilinde mali tedbirlerin

alindigini fade etti. Iran Savas'nin
etkisiyle yukselen brent petrol fiyatlan
enflasyon  gérinumand  bozarken
brent petrolde 10 dolarlik arbigin
Turkiye'de yillik enflasyonu yaklagik 1,2
puan yukseltebilecegi, dolayh etkiler
de eklendiginde toplam  etkinin
yaklagik 1,6 puana gikabilecedi tahmin
edildi. Dolayisiyla TCMEB'nin siki durusu
korumaya devam etmesi beklenebilir.

Kararin ardindan BIST-100'de
bankacilik endeksi satiglarla
kargilagirken jeopolitik risklerin etkisiyle
petrokimya sirketleri pozitif aynsti.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)
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Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERI LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik)

XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalk Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
1 ENISA IEET | 100 TKNSA 1 TATGD 100 EGEEN

BIST’te makroekonomiye

2 POLHO 1342 | o9sokm 104 2 GUBRF 28,77 99 oTkeR  -3Ba 0
dair gelismelerin dikkatle 3 EGGUB G | crscre 90 [ 3 ECILC G | % suam  -332
izlendigini gériyoruz. 4 TKFEN BEEE | s7uker 8o [N 4 HLGYO | TEn o7 parsn  -33j0
5 AKSEN 96 DEvA 80 [ 5 NUHCM I 2 s7 9 FENER 261 [
6 BIMAS e | 95 ALGYO 7,0 - | 6 TUPRS | e o5 gsen 245 |
7 KORDS B | 94 EKGYO 6,8 | 7 KOZAA B s 94 ARk -243 [
8 VERUS 93 VAKBN 5,7 ] 8 SKBNK 93 kowva  -242 [N
9 HIGYO G | 92 HALKB 6,5 | 9 ASELS 19,83 92 sasa -239 |
10 INDES e | 91 FENER 6,1 | 10 BAGFS 17los ol TIRak 235 [
11 NUHCM | 90 ALARK 5,7 [ | 11 ENISA B s 90 aam -237 [
12 SASA BY ASELS 56 | 12 BIMAS [ RS so nTHOL 231 [
13 TURSG kT B8ISFIN 5,1 [ | 13 KOZAL [ ETE 88 WS 224 [
14 NETAS B s 87 ALBRK 4,9 | 14 TOASO B e &7 KaRTN 224 |
15 PETKM [ s 86 ALKIM 46 [ | 15 DOHOL E 7ss 86 ianTs 214 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSiI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonlu bir
potansiyel tasimaktadir.

20000

18000

16000

14000

12000

10000

6000

2000

a

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli

Eki 15

T T T T T T T T T T T T T T T
Haz16 Sub1l7? Eki 17 Haz18 Sub19 Ekil9 Haz20 Sub21 Eki21 Haz22 Sub23 EkiZ3 Haz24 Sub2s Eki25

PUAN Hedef XU100

20

15
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sa —XU100 —Hedef Potansiyel (saf eksen) ee=XBANK e—=Hedef
20000 100% 30000
Bloomberg hedef fiyatlariile 15000 .
bankalarin performansi o0 8% | 25000 )
arasinda makas giderek oo o
kapanmaktadir. Bununla 60% | 20000
birlikte XBANK’da hedef o0 20%
fiyatlarda da bir ylkselis 10000 vk (15000
gorilmektedir. 00 %
e el 10000
6000 20%
4000
o 5000
-A0%
2000
0 60%




XU100 & MSCI EM F/K

00 & MSCI EM F/K

SO EME gore BISTLO00 F/K iskontosu —BISTLO0 Ff K
= RIST100 Sy ortalama F/K =Sl EM Sy ortalama FfK
—MS0 EMF/K BIST100 Sy o rtalama F/K iskontosu
N FfK Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/ K_ agist ndann6,"7'x En Yitksek 108 203 -M% 6%
carpan ile iglem gorirken, En Dilsilk 35 105 7% -48%
MSCI EM'e gére %62,3 ontsiama 50 B3 e
N i cari 6,7 16,4 599 25%
iskontolu seyretmektedir. Ortalamaiskontoya Déniis Carpant 6,2 %

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTI00 F/K — BISTL0OSy oalama F/K R —MSCl EM'e gére BISTI00 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std
-35%
-40%
45%
m -50%

VAWAY,

e = VAN 1'1"1;;' v NAW

-75% v

Aesi 25



Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 3,2x ile islem
gorlrken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorunmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %75.

USIN & MSCI EM SINAI F/K

(Ortalama iskontoya Déniis Carpam

Ik 25

A

XUSIN F/K

—HUSIN F/K et /-25td

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EM
276

13,2
16,0

XUSIN F/K iskontosu

% ——MSCI EM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontosu —5y ortalama iskonte

Mart 21
Haziran 21
Eylal 21
Aralik 21
Mart 22
Eylal 22
Aralik 22
Mart 23
Eyldl 23
Aralik 23
Mart 24
ran 24
Eyldl 24
Aralik 24

ia
Aralik 25
Mart 21
Haziran 21
Eylul 21
Aralik 21
Haziran 22
Eylil 22
Aralik 22
Mart 23
Eyldl 23

M e na

Haziran 24

Eyliil 24

Aralik 24

Mart 25

Haziran 25

Eyliil 25

Aralik 25
B



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel
- M5S0 EM Bankalanna gire XBANK F/DD iskont oty ——MSQ EMF/DD
XBANK Sy ortalama FfDD —XBANK FfDD

145 ==y ortalama skonto

PP i F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar?kamllk Sektori —12 aY N e En Viiksek 6,19 05 o0 i
cari F/DD acisindan 4,3x ile En Diisiik 1,04 67 B6%  -68%
islem goérirken MSCI EM’e ortalama 28 84 -66%

B ) cari 3,29 89 63% 1%
gore %56 iskontolu Ortalama Iskontoya Diniis Carpani 3,00 -9%

seyretmektedir.

Mart21
2
Aaalk22

Aealk25

XBANK F/DD

—HBANKF[DD  —mmt/25td




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gére potansiyel

. =—=NASDAQ F/SATIS ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS —ilf'ﬁ En Yiksek F?;t\s Pur::ye\ Ff;:;OK Pm:;rul g’; Pol:g;\ye\ E;:::; Pm;r;:\ye\
NASDAQ cari 6.3)( F/Sat|§, g En Diisiik 34 -an 130 -36% 19,0 . 10,679 -56%
= . . ortalama 51 -13% 187 -4% 252 ™

21,8)( F/FAVOK, 24,9)( ileri ’ cari 1] x5 26 24.381
w e n 6
donuk F/K ile 5yilik R o
. 5 1200 30.000
ortalamalar civarinda b oo 25000
islem gérmektedir. 3 50 20,000
s 1500
A w0
200 5000
0
SHEAIY8 IR ZA_LL89 ° 0
£ 53 2g 53 2g 3L E3 2L E 32 3
ER AR R A B i 2k
: : 2 2 2

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye daniik F/K

—NASDAQ F/FAVOK ~ ——NASDAQLSy ortalama FD/FAVEK — ——+/-2std —NASDAQFK  —NASDAQSy ortalama /K ——-/-25td 23,6
30,0 misn
25,0 30,0
20,0
25,0
15,0 h
20,0
10,0 Ty
5.0 15,0
0,0 10,0
AAdAAAd TAAARIS 44 S AdARAA AR S EA 2
EEET =L G EEET =Lt B R t 5 E 53 =t § =t 5 =t 5 =
S U g3 S gU =g =3 =3 =3 23 =23 =23 <
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&PS00 piyasa ¢arpanlari farkli seviyelere gére potansiyel

m FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS ~ ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2 /-2st Enviksek 3,6 7% 182 % B1 1% 5979 5%

: 4 s - ; p »
S&PSUO cari 3,6)( F/Satl;, En Diigiik 2,2 35% 105 29% 152 25% 3.577 A6%

5 3 iRl Rl IS P
16,2x F/FAVOK, 21,6x I | PRREE el ‘ ‘ /

ileriye déniik F/K ile 5 2 'W" ¥ 350 A 2000
yillik ortalamasinin

2 300 7.000
250 6.000
Ustiinde seyrediyor. 15 100 5000
1 0 4000
B 3.000
o oo 2000
0 50 1.000
YA RANARNANARNTR 89498 o 0
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazl haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhi@i hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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