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ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalannda da yapay zeka temasina iliskin iyimserlige ek olarak, mega 6lgekli teknoloji sirketlerinin beklentileri
asan karlarinin Giiney Kore ve Tayvan endekslerini tiim zamanlarin en yiiksek seviyelerine tasimasiyla genel olarak alicili seyir
izliyor. Nitekim, MSCI Asya endeksi %2,2 ylkselisle savasin baslamasindan hemen 6nce, 27 Subat’ta gérd(gl tum zamanlarin
zirve seviyesine ¢ok yaklasirken, MSCI'nin Asya teknoloji hisseleri endeksi %4,7 yikselerek rekor seviyeye ulasti. Gliney Kore ve
Tayvan endekslerinde de deger kazanglar %4’ asti. Bu arada jeopolitik cephede, Bagkan Trump’in ABD’nin bugiinden itibaren
iran catismasina dahil olmayan gemileri Hiirmiiz Bogaz’'ndan gecirecek sekilde yonlendirmeye baslayacagi yoniindeki agiklamasi
da Asya cephesindeki pozitif goriinimde belirleyici oldu. S6z konusu séylemlerin ardindan Brent petrol fiyatlarimin %2,4
geriledigini takip ettik. Ancak, sonrasinda (st diizey bir iranh yetkilinin Tahran'in Bogaz'daki herhangi bir ABD miidahalesini
ateskes ihlali olarak degerlendirecegini yoniindeki agiklamalarinin ardindan Brent petrol fiyatlan kayiplarini silerek 108
dolar/varil seviyesinde dengelendi. Bu arada, Trump, Tahran ile yapilan gérismeleri, Washingtonin Tahran'in savasi sona
erdirmeye ydnelik son teklifine verdigi yanitin ardindan ¢ok olumlu olarak nitelendirdi. Tarafsiz gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan
¢ikarilmasi igin atilan adimlar, iki aylik ablukanin ardindan Orta Dogu’dan enerji akisinin daha sorunsuz hale gelmesinin énani
acabilir. Yar resmi Tasnim Haber Ajans’na gére iran'in teklifi, catsmanin 30 giin icinde tamamen sona erdirilmesini ve
saldirilarin yeniden baslamayacagina dair garantileri iceriyordu. Habere gére plan, Tahran'in ABD giiglerinin iran yakinlarindan
cekilmesi, deniz ablukasinin kaldiriimasi, yaptinmlarin sona erdirilmesi ve tazminat 6denmesi dahil 6nceki taleplerini yineledi. Bu
sabah ABD vadelilerde alicili seyir goriiliiyor. Buglin ABD'de fabrika siparisleri verisine ek olarak dayanikli mal siparigleri verisinin
ikinci okumasi takip edilecek. Fabrika siparislerinin Mart ayinda %0,1 disls kaydettigi 6ngdraltyor. Diger yandan dayanikli mal
sipariglerinin revizyonuna iligkin beklenti bulunmuyor. Hatirlanacag iizere manset ve gekirdek veri aylik bazda %0,8 ve %0,9
artiglar gostermisti.

Yarin ABD'de dis ticaret dengesi, ISM hizmet PMI, yeni konut satislari, ingaat izinleri ve JOLTS agik is pozisyonlan verileri takip
edilecek. Mart ay1 dis denge verisinin 59,7 mir dolar agik vermesi bekleniyor. ISM hizmet PMI Nisan ayi verisinin aylik bazda 0,1
puan dusdsle 53,9 seviyesine gerilemesi dngérillyor. Alt endeksler cephesinde, ddenen fiyatlar endeksinin aylik bazda 2,3 puan
artigla 73 seviyesine yiikselmesi, yeni siparisler endeksinin de 2,6 puan disiisle 58 seviyesine gerilemesi éngériiliyor. istihdam
endeksinin de 4,8 artisla 50 seviyesine yikselmesi tahmin ediliyor. Yeni konut satiglarinin Mart ayinda 668.000 seviyesinde
gergeklestigi 6ngdriltyor. JOLTS agik is pozisyonlar Mart ayi verisinin de 6,7 mn seviyesine sinirh geriledigi tahmin ediliyor.



BIST100 gecen hafta
yataydi...

BIST 100 endeksi haftayi %0,02
yukarida ve 14.448 puan
seviyesinden tamamlayarak
yatay bir gériinti gizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| kar|§|k Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram
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Dolar/TL hafif yukanda..

Dolar / TL spot kuru 45,20
seviyesinde haftayi tamamladi.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans
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Ons Altin agagida...

Ons altin tarafinda dizeltme
sureci simdilik devam ediyor.
Enerji fiyatlarindaki hizli artisin
enflasyon endiselerini
koriiklemesi ve Fed'in bu yil faiz
indirimine gitmesi beklentilerini
azaltmasi, ons altn fiyatini
baskilayan ana nedenlerden biri
olarak one c¢ikiyor. Ons altin
fiyati 4.569 dolardan islem
gormektedir.
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YURT DISI GELISMELER

Fed faizleri sabit birakti...

AMB faizleri sabit biraktu...

Fed, Nisan ay1 FOMC toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %3,50-3,75 araliginda sabit
tuttu. Toplanti, komite iginde belirgin bir gériis ayniligina isaret ederken, dort Gyenin gekimser kalmasi 1992'den bu
yana en yiksek muhalefet olarak kayda gecti. Bazi Oyeler faizlerin sabit tutulmasini desteklese de, metinde
gelecekte faiz indirimi sinyali verilmesine karsi ¢ikti. Fed Guvernérii Stephen Miran ise dogrudan faiz indirimi
yoninde oy kullanarak karara muhalefet etti. Karar metninde Orta Dogu’daki gelismelerin ekonomik gériiniim
uzerindeki belirsizligi artirdig vurgulandi. Jerome Powell, mevcut para politikasi durusunun %2 enflasyon ve
maksimum istihdam hedefleriyle uyumlu oldugunu belirtti. Powell, istihdam artisinin yavagladigini ancak tiiketici
harcamalarinin giiglii kaldigini, buna karsilik konut sektériiniin zayif seyrettigini ifade etti. Enflasyonun hald hedefin
Uzerinde oldugunu ve 6zellikle enerji fiyatlarindaki artigin yukar yonlu risk olusturdugunu vurguladi. Fed, yiksek
belirsizlik ortaminda veri odakli ve temkinli yaklasimini korurken, enerji fiyatlari ve jeopolitik gelismeler para
politikasinin yéni agisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit tutma karari aldi. Bdylece, Banka mevduat
faizi oranini %2,0, ana refinansman faizini %2,15; gecelik borg verme oranini da %2,40'ta tuttu. Agiklama metninde
enflasyona yénelik yukar yonli riskler ve bliyimeye yonelik asagi yonli riskler yogunlagti denilirken, artan enerji
fiyatlarina vurgu yapildi. AMB, Orta Dogu’daki savasin enerji fiyatlarinda keskin bir artisa yol acarak enflasyonu
yukari cektigini ve ekonomik gliven lzerinde baski olusturdugunu agikladi. Savagin ve yiiksek enerji maliyetlerinin
devam etmesi durumunda, genel enflasyon ve ekonomi zerindeki olumsuz yansimalarin daha da derinlesebilecegi
uyansinda bulunuldu. Kararin arkasindan konusan Baskan Lagarde, gortinimin yiiksek dlglide belirsiz oldugunu
belirtirken, istihdam piyasasinda soguma isaretleri gérdiiklerini belirtti. Lagarde, enflasyonda yukan yonli risklerin
arttifini belirtirken, talep ortamimin zayiflayabilecegini dile getirdi. Lagarde ayrica enflasyonun kisa vadede %2 olan
hedefin oldukea iizerinde kalacagini helirtti.



Ayhk TUFE enflasyonu %4,18
seviyesinde...

UFE enflasyonunda artis...

Nisan ayinda aylk bazda genel TUFE enflasyonu %4,18 olarak aciklanirken, bu rakam %3,3 olan piyasa
beklentilerinin oldukga Uzerinde gergeklesti. Buna bagh olarak, yillik enflasyon Mart ayindaki %30,9
seviyesinden %32,4’e yikseldi. Bu arada cekirdek enflasyon, B ve C endekslerine gére sirasiyla %30,5 ve
%29,8'e yiikseldi (bir énceki ay %30,1 ve %29,7'den), aylik gekirdek enflasyon ise %3,42 ve %3,46 olarak
gergeklesti.

Nisan ayinda aylik UFE enflasyonu bir yil énceki %2,76'min Uzerinde, %3,17 olarak gergeklesirken, yilik UFE
enflasyonu Mart ayindaki %28,1'den %28,6'ya yiikseldi. Alt gruplar arasinda, rafineri {iretimi ve ham petrol
sirasiyla %19,2 ve %39,6 oraminda keskin bir artis gosterirken, kimyasal Uriin fiyatlar %7,6 artti. Buna bagh
olarak, yillik rafineri Gretimi UFE'si Nisan ayinda %117,8'e ulasti. Ote yandan, elektrik ve icecek fiyatlar,
mevsimsellik faktérlerinin etkisiyle aylik bazda sirasiyla %5,0 ve %2,8 dlist(.



MAKROEKONOM i

BUYUME
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MAKROEKONOM i
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MAKROEKONOMi
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CARi DENGE

Merkezi yonetim biitcesi, Mart
ayinda 229,9 milyar TL acik verdi;
bu rakam, gegen sene kaydedilen
261,5 milyar TUlik agiga kiyasla
hafif bir iyilesmeye isaret ediyor.
Buna baglh olarak, 12 aylk
kimilatif bltce agig bir onceki
ayin 1.540 milyar TL seviyesinden
1.508 milyar TL'ye gerilerken,
bitge agiginin  GSYiH'ye orani
%2,3'ten  %2,2'ye dustl. Bu
arada, faiz disi denge 6,1 milyar
TL fazla verdi; bu rakam, gegen
yilin ayni ayinda kaydedilen 100,2
milyar TL'lik agigin Gzerindeydi.
Boylece, faiz disi dengenin
GSYiH'ye orami bir &nceki ayki
%1,2'den %1,4'e cikti.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Turkiye'ye iliskin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazi
makroekonomik géstergeler
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—Birit Rezerv —Déwiz Varkdar  —=Swap Orani (sa§ eksen - %

TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

Rezervlerde yiikselis..

29 Nisan Carsamba guni
toplam  rezervlerin  168,9
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 53,1
milyar dolara yikseldigini, 0
tim  swaplar  haric net
rezervlerin ise ©Onceki gine
ayasla 0.7 milyar dolar artla
35,6 milyar dolar oldugunu e e e 200 e

gormekteyiz. ’ €000

2541 4.000

Kasim 25
Aralik 25
Ocak 26

Mart 26

Evldl 25
Subat 26

Haziran 25
Temmuz 25

2000

0

s -2.000

/ -4.000
-6.000

5.000

10000 -




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

—Bireysel (sol) —Kurumsal —Kur Korumah Mevduat

Dolarizasyonda ilimh - —DTH —Dolarizasyon o ™
dl’j§u§. :?’g w200 1
24 Nisan haftasinda By e T W 5
ik 5 . " 270 350 150
Tirkiye’deki mevduat 250 &
: Eh 230 300 100
dolarizasyonun ilgili 0 2] =
haftada %40,5 170 i Ertr 3
seviyesinde kaldigini i3 eg Bt FEEEEEE R
: 2§ 5 EE=zz 5588 3% i 8 § B § § 3 EE £ % %3
gorliyoruz. Bu  oran, L I 3 = T8 RN H]

gergek kisilerde %46,7'ye
geriledi, tuzel kisilerde
%36,7'ye, resmi ve diger ) PP R

kuruluglarda %12,2 s ; pce e
seviyesine ylkseldi. ' : ]




Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikasi  Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlanini da sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig
siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisini
koruyarak bir kez daha temkinli

davranmasina neden olmusg
gorunlyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 1siginda

aciklama metni revize edilirken,
genel ton hafif glvercinden hafif
sahine dogru kaydi. Banka ayrica,
enflasyon goranimiindeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastinlabilecegini vurguladi.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

@ DR Vet Fali 3 A 12 Ayl Ma ekt Otalams TLREF

s




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread ——10Y Breakeven — 10y Benchmark Spread e==1Y Breakeven =—2Y Benchmark

2 ve 10 yilhklarda hazine 0 .
tahvil getirisi ve enflasyona hs
endeksli tahvil getirisi

arasindaki makasin acilmaya
devam ettigi gorillyor. e




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina
girigler...

—Hisse ——DIBS (4 haftalik)

Yurt disi Yerlegik Portféy Yatinmlari (mn USD) Yurt digi Yerlegik DIBS Yatinmlan

Yurtdisinda ikamet edenler, 24 i
Nisan haftasinda 328 milyon
dolarlik tutarinda hisse senedi 000
alirken, 1,0 milyar dolar
tutarinda tahvil satti (Kesin
Allm, Ters Repo ve Teminat
dahil).

Dibs Yabanci Pay::
17 Nisan: %6,42
24 Nisan: %6,48

BIST Yabana Pay::
27 Nisan: %35,62
4 Mayis: %35,01




Politika faizi %37’ de

Gecelik Repa Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz Verim Egrisi
60 24,0
55
co 230
sgs :g 22,0
TCMB Para Politikasi Kurulu |
toplantisinda politika faizini 2 200
. Hlari 20
piyasa beklentileri I 180
dogrultusunda %37,0 Wm0
seviyesinde sabit tuttu. ——— " G — gt || —iast
o ExE g . % e 160 —Last Week
E® ¢ : + Sz 15,0
= ¥ LY &M 1y 2y 3y sy 6Y aY 10¥
Swap-Bono Spread Swap Egrisi
mmSpread Son  mmSpread Gegen Hafta Swap Efirisi =——Bono Efrisi mmSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen) ——50n ——Gegen Hafta
45 o] a5 1
40 40
1 08
as 35
10 2 30 0,6
25 25
E | 04
20 20
15 4 15 02
, W | = B
o & 0 0,2
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiketici Guven Endeksi ayhk
bazda %1,8 dususle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artis kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 diislisle 67,9'a
gerilerken, 6numuzdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 duslisle
85,2'ye geriledi. Oniimiizdeki
12 ay icin genel ekonomik
duruma iliskin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 disti.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

—Reel Kesim Given Endeksi —Tiketici GUven Endeks (sag eksen)

90

80

70

60

50

13

Sektdrel Giiven Endeksleri

a0

60

40

20

—Reel Sektdr ——Hizmet Sektara

8
2
)

Ekim 24

Aralik 24

Subat 25

Perakende Ingaat
) 1
\/,—
£ 3 B
e < &

Nisan 26



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend bilylimesi yavaslarken, konut kredileri
diginda tiim alt gruplarda kredi faizleri geriledi

13 haftalik, Yiliklandirilmis Kredi Biiyiimesi (% Toplam Mevduat ve Kredi Bilylimesi

TCMB tarafindan haftalik agiklanan

" - —Mevduat Bilyiimesi —Kredi Blylimes

para ve banka istatistiklerine gore, 17 ) 70,00

Nisan ile biten haftada 23,8 trilyon ' 60,00

Tl'ye yikselen mali olmayan kesime o 50,00

verilen krediler hacminde 55,6 milyar 40,00

TL artig gozlendi. Béylece mali 30,00

olmayan kesime verilen kredilerde ' 20,00

yilbagindan bu yana artis %10,3 2 0%

seviyesine vyikseldi. Ticari krediler . mom oM oM o8 ¥R LT oM om owmo oy o8 @

108,6 milyar TUlik artig gdsterdi. e : . g = "L( 5 E ¥ E 5y E % :

Tiiketici kredileri ise 66,5 milyar TL Y s o ® o z § & ¢ z § ® o z

gerilerken, alt kalemlerde bireysel i : B E o - 2 3 = =

kredi kartlan 47,5 milyar TL, ihtiyac S s o .

kredileri 23,6 milyar TL, tasit kredileri ed evduat Spread

0,6 milyar TL gerilerken, konut —Tiketici Kredisi  —Ticari kred TL Mevduat 20,00 Spread | —Ortalama Kredi Faizi | —Mevduat Faiz 80,00

kredileri 5,3 milyar TL yiikselirken, 9 15,00 70,00

tagit kredileri 0,2 milyar TL azaldi. g 60,00

Kredi alt gruplarina goére trend 60 L 50,00

biyiime oranlanna bakildiginda, ticari 50 5,00 40,00

kredilerde %28,7"ye disus yasanirken, 3 30,00

tuketici kredilerinde %32,4'e, bireysel 2 2000

kredi kartlarinda da %40,5'e yukselis 10 5,00 ino

goriildi. 0 )
222333333 oo gem| ]
CBEEFs S8 EE Ez g5 q 234 53 534889 .
£ = < i EX] g S



TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Bono-Eurobond Son Haftalik_ Yilbagindan

Eurobond Piyasasi
-

EUROBOND

Tarkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi

CDS risk primi 4 bp azaligla 250 1YTRY 0% (69 bps) (377 bps)
bp seviyesine, Kasim 2036 2YTRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 4py TRY 1N2% (15 bps) 219 bps
bp azahsla %7,19 seviyesine i

10Y Eurobond$ T.0% (1 bps) (13 bps)

ABDADN-2Y e ABD 10¥ Harine B0 107 Brsakinas ——AED1OTA Mo B lndun



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD Merkez Kuvvetler Komutanlig, Hurmiz
Bogazi'ndan ticari gemilerin gegislerinin saglanmasi
amaciyla buglin hayata gececek Ozgirliik Projesi'ne
destek vermeye baslayacagini ve bu suregte 15 bin
askeri personelin gorev alacagini agikladi. Bdylece
ABD, Hurmiz Bogazi'ndan gegecek olan gemilere
eskortluk edecek. iran ise ABD’nin bu karanna sert
tepki gostererek ABD gemilerine saldin dizenlemekle
tehdit etti. Bu gelismelerin disinda Amerikan merkez
bankasi Fed, ABD-israilin Orta Dogu'da baslattigs
savas dolayisiyla ortaya gikan ekonomik gorinime
iliskin belirsizlikler ve bankadaki liderlik degisimi
golgesinde politika faizini sabit tutma karan alarak
politika faizini ylzde 3,50-3,75 bandinda birakti. Fed
toplantisinda Uyelerin tutumu ise ise Orta Dogu'daki
gatismanin neden oldugu belirsizlik ortaminda
politika iliskin ~ géris  aynugnin
derinlestigini ortaya koydu. Dort yetkili karara karsi
cekimser oy kullanirken, bu oylardan Ggu, Fed'in

nimine

sonunda faiz indirimlerine yeniden baslayacagini ima
eden toplanti sonrasi agiklamalarindaki ifadelere de
itiraz etti. Bu gelismelerin 15i§inda S&P 500 endeksi
%1 vyikselisle 7.230 seviyesinden gecen haftay
tamamlad.

GELiSMIS OLKELER

laponya

Nasdag

S&p

Dow Jones

Almanya

Fransa

ingiltere

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Giiney Kore

Cin

Meksika

BIST 100
Arjantin
Hindistan
Polonya

Cek Cumhuriyeti
Brezilya

Giiney Afrika

Endonezya

GELigMIS ULKELER

I laponya

I 5% Nasdaq

B os% S&P

4% Il ingiltere
2% Dow Jones
21+ [ Fransa
2.2 Almanya

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Gilney Kore
BIST 100
Brezilya

Polonya
Meksika

Cin

Gliney Afrika
Cek Cumhuriyeti
Arjantin
Hindistan

Endonezya

Borsa Ge

I o
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W

B asx

J 2%
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endelsler | XUTUM | XBANK ___ XUSIN | XU030 __Xu050
Piyasa Degeri (bin TL) 19.905.909 2.407.804 5.100.621 10.113.717 11.578.859
Piyasa Degeri (bin USD) 444207 53.739 113.820 225686  258.381
BIST 100 endeksi haftay!
%0,02 yukarida ve 14.448 Halka Agtk Piy. Deg. (binTL)  6.059.420  615.951  1.668.365 3.268.624 3.697.858
puan seviyesinden Halka Agik Piy. Deg. (binUSD) ~ 135.217 13.747 37.229 72.939 82.517
tamamlayarak yatay bir Halka Agiklik 30% 26% 33% 32% 32%
gfjri]nt[j ,;jzdi_ Toplamigindeki Pay 100,0% 10,2% 27,5% 53,9% 61,0%
Haftalik Getiri -1,3% 0,7% -1,1% -1,2%
Aylik Getiri 11% _ 10% | 12% 1%
YBB Getiri 27% 6% 28% 35% 32%
1 Yilk Getiri 60% 44% 43% 60% 55%
F/K 19,7x 6,2x 119,6x 13,9x 14,3x
P/DD 1,5% 1,2x 1,6x 1,4x 1,5%

XU100

14.055.735
313.652

4.401.734

98.224
31%
72,6%

-1,2%

11%
28%
52%
16,6x
1,5x

XYUZO
3.942.018 5.850.174
87.966 130.555

1.133.110 1.657.686

25.285 36.993
29% 28%
18,7% 27,4%

-15% L%
% 0%
11% 26%

3% (s
33,9x 35,1x
1,8x 1,5x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—(DS =10 Yillik Tahvil —CDS —XU100 (%)

Baacaid 2 » . 800 40,0 800 400
Tiirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi

CDS risk primi 4 bp azaligla 700 [0 (700 350
250 bp seviyesine, CDS
cephesindeki diigus bankacilik
endeksini pozitif 500 50 (500 250
etkilemektedir.

600 30,0 600 300

400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 50 100 50

Ocak 25
Ocak 26
Mart 26




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

4 Mayis'ta aciklanan Tlketici fiyatlan {TUFE]
e 3 2 A Fin.Kir. Faktoring I 1! Fin.Kir. Faktoring . 20
onceki aya gore ylzde 4,18 artti. Mart ayinda e . Teknolojl r—
aylik enflasyon yuzde 1,94 olarak Kimya, Petrol, Plastik s Biligim e
gergeklesmisti. Ayrica, piyasa beklentisi Nisan Orman, Ksgi, Basim . e iy, Pl Elespl . 60
= ) . s Bilisim B s ingaat M 3
ayinda yozde 3,2’lik bir enflasyondu. Bu veriyle Metal Esya, Makina " Orman, Kagit, Basim T
birlikte yillk enflasyon yiizde 32,37 seviyesine sinai 107 Metal Ana Bl 08
gkmis  oldu. Enflasyon  gbriniminde Kol samt I os it . 2
Elektrik 0,0 | Sinai W =0
gergeklesen bu bozulma sonucu bankacilik Wiatal Ana 01 Gida, lcecek W e
endeksi satis baskisiyla karsilasirken BIST-100 Gayrimenial ¥.0, 02 | Eariem M 251
endeksi 90,35 disiisle 14.396 seviyesinden il e os 1 i B 2
Tekstil, Deri og Elektrik MW 234
islem gormektedir. Ticaret Y | Tag, Toprak W 20
Ulastirma 11 il Metal Esya, Makina m 2
ingaat 11 0 Mali W 218
Hizmetier 1.6 W Kobi Sanayi W 23
Sigorta 12 lletigim W @03
Mali 20 Gayrimenkul Y.0. W 17
Hold. Ve Yat. 21 Sigorta B s
Turizm 21 [l Maden cilik W 152
Tas, Toprak 23 Ulastirma W 155
Teknoloji 38 N Men. Kiym. Y. O, | REX]
iletisim a5 N Banka I 6a
sanka  -5.2 (I Hold. Ve Yat 61
Madenciik  -6,0 [N Tekstil, Derl  -0,2

10,0 0,0 10,0 20,0 500 00 50,0 100,0 150,0 200,0 250,0 300,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Swa Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%] Sira Hisse YBB Getiri (%)

g 3 1 KARTN 100 FENER 1 TKFEN BEEE | 100 suoim
BIST'te makroekonomiye Shitgian " o verus -0, SiASELS o TiCAR
dair gelismelerin dikkatle 3 TKFEN [ R EFE o8 acvo -5 3 SKBNK | T 98 PARSN  -37,0
izlendigini gériyoruz. 4 TUPRS B 76 o7eseNn  -57 [ 4 HLGYD B o7 97 NTHOL  -{5.2

5 ALKIM BE 0 06 AKBNK 5,6 I | 5 GUBRF B is70 96 rener 35,8
& PETKM | T 95 MPARK  -5,5 [ & TUPRS B heeo 95 (GEEN  -35,2
7 TRGYD Bl se0 94 KOZAA 54 [ 7 KARTN B 502 94 ESEN  -32)

8 KARSN E a3 93 OTkaR 5,3 i | 8 KRDMD B 1205 93 TRak  -29,0
9 BAGFS | TRY> 92 50kM 5,1 [ | 9 PETKM B 1153 92 aark  -28,7 [
10 CIMSA B a2 o1 sAHOL  -4,8 - | 10 BIMAS Bl 1071 o1 konva 264 [
11 EREGL B s o0 GARAN 4,6 ] 11 TATGD BT 1008 90 ozoe  -262 [
12 YATAS 1] 336 B9 IPEKE 4,5 [ 12 BAGFS Bl oa 89 1aNTs  -250 [N
13 SELEC [IEY 88 KOZAL  -3,4 | 13 ENISA | T sasokm  -243 [
14 AKSEN 1] 2,69 B7 KONYA  -4,3 | 14 EREGL Bl &2 s7pRa 237 |
15 IHLAS ] 217 B6 VAKBN  -4,2 | 15 ODAS B a4 86 Has  -236 |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 s Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselig ss0m0 | 0
beklentisi bulunuyor...
16000 - 15
14000 10
Analistlerin BIST 100 endeks 12000 | i
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli el | °
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde = [ ~©
endeks yukar yonli bir
6000 I -10
potansiyel tasimaktadir.
4000 -15
2000 =20

o+ - . . . . . - . - . 25
Eki 15 Haz1l6 Sub17 Ekil7 Haz18 Sub19 FEkil® Haz20 Sub2l Eki21 Haz22 Sub23 Eki23 Haz2a Sub25 EkiZS

PUAN —— Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

af eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (sag eksen) =——XBANK =——Hedef
20000 100% 30000 80%

Bloomberg hedef fiyatlan ile 18000

p— P 60%
bankalarin performansi b 5000 80% 25000
arasinda makas giderek i
14000 . ) 4
kapanmaktadir. Bununla 0% 20000
birlikte XBANK'da hedef il 20%
fiyatlarda da bir yiikselis 10000 ao% | 15000
gorulmektedir. 3000 0%
20% 10000
6000 20%
4000
0% 5000
A%
2000
0 20" 0 60

Aralik 22




XU100 & MSCI EM F/K

Bist F/K agisindan 4x ¢arpan
ile islem gorirken, MSCI
EM'e gore %62,5 iskontolu
seyretmektedir. Boylece 5
yillik ortalamasinda
seyrediyor.

XU100 & MSCI EM F/K

EMSC EM'e gore BIST100 F/K iskontosu
——BIST100 5y ortalama F/K
——MSCI EMF/K

—BIST100 Ff¥
=——MS0 EM Sy ortalama F/K
BIST100 Sy ortalama F/K iskantosy

0,0
18,0
16,0
140
12,0
10,0
80
60
40
20
00

XU100 F/K

—BIST100 £/ ——BISTI0D Sy ortalama FiK —tf-20t8

T

=
&

Misan 21
Ocsk 22
]

Ekim 24
Ocak 25

Temmuz 21
Temmuz 2
Nisan 24
Nisan 25
Ekim 25
[

Temmuz 25

0 & MSCI EM F/K is oya goére Potansiyel

F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yilksek 73 18,0 -45% 59%

En Dilgiik 35 10,3 7% -25%
ortalama 49 133 -63%

cari 46 12,4 -63% 7%
Ortalama Iskontoya Déniis Carpan 46 0%

XU100 F/K iskontosu

—MSCl EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
-30%
-35%
-40%
-45%
-50% I
55%
-60%
-65%
-70%
-75%
-B0%

Ekim 22
Ekim 25

Temmuz 22
Temmuz 24




Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 3,2x ile islem
gorirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gorunmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %76.

=z

Ocak 22
Nisan 22

XUSIN & M

Temmuz

Ekim 22

rayive gore KUSIN F/K isken

&

f

E
&

SCI EM SINAI F/K
u —_— M 54

Ekim 23
Ocak 24

Nisan 24

|

KUSIN 5,

Temmuz 24

Ekim 24
Ocak 25

a Pk

Ekim 25

Ocak 26

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gire Potansiyel

F/K

En Yiiksek
En Dugiik
ortalama

cari

Ortalama iskontoya Déniis Carpani

Tiirkiye

99
19
a4
39
74T

EM
219
7.2
131
17,8

iskonto Potansiyel

5%

1529%
-52%

13%
80%

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu

—=XUSIN F/K  am+/-25td

{

Nisan 21
Temmuz 21

Ekim 21
Ocak 22

Ocak 23
Nisan 23
Temmuz 23

23

Ekil

Ocak 24
MNisan 24
Temmuz 24

Ekim 24
Ocak 25

Ocak 26

40%

% —MSCI EM Sanayiye gbre XUSIN F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto

Misan 21

Ocak 22

Misan 22
Temmuz 22

Ekim 22

Ocak 23

Ekim 23
Ocak 24
Nisan 24
Temmuz 24

Ekim 24
Ocak 25




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EEMSCI EM Banlkalarina gire XBANK F/DD iskontosu ——MSCl EM /DD
WBANK 5y ortalama F/DD ——XBANK F/DD
13—y artalama Bkonis

e " F/oD Tiirkiye EM  iskonto Potansiyel
Bar]kacmk Sektori —12 a\( 10 SNaiSE 619 106 0% 121%
cari F/DD acisindan 4,3x ile 0 En Diigiik 1,04 6,7 -86% -63%
islem gorirken MSCI EM’e = s L U
A i o cari 2,80 9,3 -70% 2%
gore %56 iskontolu 25 128 ) Ortalama iskontoya Dénils Carpant 3,11 1%

seyretmektedir.

Eim 20
ocak 26

XBANK F/DD

——XBANKF/DD  mmm+/-25td




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ, cari F/SATI

NASDAQ piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

Ffsats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
. —nNAS s —NAS! alama 3 —2/- Y
NAS DAQ cari 6; 3)( F/Sat|§, NASDAQF/SATIS NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS +2f 3% 24,0 ax o

EnYiksek 67

27 25% 27304
En Dilgik 35 -a8% 130 -43% 19,0 -20% 10.679 -61%
s ortalama 51 2% 197 -14% 251 %
H H 7 N
23x F/FAVOK, 23,8x ileri . EE—- 5o 2 o
donik F/K ile 5 yilhk s = o
4 1200 25.000
ortalamalar civarinda 3 it
. . . 2 600 15.000
islem gérmektedir. ;
b 200 5.000
HEANANANIRNAIIIILALAN . 3
z E W oz £ @0z £ W oz £ oz £ & o
2 & B i &
NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye d6niik F/K
=——NASDAQ F/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ =——+/-2std —NASDAQ F/K ——NASDAQ 5y ortalama F/K —f-25td m
30,0

50 15,0
00
q 8 EERE Q 8 S FEEEEEEEE 5
e 2 B ) 2 ! 3 S ENESEHE X 3
s % 55 5 % % 2 B g EEE wE 5
& 3 E5dcE 2 5 5 S5 EEFEZ2L3E 5
z <] 8 £ E (] 3 =] S sz EaSz E <] S
5 5 5
2 & &




S&P500 PiYASA CARPANLARI
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DOW PiYASA CARPANLARI
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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