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HAFTAYA BAKIŞ

ÖNE ÇIKANLAR

Küresel piyasalarda geçtiğimiz hafta enflasyon, tahvil faizleri ve jeopolitik riskler öne çıktı. ABD’de Nisan TÜFE verisi aylık %0,6, yıllık %3,8 ile beklentilerin 
üzerinde gerçekleşirken, enerji fiyatlarındaki %17,9’luk artış dikkat çekti. Elektrik fiyatlarının yıllık %6,1 yükselmesi enerji kaynaklı ikinci tur enflasyon 
baskılarının güçlendiğine işaret etti.

Fed tarafında Kevin Warsh’ın yeni Fed Başkanı olarak onay alması önemli bir gelişme olurken, güçlü veriler sonrası “yüksek faiz daha uzun süre” 
beklentisi güçlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4,59’a yükselirken, ABD ve Avrupa borsalarında satış baskısı görüldü.

Yurt içinde geçtiğimiz hafta enflasyon beklentilerindeki bozulma ve büyüme tarafındaki ivme kaybı öne çıktı. TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’nde yıl 
sonu enflasyon beklentisi %28,94’e yükselirken, 12 ay sonrası beklenti %23,82 seviyesine çıktı. Aynı dönemde dolar/TL beklentisi 51,57’ye yükselirken, 
büyüme beklentileri aşağı yönlü revize edildi.Makro veriler ekonomik aktivitede kontrollü yavaşlamaya işaret ediyor. Hizmet üretim endeksi güçlü 
görünümünü korurken, inşaat üretim endeksi 2022 sonundan bu yana ilk kez yıllık bazda daralma kaydetti. Sanayi tarafındaki zayıf görünüm sürerken, 
hizmet sektörü büyümeyi desteklemeye devam ediyor.Cari işlemler dengesi tarafında mart ayında 9,7 milyar dolarlık açık görülürken, yıllıklandırılmış cari 
açık 39,7 milyar dolara yükseldi. Buna karşın turizm ve taşımacılık gelirlerinin güçlü seyri hizmetler dengesi tarafında destekleyici olmaya devam 
etti.TCMB rezervlerinde toparlanma eğilimi sürdü. 8 Mayıs haftasında toplam rezervler 171,5 milyar dolara yükselirken, swap hariç net rezervler yaklaşık 
39 milyar dolar seviyesine ulaştı. Veriler TCMB’nin yeniden piyasadan döviz alımı gerçekleştirdiğine işaret ediyor.Finansal koşullar tarafında kredi 
büyümesindeki yavaşlama devam ederken, ticari kredi faizleri %55 seviyesinin üzerine çıktı. Takipteki alacak oranlarında özellikle bireysel tarafta yükseliş 
dikkat çekiyor. Mevduat dolarizasyonu yeniden %40 seviyesinin üzerine çıkarken, yabancı yatırımcı tarafında hisse senedi ve tahvil piyasalarına sınırlı da 
olsa girişlerin sürdüğü görülüyor.Maliye politikası tarafında ise enerji fiyatlarının bütçe üzerindeki etkisi daha görünür hale gelmeye başladı. Nisan ayında 
bütçe açığı 338,7 milyar TL’ye yükselirken, eşel mobil uygulaması nedeniyle akaryakıt ÖTV gelirlerinde belirgin düşüş yaşandı. Enerji sübvansiyonlarının 
önümüzdeki dönemde bütçe üzerinde baskı oluşturmaya devam etmesi bekleniyor.
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Makroekonomik değerlendirme ve analizler Ziraat Katılım Özel Bankacılık Ekonomik Araştırmalar 
tarafından hazırlanmaktadır.

Borsa İstanbul’a kote, halka açık şirket değerlemeleri ve şirket bazlı haberler Ziraat Katılım Özel 
Bankacılık Yatırım Araştırma tarafından hazırlanmaktadır.

UYARI
Bu bülten Ziraat Finans Grubu tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; 
sadece müşterileri bilgilendirme amacını taşımaktadır. Bülten sayfalarında yer alan yazı, tablo ve 
grafikler izin olmaksızın kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz ya da yayınlanamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.



https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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