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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Hafta sonu dncesinde Orta Dogu’da barig ihtimali glicli bir senaryo olarak 6ne gikarken, son gelismelerle birlikte artan gerilim bu
beklentiyi belirgin sekilde zayiflatmis gériintiyor. Gegtigimiz hafta, bolgede barigin tesis edilecegi ve enerji arzinin normallesecegi
beklentileriyle rekor seviyelere yiikselen piyasalar, jeopolitik risklerin yeniden 6n plana ¢ikmasiyla birlikte tekrar baski altina
girdi. Bu sabah Asya piyasalarinda islemler alicili seyrederken, ABD vadeli endekslerinde satig baskisi hakim. Brent petrol Cuma
gindne kiyasla %3,50, WTI ise %4,5 yukarida islem gériiyor. Endekslere baktigimizda Nikkei 225 endeksi %0,71, Shanghai %0,67,
Hang Seng %0,76, Kospi %0,96, Nifty 50 endeksi %0,03 ile alicili yonde islem gériiyor. Cin Merkez Bankasi, Orta Dogu’da artan
jeopolitik gerilimler ve yiikselen petrol fiyatlarinin enerji maliyetleri izerinden biiyime goriiniimiini belirsizlestirmesi nedeniyle
kredi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Bu ¢ercevede, yeni krediler igin referans niteligindeki bir yillik LPR %3,0 seviyesinde
sabit tutulurken, konut kredileri agisindan gdsterge kabul edilen bes yillik LPR da %3,5 diizeyinde korunmus oldu. Bugiin kiiresel
piyasalarda 6ne gikan bir veri bulunmuyor.

ABD’de yarnin haftalik istihdam degisimi, perakende satislar, Persembe giinii PMI verileri takip edilecek. Perakende satiglarin
Mart’ta %1,4 artis ile &nceki aya gére hizlanmasi bekleniyor. PMI tarafinda ise Nisan ayinda hafif yiikselis 8ngdriliiyor. imalat
PMI'ln 52,3’ten 52,5'e, hizmet PMI'in 49,8'den 50,1'e artmasi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde Carsamba gilini tiketici gliven
endeksi, Persembe giini PMI verileri izlenecek. Nisan ayinda tiketici gliven endeksinin - 16,3’ten -17,2'ye, imalat PMI'in
51,6'dan 50,9'a, hizmet PMI'in 50,2'den 49,8’e gerilemesi bekleniyor. Japonya’da Carsamba glinii ticaret dengesi, Persembe giini
PMI verileri izlenecek. Mart ayinda ihracatin yillik bazda %11, ithalatin %7 artmasi bekleniyor.



BIST100 gecen hafta
yukaridaydh...

BIST 100 endeksi haftay:
%3,77yukarida ve 14.587 puan
seviyesinden tamamlayarak
pozitif bir gérintu gizdi.
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TAHVIL BONO PiYASASI
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Dolar/TL hafif yukanda..

Dolar / TL spot kuru 44,88

seviyesinde haftayl tamamladi.
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Ons Altin asagida...

Ons altin tarafinda dizeltme
siireci gimdilik devam ediyor.
Enerji fiyatlarindaki hizli artisin
enflasyon endiselerini
koriiklemesi ve Fed’in bu yil faiz
indirimine gitmesi beklentilerini
azaltmasi, ons altin fiyatini
baskilayan ana nedenlerden biri
olarak one c¢ikiyor. Ons altin
fiyatt 4.803 dolardan islem
gérmektedir.
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YURT DISI GELISMELER

Euro bdlgesinde yillik
enflasyon %2,6'ya yiikseldi...

Euro Bélgesi TUFE enflasyonu, bir ay énceki %1,9'dan Mart ayinda %2,6'va yikselerek %2,5 olan piyasa
beklentilerinin Uzerine ¢ikti. Aylik bazda ise enflasyon orani %1,3 olarak gergeklesti. Bu arada gekirdek enflasyon,
bir ay onceki %2,4'ten %2,3'e geriledi. Bolgede aylik enerji enflasyonu %7,0 olurken, yillik enflasyon Subat ayindaki
%- 3,1'den %5,1'e yiikseldi. Ote yandan, hizmetler enflasyonu bir ay énceki %3,4'ten Mart ayinda %3,2'ye
gerilerken, gida enflasyonu %2,4'e distii. Mart 2026'da hizmetler (+1,49 puan), enerji (+0,48 puan), gida, alkol ve
tutin (+0,45 puan) ile enerji disi sanayi mallan (+0,13 puan) euro bélgesi yillik enflasyon oranina pozitif katk
sagladi. En diisiik yillik enflasyon orami Danimarka (%1,0), Gekya, Kibris ve isvec'te (hepsi %1,5) kaydedildi. En
yuksek yillik oranlar ise Romanya (%9,0), Hirvatistan (%4,6) ve Litvanya'da (%4,4) kaydedildi.



Piyasa Katihmailan Anketi..

Konut Satig Verisi..

S&P Global Tiirkiye
Degerlendirmesi..

TCMB piyasa katilimcilar anketine gore, katiimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir 6nceki anket doneminde ylzde 25,38 iken, bu anket déneminde ylizde 27,53 oldu.
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde ylizde 22,17 iken, bu anket déneminde
yuzde 23,39 seviyesine yiikseldi. Katitmcilarin Nisan ay Para Politikasi Kurulu toplantisi igin
TCMB politika faiz orani beklentisi bu anket déneminde ylzde 37,75 olarak gergeklesti. Bir dnceki
ankette bu ylizde 37 seviyesindeydi. Katilmcilarin cari yil sonu doéviz kuru (ABD Dolar/TL)
beklentisi bir 5nceki anket doneminde 50,97 TL iken, bu anket doneminde 51,23 TL oldu.

TUIK, Mart ay1 Konut ve is Yeri Satis istatistiklerini agikladi. Tirkiye genelinde ilk el konut satig
sayisl Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1,3 oraninda artarak 35 bin 725 oldu. ikinci el
konut satiglan ise Subat'ta % 6 artisin ardindan Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,6
oraninda azalarak 77 bin 642 oldu. Toplam konut satiglan iginde ilk el konut satislarinin payi
%31,5, ikinci el konut satiglarinin payi %68,5 oldu.

S&P Global Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-/B", gorinUimuinld "duragan" olarak teyit
ederken, enerji fiyat sokunun ydénetilmesi ve rezervlerde toparlanmanin not artisi igin kritik
oldugunu belirtti.



MAKROEKONOM i

BUYUME

Yilin dérdincil ceyreginde GSYiH biyimesi yillik
bazda %3,4 olarak kaydedilirken, bu rakam mIMF mOECD mDiinyaBankasi mTCMB Beklenti Anketi  mOVP
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MAKROEKONOM i

Yilhk Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi
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CARi DENGE

Merkezi yonetim biitgesi, Mart
ayinda 229,9 milyar TL acik verdi;
bu rakam, gegen sene kaydedilen
261,5 milyar TUlik agiga kiyasla
hafif bir iyilesmeye isaret ediyor.
Buna bagh olarak, 12 aylik
kiimalatif butge agigl bir dnceki
ayin 1.540 milyar TL seviyesinden
1.508 milyar TL'ye gerilerken,
biitce aciginin  GSYiH'ye orani
%2,3'ten  %2,2'yve diisti. Bu
arada, faiz digi denge 6,1 milyar
TL fazla verdi; bu rakam, gegen
yilin ayni ayinda kaydedilen 100,2
milyar TL'lik agigin lzerindeydi.
Boylece, faiz disi dengenin
GSYiH'ye orani bir dnceki ayki
%1,2'den %1,4'e cikti.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gerceklesen
2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 2023 2025 2027
e | —
GSYH Bylime (%) 61 32 75 28 03 18 14 55 51 35 4 a5
i H ! ili H GSYH (milyar TL, cari fiyatlaria) 2339 2608 EREEY 3724 4320 5047 7.249 15012 26546 44218 61540 72915 83132
TU rklye ye |||§k|n ge r‘;eklesen GSYH (milyar $, cari fiyatiarla) 862 863 853 789 761 77 807 906 130 1331 1465 1642 1774

1 H Kigi Bagi GSYH ($) 11.019 10883 10616 9.693 9127 8597 9.592 10.659 13243 15551 17.028 18.990 20420
ve OVP tahmini olarak bazi esemernges =
makroe konomlk gOSte rgeler ihracat (milyar §) 155 153 168 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2798 296,1 3186

ithalat (milyar $) 204 193 228 20 199 220 74 3637 3620 3450 3690 306 4175
Ons Ticaret Dengesi (milyar $) 49 -40 59 a1 a7 50 462 1095 1063 -810 894 946 979
Carl Iglemler Dengesi milyar $) 21 27 41 2 E ar 136 484 450 220 2856 256 226
Cari iglemler Dengesi/GSYH (%) 3,1 -3,1 4.8 2,7 1,1 52 1,7 53 4,0 1,7 20 -16 -13
GSYH Deflatér Artig, % Defilgme 148 29 96 682 60,9 339 134 85
TUFE (Vil Sonu Degiisim, %) 88 85 11,5 203 118 146 36,1 643 64,8 415 175 9,7 70
Biite Dengesi (milyar TL) 24 30 48 7 124 1753 2015  -142,7 14911 -2177,1 -16883 -19095 -18863
Biltge Dengesi/GSYH (%] -1,0 .11 -15 20 29 35 28 -10 56 49 27 26 23
igsizlik Orani (%) 108 128 103 133 136 132 120 100 54 83 96 9.2 88

s Giictine Katilma Orani (%) 50,4 51,2 52,0 523 518 453 514 53,1 533 54,5 550 555 56,0
fReel Efektif Déviz Kuru (¥l Sonu) 99 94 8 76 7% 623 481 547 552

USD/TRY (¥il Sonu) 2,92 353 379 529 595 744 134 18,7 295

USO/TRY (Crtalama) 7 302 365 484 568 7.02 898 1657 2349 3322 4201 4441 4636
EUR/TRY (vl Sonu) 3,07 371 455 606 667 9,10 151 200 327

EUR/TRY [Ortalama) 3,02 334 412 568 636 8,08 105 128 258

EUR/USD {¥il Sonu) 1,09 1,05 1,20 115 112 1,22 114 107 110

EUR/USD (Ortalama) L1 i 113 118 112 114 12 11 11

Petrol ($) 37 55 67 51 66 414 71 83 849 838 814 794
T E
TCMB Bir Hafta Vadeli Repo ihale FaizOrani (%] 5 80 80 240 120 170 140

TCMB ABirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%) 88 83 128 241 14 170 140

8iST 100 7 781 1153 913 1144 1477 1.858

Gbsterge Tahuil Faizi 84 84 112 188 181 10,1 17



TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Déviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt i Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda artis...
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Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikast  Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlarini da sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig
siyasi  belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisini
koruyarak bir kez daha temkinli
davranmasina neden olmug
goruniyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 1s1ginda
aciklama metni revize edilirken,
genel ton hafif glvercinden hafif
sahine dogru kaydi. Banka ayrica,
enflasyon gorindmindeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastirilabilecegini vurguladi.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF

Roslfas  ——TUFE  ——MovdustFaia -3 Ayl 12,2yt Harshetl Ontalama TLREF

LTS \J/N\




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven

2Y Breakeven

Spread ==10Y Breakeven = 10y Benchmark

Spread ———2Y Breakeven =2V Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine T e
tahvil getirisi ve enflasyona s

endeksli tahvil getirisi a

arasindaki makasin ac¢iimaya i "
devam ettigi gorullyor. x5

p. 30

20

10

Mart 25

Kasim 25
Aralik 25
Ocak 26



YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da girisler...

——Hisse =—=DIBS (4 haftalik)

Yurt disi Yerlegik Portfdy Yatinmlan (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatirmlan

a0
2,000

Yurtdigi yatinmcilar, 10 Nisan
haftasinda 430 milyon dolarhk
hisse senedi ve 1,3 milyar 4000
dolarlik tahvil (kesin alim, ters
repo ve teminat dahil) satin ald.

6.000

2,000
0

2.000

Dibs Yabanci Pay:: SEiilaigidpigregaEayEiaagay
3 Nisan: %6,09
10 Nisan: %6,36 5,000 SO

8,000
BIST Yabanci Payi:
13 Nisan: %35,84
20 Nisan: %35,59

8 B E 8 BE B EE B



Politika faizi %37'de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

Ocak 18
Nisan 18
Temmuz 18

TCMB Faiz Oranlari

Gecelik Repo Faizi

Ekim 18

2

Ekim 20
Ocak 21

E
E

Nisan 21

—1 Haftalik Repo Faiz

Swap-Bono Spread

mmSpread Son

mmSpread Gegen Hafta

Swap Egrisi

Temmuz 24
Ekim 24
Ocak 25
Nisan 25

—aBono Egrisi

~

G

Verim Egrisi

24,0
23,0
220
21,0
20,0
19,0
18,0
17,0
16,0

15,0

M &M 1y 2y 3 5Y (2 8y 10v
Swap Egrisi

WSpread(Son-Gegen Hafta)(sag eksen)

—S0n

—Gegen Hafta

=Last

—Last Week



Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tiiketici GUven Endeksi aylik
bazda %1,8 disusle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artis kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevcut durum
endeksi %2,4 diisiigle 67,9'a
gerilerken, 6niimuizdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 disusle
85,2'ye geriledi. Ontimuzdeki
12 ay icin genel ekonomik
duruma iliskin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 dusta.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

Mart 23

—Reel Kesim Giiven Endeksi  —Tiiketici Gliven Endeks (sag eksen)

1053

Ww a5

Sektorel Gliven Endeksleri

Reel Sektér

140

120

20

Mart 24

Mayis 24

Temmuz 24

—Hizmet Sektdril

Mart 25

Mayis 25

Perakende

Temmuz 25

insaat

Mart 26



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend bilyiimesi hizlanirken, tiim alt
gruplarda kredi faizleri yiikseldi

13 haftalik, Yilliklandiriimig Kredi B esi (% Toplam Mevduat ve Kred me
P —
TCMB tarafindan haftalik aciklanan = e —Mevduat Bilyiimesi —Kredi Biyimesi
para ve banka istatistiklerine gore, 3 10,00
Nisan ile biten haftada 23,5 trilyon 60,00
TL'ye yikselen mali olmayan kesime 0 50,00
verilen krediler hacminde 340,8 milyar 40,00
TL artis gozlendi. Boylece mali
olmayan kesime verilen kredilerde
yilbagindan bu vyana artis %9,0 2
seviyesine yukseldi. Ticari krediler m em m m 4 % % % m owm o.M on @ w
t : s 2 8 2 8 ¥ 3 3 R R & o8 84 8 8
200,0 milyar TUlik belirgin artis T § 2 E § § 2 E § § 2 E 3§ &
gdsterdi. Tiketici kredileri ise 110,6 e : . . c 3 £ ® o 35 £ & o 35 E & o 3
s s s
milyar TL yikselirken, alt kalemlerde XA EREEE - R 8 n 23 =5 = e =
bireysel kredi kartlari 83,3 milyar TL, o T -
ihtiyac kredileri 21,2 milyar TL, konut Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredl-Mevduat Spread
kredileri 6,2 milyar TL yikselirken, —Tilketici Kredisi  —Ticari Kredi  —TL Mevduat 000 Spread | —Ortalama Kredi Faizi  —Mevduat Faidi R0
G ;s %0 20,01
tasit kredileri 0,2 milyar TL azaldi. 0 15,00 70,00
Kredi alt gruplarina gore trend 70 i 60,00
biiyiime oranlarina bakildiginda, ticari 50 1000 50,00
kredilerde %26,6"ya yukselis 50 5,00 40,00
yasanirken,  tiketici  kredilerinde :: ) 3000
%30,5’e, bireysel kredi kartlarinda da 20 r 20,00
%31,5’e gerileme goruldu. 10 -5,00 10,00
i )
i O T T R B T .
¥t 283 E ¥t 28 E g £ a ER - B 2 fTe3IaR E I T
& 2 i z “eadz3 2 RzRZ¥ & A
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalari

EUROBOND
SR TR B Bono-Eurobond Son Haftalik _ Yilbagindan i =
arkiye’nin ilhk Dolar cinsi g
CDS ;/isk primi ; bp azalisla 231 d o (63 bps) (377 bps)
bp seviyesinden islem goriirken,  2Y TRL 38.9% (84 bps) (163 bps)
Kasim 2036 vadeli 10 yillk  4gy TRY 31.2% (15 bps) 219 bps : ..
Eurobond 14 bp azalisla %6,85 )
seviyesinden iglem gorda. 5Y Eurobonds$ 6.2% (3 bps) (15 bps) ’ m

10Y Eurobond$ 1.0% (1 bps) (13 bps)

- ¥ n w & 5¥ &Y n B o 0¥ 15Y pin] £
ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

ov.ze —— 480 10¥ Breskeven

il o



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegctigimiz hafta iran Savasi’'ndaki ateskes sirecinin
etkisiyle S&P 500 endeksi %4,5 ylkselerek yeni bir
rekor kirdi. Ancak, Orta Dogu'da yedi haftadir
siiregelen iran Savas'inda, diplomatik gozim
girisimleri agir bir darbe aldi. ABD Baskani Donald
Trump'in, temsilcilerinin pazar aksami Pakistan’a
ulasacagini  ve bir "nihai teklif* sunacagim
duyurmasindan saatler sonra, Iran tarafi bu
goriismelere kapiyi kapatti. Iran’in resmi haber ajansi
IRNA’da yer alan habere gore Tahran yonetimi, ikinci
tur miuzakerelere katilmama kararini deniz ablukasi
ve agin taleplere dayandirdi. Iran, ABD’nin
limanlanna uyguladigi ablukayr mevcut ategkes
anlagmasinin bir ihlali olarak gortyor. Washington'in
"asin ve gergek dis1" beklentiler iginde oldugu ve
surekli tavir degistirdigi iddia edildi. Tahran, mevcut
baski altinda masaya oturmanin "mizakere degil,
teslimiyet" oldugunu savunuyor. Orta Dogu’daki
krizde diplomatik g¢ozim arayislan, Hirmaz
Bogazi'ndan gelen sicak ¢atisma haberleriyle yerini
"savasin baglamasi" olasiligina birakti. Bu haberin
etkisiyle brent petrol yikselirken S&P 500 vadelide
%0,42 asagida ve 7.131 seviyesinden islem
gormektedir.

GELISMIS ULKELER
Nasdaq

s&p

Japonya

Almanya

Dow Jones

Fransa

ingiltere

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Giiney Kore
BIST 100
Polonya

Giiney Afrika
Gin

Cek Cumhuriyeti
Hindistan
Endonezya
Meksika
Brezilya

Arjantin

GELiSMIS ULKELER

Japonya I o
ingiltere I o
Nasdaq | B
S&P W s
Fransa | EX
Dow Jones B o2sx
Almanya | oo%
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Giiney Kore X
BIST 100 T :: -
Brezilya I s
Polonya I
Meksika | 33
Giiney Afrika | Rt
Gin B 2ex
Gek Cumhuriyeti | 05%
Arjantin s3% [l
Hindistan -7,6% -
Endonezya-11.9% [N
20% 0% 20% 40% 60%



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftay
%3,77yukarida ve 14.587
puan seviyesinden
tamamlayarak pozitif bir
gorunta gizdi.

Endeksler | XUTUM | XBANK __XUSN | XU030 _ XUOSO __ XUL00 __ XYUZO

Piyasa Degeri (bin TL) 20.225.435 2.528.465 5.102.356 10.253.300 11.749.689 14.249.599 3.996.298 5.975.837
Piyasa Degeri (bin USD) 452.694 56.601 114.201 229.489 262.981 318.934 89.445 133.760

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 6.122.728 649.959 1.643.393 3.292.620 3.728.698 4.440.425 1.147.805 1.682.303

Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  137.041 14.549 36782 73695  B83.456 99.386 25690  37.655
Halka Aciklik 30% 26% 32% 32% 32% 31% 29% 28%
Toplam icindeki Pay 100,0% 10,6% 26,8% 53,8% 60,9% 72,5% 18,7% 27,5%
Haftalik Getiri _‘

Aylik Getiri 11% 8% 11% 10% 10% 8%

YBB Getiri 29% 12% 27% 37% 34% 30% 12% 28%

1 Yillik Getiri 63% 56% a3% 64% 59% 55% aax  [EE
FIK 20,1x 6,0x 120,4x 14,1x 14,5x 16,9x 35,1x 35,9x

P/DD 1,6x 1,2x 1,6x 1,5x 1,5x 1,6x 1,9x 1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CDS —10 Yllik Tahvil —CDS  —XU100 ($)
s . g 800 40,0 800 400
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 8 bp azalisla 700 /0 700 350
231 bp seviyesinden islem
S . k. 600 30,0 600 300
gorurken, CDS cephesindeki
diiglis bankacilik endeksini 500 250 500 250
pozitif etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 50 100 50
0 00 0 o]
e i e e w @ MO mmmEmE e % R ——
S22aRgs3 H 88 nTRgegs3ssas 88089588
§E 233 EFE El i §E28SEFE LY E 25835 E§E
838 ET8c= E S = 6C=Z8Ed8c=28Ea 2 ES RS =
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Gectigimiz hafta iran Savasi’ndaki
ateskes umutlarinin ylikselmesi ile BIST-
100 endeksinde bir ralli gordik. Tekstil-
Deri endeksi haricinde bitin endeksler
yikselis kaydederken haftasonu iran
tarafinin ateskes slrecine iliskin negatif

sdylemleri ve ABD tarafinin  olumlu
aciklamalarini reddetmesi sonucu
finansal piyasalarda olumsuz
fiyatlamalar gormekteyiz. ilerleyen

dénemde Hirmiz Bogazi'nin kontrollind
kimin saglayacag ve bunun sonucunda
savasin devam edip etmeyecegi
piyasalann seyrini belirleyen en dnemli
unsur olacaktir.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Kabi Sanayi
Fin.Kir, Faktoring
Madencilik
Turizm

Orman, Kagit, Basim
Sigorta

Gida, icecek
Kimya, Petrol, Plastik
Mali

insaat

Banka

Biligim

Teknoloji

Sinai

Metal Ana

Hold. Ve Yat.
Hizmetler
Gayrimenkul Y.0.
Elektrik

iletigim

Ulastirma

Tag, Toprak
Ticaret
Men. Kiym. Y. O.
Metal Esya, Makina
Tekstil, Deri

I
. :o Teknoloji [N 522
I .0 siism [N 427
. s insaat | 36.8
. o Kimya, Petrol, Plastik [l 323
. metalana [ 309
I s Ticaret [l 306
. s Gida, icecek [l 286
. Orman, Kagit, Basim [l 281
. 2 Tuizm [ 27.8
. Sinai [ 271
I Hizmetier [l 26,5
I :o Tas, Toprak [ 259
I : iletism [l 259
Il :s Mali I 243
Il 3 Madencilik [l 23.7
| EX] Elektrik [l 235
Il 2 Kobisanayi [l 207
 : Metal Esya, Makina [l 20,6
I :: Gayrimenkul Y.O. [l 199
. 2 sigorta [l 190
I 2 Ulsstrma [l 16,7
I 20 Banka [ 122

| Y3 Hold. ve Yat. ] 83

MW 6 Men.kKiym.v.0. | 7.4

1 Tekstil, Deri | 0,6

00 50 100 150 200 00 500

100,0

150,0

200,0

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Fin. K Faktoring . | >33

2500



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

g : 1 KARTN G ] w00 kaic 1 ASELS 100 BUCIM
BIST'te makroekonomiye 2 EGEEN e | 99 TaviL  -107 [ 2 TKFEN I0a5 | 99 parsn 60
dair gelismelerin dikkatle 3 sASA 98 SOKM 9,7 o 3 SKBNK [ | o8 oTkar  -$5.1
izlendigini goriiyoruz. 4 FENER 97 AKSEN  -4.9 [ | 4 HLGYO D sop> 97 ntHoL  -a7

5 KONYA 96 KRVGD -4, o 5 GUBRF B cks 96 eceeN  -313 M
& TKFEN | IEEEH 95 TATGD ~ -4,2 [ | 6 VERUS s 95 mark  -27,7
7 GUBRF B 698 94 TUPRS 4,1 [ | 7 ENISA 1312 94 rENEr  -27,5 [
8 KOZAL ] 66 93 OvAKC  -3,8 [ | 8 KROMD | mErRs 93 TRk 269 [
9 ZOREN B 606 92 BERA  -3,6 [ | 9 POLHO B w079 s2eseN 256 [
10 TURSG B s 91 AFFES  -2,9 [k | 10 TATGD B 1031 91 s -252 [
11 KARSN B s 90 DOAS  -2,6 o 11 TUPRS ] 1026 90 cozoe 25,0 [
12 HEKTS B s 89 GSDHO  -2,6 o 12 BIMAS B 1008 29 JaNTs 23,7 [
13 SKENK B 90 88 ARCLK  -2,4 [0 | 13 ODAS | R 28 konva 231 [
14 VERUS B ass 27 EGGUB 2,3 o 14 BAGES B  as0 87eRa 225 [
15 TKNSA | AR 86 VAKBN  -2,3 [ | 15 PETKM B ass 861s6v0  -225 [N



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gire BIST 100 000 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli | *
endeksinde yiikselis B
beklentisi bulunuyor...

20

16000 -

14000

Analistlerin BIST 100 endeks 12000 5
hisselerinin hedef fiyatlarini,

lkisa ve uzun vadeli 10000;" 0
ortalamalarini kullanarak

olusturdugumuz modelde it i

endeks yukari yonli bir

-10
potansiyel tagimaktadir.

-15

-20

[1] T T T T
Eki 15 Haz16 Sub17 Eki1?7 Haz18 Sub19 Eki19 Haz20 Sub21 Eki21 Haz22? Sub23 Eki23 Haz24 Sub25 Eki25

-25

PUAN —— Hedef
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sag eksen] ==XU100 ===Hedef Potansiyel (sag eksen) ——XBANK ——Hedef

20000 100% 30000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
= 60%
bankalarin performansi et 0% 25000
arasinda makas giderek s =
kapanmaktadir. Bununla &% 20000
birlikte XBANK'da hedef e 20%
fiyatlarda da bir yikselis 10000 A 15000
gorilmektedir. 8000 %
20% 10000
6000 -20%
4000
0% 5000
-40%
2000
1] 20% -60%
azg 3 8
sXt = £
ZLs s = S




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

—SC| EM'e gire BIST100 /K iskontosu
——BIST100 Sy artalama F/K
—MISCI EM F/K

——BISTI00F/K
——MSC1 EM Sy ortalama F/K

Bist F/K agisindan 4x ¢arpan
ile islem gérirken, MSCI i
EM'e gore %62,5 iskontolu
seyretmektedir. Bdylece 5
yillk ortalamasinda
seyrediyor.

BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

0%
o%

-10%
20%
s il
-40%
-50%
-60%
0%
-80%
-90%

XU100 F/K

——BIST100 F/K ——BIST100 Sy ortalama F/K

—+/2std

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 73 18,0 -45% 61%

En Diisiik 35 10,3 -76% -24%
ortalama 49 133 -63%

cari 4,6 125 -64% 8%
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 4,7 2%

XU100 F/K iskontosu

—MSCI EM'e gbre BIST100 F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto —+/-2std
30%
-35%
A0%

B8R B
EER LR
{t

L
80%
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Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 3,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %76.

IN & MSCI EM SINAI F

anayiye gore XUSIN F/K iskontosu
/K

XUSIN F/K

—XUSIN F/K —+/-25td

Ekim 21
Ocak 22
Nisan 22

Tammuz 22

Ekim 22
Ocak 23
Nisan 23

TR T

Temmuz 23

Ekim 23

Ocak 24
Nisan 24

Temmuz 24

Ekim 24

Ocak 25
Nisan 25

Temmuz 25

Ekim 25

Ocak 26

{

Nisan 21

Temmuz 21

Ekim 21
Ocak 22
Nisan 22

Temmuz 22

Ekim 22
Ocak 23
Nisan 23

Temmuz 23

Ekim 23

Ocak 24
Nisan 24

Temmuz 24

Ekim 24
Ocak 25
Nisan 25

Ekim 25
Ocak 26

SIN & MSCI EM F/K iskon

F/K Tiirkiye
En Yiiksek 9,9
En Diisik 1,9
ortalama 45
cari 39
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 6,9

40%

20%

a gore Potansiyel

EM
21,8
72
13,1
17,2

iskonto Potansiyel

25%
-89%
-60%
-T7%

154%
-52%

14%
76%

XUSIN F/K iskontosu

—MSCl EM Sanayiye géire XUSIN F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto

Nisan 21
Temmuz 21
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Ocak 23
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Ocak 24

Temmuz 23

Nisan 24

Ekim 24
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Nisan 25

Temmuz 25

Ekim 25
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

M5O EM Bankalarina gire XBANK F/DD iskontosu =—=MSCl EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD —XBANKF/DD
—Syortalama iskonta

P F/DD Tarkiye EM iskonto Potansiyel
Bar.\kamllk Sektort —12 aY S B e T |
cari F/DD agisindan 4,3x ile En Digiik 1,04 67 -86% 64%
islem goriirken MSCI EM’e ortalama 2,85 84 67%
R : cari 2,85 9,5 70% 0%
gore %56 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpam 3,18 11%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——XBANKF/DD  —mms/-25td




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlar farkh seviyelere gore potansiyel
F/sats Potansivel F/FAVOK Potansivel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—NASDAQF/SATIS  ——NASDAQSy ortalama FIYAT/SATIS  —+2/-]  envokex 67 % 2,0 ™ 297 w%  6ER 0%
NASDAQ cari 6,3x F/Satis,

8 En Dislik as -46% 130 -42% 19,0 -20% 10,679 -60%
ortalama 51 -21% 19,7 -12% 5,1 6%

s i . 7 cari 65 24 238 26672
21,1x F/FAVOK, 22,5xileri - i =
donuk F/K ile 5 yilhk : o

3 200 20.000
ortalamalar civarinda 2 -
- e 3 - 5.000
|§|emg0rmekted|r. MR RYNYINARNRIIIIALALL4GS e

S 3 E¥EYEFSSTEFSYEEEYEE L Ex
fESc2fdcgEcscfEEscLEcss 53
& 2 2 & & E

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ye doniik F

—NASDAQF/FAVOK  ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —NASDAQF/K  —NASDAQSY ortalama F/K  —i/-25td Kl
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa garpanlar farkh seviyelere gore potansiyel
m F/sats Potansiyel F/FAVBK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2st: Enviksek 36 % 152 1a% 212 1% 742 0%

. 4 En Diisiik 22 -4080 10,5 -34% 152 7% 3577 -50%

S&P500 cari 3,4x F/Satis, e L 2 2| BB
i EX 16,0 209 7.126

iz 3 e, Mm “ - : :

15,3x F/FAVOK, 20,2x

2,5 'W v - —SPs00 —SPSO0 EPS -
ileriye donik F/K ile 5 ;

300 6.000
15 250 5.000
1 200 4.000
yillik ortalamasinin s
i 100 2.000
s e . 0 50 1.000
Ustundeseyredlyor- Ay gaAIs a5 99948 0 o
FEcEzi-fSHdERERERzi-3 Agr g
Zéw(}iéw@é%uogguogéuﬂ 5%‘5‘5555
2 2 2 2 2 g &
S&P500 cari F/FAVOK &P500 ileriye d
=—=SP500 F/FAVOK =——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK —f/fZS[m —5P500 F/K ~——SP500 Sy ortalama F/K —/-2std m
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



2]{ Ziraat Katiim
Orel SLBantéacilite

Wstbeicrmizl) ([©essosiaiia) WPSIEISEN (O)indir



https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19
	Slayt 20
	Slayt 21
	Slayt 22
	Slayt 23
	Slayt 24
	Slayt 25
	Slayt 26
	Slayt 27
	Slayt 28
	Slayt 29
	Slayt 30
	Slayt 31
	Slayt 32
	Slayt 33
	Slayt 34
	Slayt 35
	Slayt 36
	Slayt 37
	Slayt 38
	Slayt 39

