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HAFTAYA BAKI

ONE CIKANLAR

Asya piyasalarinda bu sabah alicil seyir izlenirken, ABD ile iran arasinda savasin sona erdirilmesine yénelik én anlagsma ve Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilacagl beklentisi yiikseliste etkili oldu. Jeopolitik tansiyonun diismesiyle, petrol fiyatlarinda %4'ln (izerinde geri
cekilme yasanirken, enerji kaynakli enflasyon baskilarinin hafifleyebilecegi ve kiresel biylime goriniiminin desteklenebilecegi
beklentileri hisse piyasalarina alim getirdi. Bu gelismelerle sabah saatlerinde Kospi %5,27, Shanghai %0,92, Hang Seng %0,44, Nikkei 225
endeksi %5,00 ve Nifty 50 endeksi %1,40 ile alicih seyir izliyor. ABD vadeli piyasalarinda da alial seyir izleniyor. Bugiin ABD’de Empire
State imalat endeksi, sanayi Uretimi, kapasite kullamm orani ve NAHB konut fiyat endeksi verileri takip edilecek. Piyasa beklentilerine
gore, sanayi Uretiminin Mayis ayinda aylik bazda %0,2 artig gdstermesi beklenirken, ayni dénemde kapasite kullamim oraninin %76,2
seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Euro Bélgesi'nde de, sanayi tretimi ve ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Yarin ABD'de 30 Mayis haftasina iliskin ADP haftalik istihdam degisimi, Mayis ay ithalat ve ihracat fiyat endeksi, konut baslangiglan ile
ingaat izinleri verileri takip edilecek. Konut baslangiglari verisinin 1,43 milyon adet seviyesinde, aylik bazda ise %2,2 gerilemesi
bekleniyor. ingaat izinlerinin de 1,43 milyon adet seviyesinde agiklanmasi beklenirken, aylik bazda ise %0,2 gerileme kaydetmesi
ongoriltyor. Euro Bolgesi’'nde ise ZEW beklenti anketi ve AMB {iyelerinin konusmalari takip edilecek.



BIST100 yukaridaydi...

BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr %0,56 ylkselisle 13.938
seviyesinden kapatti.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasa5| ahcilr... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram

—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tlirkiye 10y Tahvil Faizi =—EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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2019’dan bu yana EM FX Ortalama-TL Performans

—EM Déviz Kuru Ortalama

Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 46,28
seviyesinde haftayi tamamladi.
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Ons Altin yukarida...

iran ve ABD arasinda 19
Haziran'da imzalanmasi
beklenen barig anlagmasi
uzerinde uzlasildigi haberinden
sonra ons altin tarafinda bir
yukselis gordik. Ons altin
fiyatlarr  4.344  seviyesinden
islem gériiyor.
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YURT DISI GELISMELER

AMB’den faiz artinnmi...

ABD TUFE enflasyonu
%4,2'ye sigradi...

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentilerine paralel olarak tiim politika faizlerini 25 baz puan artirarak;
mevduat faizi %2,25'e, ana refinansman faizi %2,40'a ve gecelik bor¢ verme faizi %2,65'e yikseltildi. Boylece 2023
sonrasi ilk kez faiz artinmi gergeklestirirken, kararin temel gerekgesi olarak enerji fiyat soklarinin enflasyon
Gzerindeki yukari yonli riskleri gosterildi. Karar metninde enflasyon gériniimine yonelik yukan yonld, bluyume
gérintmine yonelik ise asagl yonll risklerin strdtgu ve belirsizligin yaksek kaldigi vurgulandi. AMB, savasin
enflasyon ve biiylime Gzerindeki etkilerinin enerji fiyatlanindaki artigin buyuklGgii ve stresi ile ikinci tur etkilerin
kapsamina bagl olacagini belirtti. Yeni projeksiyonlarda 2026 enflasyon tahmini %2,6'dan %3,0'e, 2027 tahmini ise
%2,0'den %2,3"e yikseltilirken, ¢ekirdek enflasyon beklentileri de yukar yénll revize edildi. Buna karsilik, 2026
biiyiime tahmini %0,9'dan %0,8'e, 2027 buyume tahmini ise %1,3'ten %1,2'ye indirildi.

ABD'de Mayis ayinda TUFE enflasyonu piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,5 olarak gergeklesti. Buna bagh
olarak, yillik manset enflasyon Nisan ayindaki %3,8'den Mayis ayinda %4,2"ye sigradi ve Nisan 2023'ten bu yana en
yiiksek seviyeye ulasti. Bu arada, yillik ¢ekirdek enflasyon bir ay 6nceki %2,8'den %2,9'a ylikselirken, aylik ¢ekirdek
enflasyon %0,2 ile %0,3 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Enerji endeksi, Nisan ayinda %3,8 ve Mart ayinda
%10,9 artmasinin ardindan Mayis ayinda %3,9 yikseldi. Enerji endeksi, aylik tim kalemlerdeki artisin %60'indan
fazlasini olusturdu. Barinma endeksi de Mayis ayinda %0,3 artarak yikseldi. Gida endeksi, evde tiketilen gida
endeksinin %0,1 ve disarida tiketilen gida endeksinin %0,3 artmasiyla birlikte ay iginde %0,2 yiikseldi. Ay iginde
artig gosteren endeksler arasinda iletisim, ugak biletleri, saglik hizmetleri, kisisel bakim ve eglence yer aliyor. Buna
karsilik, motorlu tagit sigortasi, ev egyalari ve isletme giderleri ile yeni arag endeksleri Mayis ayinda diisiis gosteren
baglica endeksler arasinda yer ald.



Politika faizi sabit birakild...

Nisan ayinda 5,7 milyar
dolarhk agik...

TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %37'de
sabit tuttu. Merkez Bankasi, gecelik bor¢ verme ve borglanma faiz oranlarini da sirasiyla %40,0 ve %35,5
seviyelerinde degistirmedi. Artan jeopolitik riskler ve devam eden i¢ siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun asimetrik yapisini koruyarak bir kez daha temkinli davranmasina neden olmus goérliniyor.
Agiklama metni neredeyse hi¢ degismezken, agiklamanin genel tonu beklendigi gibi sahin bir nitelikteydi.
Merkez Bankasi, enflasyon gorintimundeki bozulmanin devam etmesi halinde para politikasi durusunun daha
da sikilagtirilabilecegini bir kez daha vurguladi. Piyasanin karara tepkisi genel olarak nétr oldu: USD/TRY 46,15
civarinda sabit kalirken, 2 yillik ve 10 yillik devlet tahvili faizleri sirasiyla %43,6 ve %34,8 seviyelerinde seyretti.

Nisan ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisi olan 5,6 milyar dolar ile uyumlu olarak 5,7 milyar dolarlik
acik verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 8,4 milyar dolarlik agiga kiyasla, 12 ayhk kimalatif cari islemler
acifl bir ay dnceki 39,7 milyar dolardan 37,0 milyar dolara (GSYIH’nin yaklasik %2,2'si) geriledi. Cekirdek cari
islemler dengesi (enerji ve altin harig), bir yil 6nceki 2,5 milyar dolarlik agiga kiyasla 0,3 milyar dolar fazla verdi.
Buna bagl olarak, 12 aylik kimulatif ¢ekirdek fazla, Nisan ayindaki 26,6 milyar dolardan 29,4 milyar dolara
ylikseldi. Nisan ayinda ihracat yillik bazda %19,5 artarken, ithalat %3,2 artti; dis ticaret agigi ise 9,9 milyar
dolardan 6,8 milyar dolara geriledi. Ote yandan, turizm gelirleri bir énceki ay kaydedilen %3,6'lik artisin
ardindan Nisan ayinda yillik bazda %5,8 azald. Birincil gelir dengesi 2,4 milyar dolarlik net ¢ikis kaydederken,
ikincil gelir dengesi 147 milyon dolarlik net gikis kaydetti. Cari islemler agigimin 2026 sonuna kadar 50 milyar
dolari asabilecegini 6ngdriiyoruz. Ancak, Orta Dogu'daki uzun siireli jeopolitik gerilimler ve petrol ve dogal gaz
fiyatlaninin israrla yiksek seyretmesi, agig1 60 milyar dolara dogru itebilir.



MAKROEKONOM I

BUYUME
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Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmig Biitce ve Nakit Dengesi (mlir TL) Yurt igi Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn TL)

Mayls'ta hﬂtge gelirleri gecen y”m —Biitge Dengesi —MNakit Dengesi mAna Para m Faiz

ayni ayina kiyasla yiizde 18 ’ £00.000

azalarak 1 trilyon 86 milyar 168 Zzzzz

milyon liraya geriledi. Bitge o

. . . .. 1500 300.000

giderleri de ylzde 27 yiikselerek 1 ) )

N i i 2000 200.000

trilyon 384 milyar 391 milyon

i last Ocak-Mavis 2500 100.000 I ' I

iraya ulasti. yi 000 0

déneminde de butce gelirleri, 5 0% 8 2 &2 3 8 8 & 4 4 £ A 2 8 B 8 B A & 2 2 R KRR
¥ £ 2 3y 3 E ¥ £ 2 3 3 it < g2 £ 3 § 3 E E = % ¥ ¢ s

gecen yilin ayni dénemine gore § 2§ g 8288z - £ 85§23 358833 2

yizde 33,9 artisla 6 trilyon 277 = ° = & =

milyar 714 milyon liraya gkt Yilliklandinilmig Yurt ici Borg Cevirme Orani (%) Yurt disi Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn USD)

BE]tge giderlerki. de ayni déne.mde 1 Barg Gevirme Oran: o ors W ot
ylzde 37,4 yikselerek 7 trilyon 150 5000
334 milyar 713 milyon lira oldu. 4.500
Merkezi yonetim bitgesi, 3500

4.000
A . 150 3.000
Mayis'ta 298 milyar 223 milyon ) 2500
lira, Ocak-Mayis doneminde de 1 e
trilyon 56 milyar 999 milyon lira =0 e
actk verdi. Boylece, mayis - <
]

24

Eylil 23  ——
Ocak 24 E—

0
sonunda son 12 aylk bitce
aciginin GSYH'ya orani %3,2 oldu.

Eylil 24
Ocak 25
Mart 25
Eyliil 25

Kasim 23

nisan 26 |

mayis 26 Il

Haziran 26 | RN

Temmuz 26 [N

Kasim
Mays 25
Kasim 25
Ocak 26
Mart 26
Eyl
Ocak 27
Mart 27

Agustos 26 [N
c
Ekim 26 [N

kasim26 [l

Aralk26 W

Temmuz 23 I

Subat27

-
I
art 27 N
nisan 27

Temmuz 25




CARi DENGE

Mart ayinda cari islemler dengesi
9,7 milyar dolar acgik verirken,
yilliklandirnlmig  cari  agik 39,7
milyar dolara ylkseldi. Enerji ve
altin harig gekirdek cari denge ise
3,9 milyar dolar acik verdi. Dig
ticaret acigindaki yiksek seyre

ragmen hizmet gelirleri cari
dengeyi desteklemeye devam
etti.  Ozellikle  turizm  ve

tagimacilik gelirleri 6ne gikarken,
hizmetler dengesi yillik bazda
63,1 milyar dolar fazla verdi.
Mevcut gorinim enerji fiyatlan
ve dis ticaret tarafindaki baskinin
strdigiine isaret ederken,
hizmet  gelirleri  cari  acgk
tizerindeki baskiyr sinirlayan ana
unsur olmaya devam ediyor.
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Rezervlerde diisiis..

11 Haziran Persembe glnu
toplam  rezervlerin  151,5
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 44,2
milyar dolara geriledigini, tim
swaplar hari¢ net rezervlerin
ise Onceki gline kiyasla 1,6
milyar dolar dusiisle 29,0
milyar dolar oldugunu
gormekteyiz.

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Pay (%)

=Bt Rezery = DOwiz Varliklar ~ ==Swap Orani (sag eksen - %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

D°|arizasyonda azahs" Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Ddviz Mevduati (mlr USD)

bso —Bireysel [sol) —Kurumsal —Kur Korumali Mevduat o
350 —DTH —Dolarizasyon “n
330

5 Haziran itiban ile mevduat R e e R s T w 100
bankalari genelinde toplam 3 M_/"\A—\ d hso "

mevduat icinde TL mevduat 2D

230 300 100
1 i 210 a0
oraninin  %60,6  seviyesine 7? EET I
yikseldigi hesaplaniyor. S6z 1 0 0
konusu oran 6zel mevduat 4818 8 A L I I R
bankalarinda %59,1’e, kamu §F ;8 5 zs 3§ 8 32 2% 3 I O - I B O
i 5 3 2 & 5 E % Z § 3 : 2 F 3
mevduat bankalarinda %65,3’e - £ F 2 £
iikselirken, yabanci mevduat m " " :
z kal d‘ ?;51 7 iledi TUFE Bazh Reel Efektif iz Kuru Dular/TL&Hamm
ankalarinda %61,7’ye geriledi.
Turkiye'deki mevduat -: — : i ST E——————

dolarizasyonun ilgili haftada
%39,4 seviyesine geriledigini
goriyoruz. Bu oran, gergek
kisilerde %45,2'ye, resmi ve
diger  kuruluslarda  %10,7 - .
seviyesine gerilerken, tlzel = s000
kisilerde %37,1’e yikseldi.




Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikasi  Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlarim da sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig
siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisini
koruyarak bir kez daha temkinli

davranmasina neden olmusg
gorindyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 1siginda

aciklama metni revize edilirken,
genel ton hafif glvercinden hafif
sahine dogru kaydi. Banka aynca,
enflasyon gorinimindeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastinlabilecegini vurguladi.

Tiirkiye Reel Faiz TLREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread  ——10Y Breakeven — 10y Benchmark Spread ——2¥ Breakeven —2Y Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine o .
tahvil getirisi ve enflasyona -

endeksli tahvil getirisi
arasindaki makasin agilmaya
devam ettigi goriiliyor. »




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasadan da gikis... Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmlari (mn U Yurt disi Yerlesik DIBS Yatirimlan

Yurtdisi yatinmcilar, 5 Haziran e T
haftasinda 857 milyon dolarlik hisse
senedi ve 0,2 milyar dolarlik tahvil
(kesin ahm, ters repo ve teminat
dahil) satti. Yabancilarin elindeki
hisse senetlerinin piyasa degeri 41,6
milyar dolardan 40,6 milyar dolara
duserken, tahvil stokunun piyasa
degeri 19,6 milyar dolardan 19,5
milyar dolara geriledi. Bu arada,
tahvil piyasasindaki yabanc
yaturnimalarin payr bir hafta onceki
%6,05'ten %5,95'e dlsti. Son 52 om0
hafta iginde yerlesik olmayanlarin
hisse senedi girisi 3,0 milyar dolar

8.000

6.000

-6.000

olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlari (repo dahil) 6,1 milyar om0
dolar ve kurumsal tahvil

piyasasindaki pozisyonlan 930 ;00
milyon dolar artt. Ayrica, yerlesik 3
olmayanlarin 5 Haziran haftasinda
swap kanah (zerinden 2,2 milyar
dolarlik giris kaydettigi
hesaplanmaktadir.
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Politika faizi %37’de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlan
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Tiiketici gliveninde yiikselis...

TUIK ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi isbirligiyle
yurtttlen Tiketici Egilim Anketi
sonuglarindan hesaplanan
tiiketici gliven endeksi, nisanda
85,5 iken mayis ayinda ylizde
0,3 yiikselerek 85,8 oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Given Endeksi

—Tiketici Given Endeks sag eksen)
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilhklandirlmis Kredi Biiyiime ) Toplam Mevduat ve Kre imesi

Kredi hacmi trend biiylimesi simirh

yiikselirken, tiim gruplarda kredi faizleri e T e e 000 —Mevduat Bilylmesi  —~kredi Biryiimesi
artig gosterdi Y00
’ 60,00
50,00
5 Haziran ile biten haftada 24,6 trilyon 40,00
Tl'ye yiikselen mali olmayan kesime . 30,00
verilen krediler hacminde 108,6 milyar 20,00
TL artis gdzlendi. Béylece mali 10,00

olmayan kesime verilen kredilerde
yilbasindan bu vyana artig %14,2
seviyesine ylkseldi. Ticari krediler
111,8 milyar TLlik belirgin  artig

gosterdi. Tuketici kredileri ise 25,9 Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

milyar TL artarken, alt kalemlerde
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND = o -
Bono-Eurobond Son Hahalk  Yilbagindan : ' : o

Tirkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi

CDS risk primi 11 bp azalgla 229 1Y TRY 41.0% 32bps 357 bps
bp seviyesinden islem gériirken,  2Y TRL 42.4% 172 bps 515bps
Kasim 2036. .vadell 10 wilhk 10Y TRY 35.0% 141 bps 605 bps
Eurobond faizi 11 bp azahsla

5Y Eurobond$§ 6.6% 27 bps 7 bps

%7,05 seviyesinden fiyatland.
10Y Eurobond$ 1.3% 23 bps T2 bps

) ¥ X I & S B T B & Iy I8 20V 30V
ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilastirmasi

0 10v-2¢ 107 Hatin 510 Breakaven ——ABD10 Wil EMLocal Bond ade



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD'de enflasyon verileri gectigimiz haftanin one
gikan gelismesi olurken jeopolitik tarafta bang
anlagsmasi haberi piyasalarda risk istahim arttiran
ana unsur oldu. ABD TUFE, orta dogudaki gatismanin
benzin we diger enerji Grinlerinin  fiyatlanm
yukseltmesiyle mayis ayinda son ¢ yilin en hizli
artigini gosterirken enflasyon aylik ylzde 0,5, yillk
yuzde 4,2 olarak tahminlere paralel gergeklesti. Yillk
enflasyon bdylece Misan 2023'ten beri en ylksek
seviyeye gikarken gida ve enerjiyi igermeyen cekirdek
enflasyon aylk yizde 0,4'ten yizde 0,2'ye geriledi ve
yuzde 0,3'lik altinda  gerceklesti.
Jeopolitik tarafta gectigimiz hafta 6ne gikan gelisme
ise iran we ABD'nin bans anlasmasina vardigl
haberiydi. Bans anlasmasina iligkin resmi imza
téreninin 19 Haziran Cuma gind isvigre'de
gergeklestirilecegi bildirilirken agiklama sonrasi Brent
petrol sert dlgerek 83 dolar seviyesinden iglem
gordl. Bu esnada haftamin ilk iglem gind itibanyla
ons altin ylzde 2,2 deger kazanarak 4.305 seviyesine
yilkselirken S&P 500 endeksi ise vadelide ylzde 1,26
yukanda 7.529'dan iglem goriyor.

tahminlerin

Borsa Getirileri (Haftalik) Borsa Getirileri (YBB)
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Piyasa Degeri (bin TL) 19.808.236 2.403.221 5.140.130 9.683.692 11.132.342 13.598.900 3.915.208 6.209.336
Piyasa Degeri (bin USD) 430.001 52.180 111580 210.209 241.656 295.199 84.950 134.802

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.035.108 604.637 1.666.967 3.159.823 3.580.080 4.288.763 1.128.940 1.746.345

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  131.010 13.128 36.186 68.592 77.715 93.099 24.507 37912
Halka Agiklik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 28%
Toplamigindeki Pay 100,0% 10,0% 27,6% 52,4% 59,3% 71,1% 18,7% 28,9%
Haftalik Getiri 14% 10,0% 2,7% 2,5% 18%  08%  05%
Aylik Getiri 5% ‘ 5% 5% 6% 7% 2%
YBB Getiri 26% 4% 27% 30% 27% 24% 8% 30%

1 villik Getiri 54% 29% as% 51% a8% a6% 5% [7en
F/K 18,2x 5,2x 93,9x 12,3x 12,7x 14,8x 30,2x 36,0x

P/DD 1,4x 1,1x 1,5x 1,3x 13x 1,4x 1,7x 1,5x%



CDS VE BORSA iSTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—CDS —10Yillik Tahvil —CDS —XU100 (5}
. . . . . 800 40,0 800 400
Turkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi
CDS risk primi 11 bp azalisla 700 50 (700 350
229 bp seviyesinden islem
s us . . &00 30,0 600 300
gorirken, CDS cephesindeki
disiis bankacilik endeksini 500 50 500 250
pozitif etkilemektedir.
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BORSA iISTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Gegtigimiz hafta yurtiginde cari agik verileri ve
TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi 6ne gikarken
jeopolitik risklerin azalmasiyla Borsa istanbul'da
pozitif seyir beklenmektedir. TCMB verilerine
gbre, cari denge nisanda 5,7 milyar dolar ile 5,5
milyar dolarlik beklentilerin Uzerinde agik verdi.
Altin ve enerji harig cari islemler hesab ise 319
milyon dolar fazla verirken Gdemeler dengesi
tamiml dig ticaret agi@l 6,8 milyar dolar olarak
gergeklegti. Bu verinin diginda TCMB, Piyasa
Katiimecilar Anketi'ni yayimladi. Ankete gore,
gegen ay ylizde 1,52 olan haziran ayi TUFE artigi
beklentisi, bu anket déneminde yiizde 1,36'va
indi. Cari yil sonu TUFE artigi beklentisi ise ylzde
28,94'ten ylzde 29,14'e ylkseldi. Son olarak, orta
dogudaki gatigmalann sona ermesi ve bang
anlagmasi haberiyle Borsa Istanbul'da pozitif bir
seyir hakimdir.

Gectigimiz  hafta faktéring wve bankacilik
endeksleri pozitif ayrigirken, metal esya,makine
ve kobi sanayi endeksleri negatifti.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftahk Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
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BIST’te makroekonomiye 2 YKBNK 1141 99 FeNeR  -173 2 SKBNK 99 s [4z3
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ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100
ENDEKSi TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 0o Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

20

20000
15
10
Analistlerin BIST 100 endeks 15000
hisselerinin hedef fiyatlarini, s
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak | e
olusturdugumuz modelde 109
endeks yukan yonlii bir =

potansiyel tasimaktadir.
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat

XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen) ===XU100 ===Hedef Potansiyel (safl eksen) ——XBANK —==Hedef
25000 100% 30000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile
808 &0 60%
bankalarin performansi boooo 0% | 25000
arasinda makas giderek -
kapanmaktadir. Bununla 0% 20000
birlikte XBANK'da hedef o 20%
fiyatlarda da bir ylkselis 0% 15000
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 100 & MSCI EM F/K iskontoya gire Potansiyel

EEMSCl EM'e gdee BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K

=——BIST100 Sy ortalama F/K M50 EM Sy ortalama F/K

——MSCIEM F/K BISTL00 5y ortalama F/fK iskontosu

- F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K. ag;.lsmdan:l,uﬁx En Yiiksek 73 180 -45% 57%
carpan ile islem goriirken, En Dilsilk 35 103 T -26%
MSCI EM'e gire %63 ortalama 49 136 6%
. . cari 46 125 -63% 6%
iskontolu SeVre"-mEktedlr- Ortalama iskontoya Doniis Carpami 46 -2%

Boylece 5 yilhk
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 4,2x ile islem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %77.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

N MSEl EM Bankalanns ghee XBANK F/DD iskontosi memMSC EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANK F/DD
15 ——Sy artalama iskonta

L F/DD Tirkiye EM  iskonta Potansiyel
Bar}kaallk Sektori —12 ay En Yiksek 619 e 2o | 1
cari F/DD agisindan 3x ile En Dilsiik 1,04 67 8% -60%
islem gériirken MSCI EM’e ortalama 305 &7 6%
. . cari 2,61 91 M% | 1m%
gore %71 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpani 3,16 1%

seyretmektedir.
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari 6,1x F/Satis,
24x F/FAVOK, 26,1x ileri
donik F/K ile 5 yillik
ortalamalar civarinda
islem gérmektedir.

NASDAQ cari F/SATIS
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S&P500 PIYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS

Endeks Potansiyel

F/K  Potansivel

56

F/FAVOK Potansiyel
%

Potansiyel
% wo
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37
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gore potansiyel
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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