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ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalar ABD-iran gériismelerindeki ilerleme sinyalleri ile agirhikh pozitif seyir izliyor. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance
ve Iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi'nin de katildig gériismelerin ardindan Katar ve Pakistan tarafindan yapilan ortak aciklamada
taraflarin bang anlagmasina yénelik miizakerelerde "cesaret wverici ilerleme" kaydettigi belirtildi. Agiklamada, teknik diizeyde
gdrusmelerin bu hafta da devam edecegi ve nihai bir anlagmaya ulasilmasi amaciyla 60 giinliik bir yol haritasi Gizerinde uzlagi saglandigi
ifade edildi. Hirmuz Bogazi'nda ticari gegislerin giivence altina alinmasina yonelik adimlarin etkisiyle Brent petrol fiyati yeniden 80
dolarin altina gerileyerek %1'in Gizerinde deger kaybetti. Cin Merkez Bankasi 1 ve 5 yillik kredi faiz orammi beklentiler dogrultusunda
sirastyla %3,0 ve %3,5 seviyelerinde sabit birakti. Bdylece Cin'de gosterge kredi faizleri {ist tiste 13. ayda da degistirilmemis oldu. Genel
goruiniim, Cin ekonomisinde temel sorunun likidite eksikliginden ziyade kredi talebindeki zayiflik olduguna isaret ediyor. Bu nedenle
piyasa beklentileri yilin ikinci yarnisinda ilave faiz indirimlerinden ziyade maliye politikasi desteklerinin 6n plana gikacag yoniinde
sekilleniyor. Bu gelismelerle sabah saatlerinde Hang Seng endeksi %1,04, Kospi %0,42 ile negatif yénde seyrederken, Shanghai %0,18,
Nikkei 225 endeksi %1,71 ve Nifty 50 endeksi %0,56 ile alicili seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise saticih seyir goriliiyor. Kiiresel piyasalarda bugiin veri akigi sakinken, Euro Bélgesi’'nde tiketici giiven
endeksi verisi takip edilecek. Haziran'da tiiketici giiveninin -19,0'dan -17,8% yiikselmesi bekleniyor.

ABD’de yarin ADP haftalik istihdam degisimi ve PMI verileri, Carsamba glinii MBA mortgage basvurulari ve konut verileri izlenecek.
Haziran ayinda imalat PMI'in 55,1'den 54,6'ya gerilemesi, hizmet PMI'in 50,7'den 51,0'a yiikselmesi bekleniyor. Euro Bolgesi’nde ve
Japonya'da da yarin PMI verilerini takip edecegiz. Euro Bolgesi'nde Haziran ayinda imalat PMI'in 51,6°da sabit kalmasi, hizmet PMI'in
47,7'den 48,6'ya yiikselmesi 8ngdrilliyor. Japonya’da Mayis ayinda imalat PMI 54,5, hizmet PMI 50,0 seviyesinde gergeklegmigti.



BIST100 yukaridaydi...

BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr ylzde 2,39 yiikselisle
14.791 seviyesinden kapatti.

XU100 F/K iskontosu
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyaSas| ahicilr... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM = Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram

—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi =—EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 46,45
seviyesinde haftayi tamamlad.

2019'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin denge

e Altin Ons Fiyati
arayisinda...
Gectigimiz hafta gerceklestirilen —ABD 10y Reel Getiri (ters eksen) ~ ==0ns Altin (saf eksen)
ve piyasa tarafindan sahin 2 6000
algilanan Fed toplantisi sonrasi
ons altin fiyatlari baskilanirken N 5000
ABD-iran arasindaki
gorismelerin  olumlu ge¢mesi 0 4000
sonucu brent petrolin
gerilemesi sonrasi ons altin !
fiyatinda toparlanma goralda. o
Haftanin ilk is gini Ons altin ’
fiyati 4.200 dolar seviyesinden ; 2000
islem gérmektedir.
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YURT DISI GELISMELER

Yeni baskan, yeni
politikalar...

BolJ'dan faiz artirmu...

Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak %3,50-3,75 araliginda sabit tuttu. Karar, Fed Bagkani Kevin Warsh'un
goreve gelmesinin ardindan bagkanhk ettigi ik FOMC toplantisinda alindi. Fed, enflasyon ve blylimeye iligkin
temkinli durusunu korurken, 18 FOMC tyesinden 9'u 2026 yilinda faiz artinmi &ngérdi. Karar metninde fiyat
istikrarini saglama konusundaki kararlilik yinelendi ve "ek faiz ayarlamalari”" ifadesi gikarldi. 2026 yili biyiime
beklentisi %2,4'ten %2,2'ye diserken, gekirdek enflasyon beklentisi %2,7'den %3,6'ya yiikseldi. Ayni dénemde
igsizlik beklentisi %4,4'ten %4,3'e geriledi. 2027 igin cekirdek enflasyon tahmini %2,3'e yiikselirken, biyiime
beklentisi %2,3 olarak korundu. Warsh, enflasyonun hald %2 hedefinin Uzerinde oldugunu belirterek fiyat
baskilarini kalici olarak kontrol altina almaya kararh olduklarini séyledi. Fed'in iletisimi, bilangosu, veri kullamimi,
Uretkenlik ve istihdam dinamikleri ile enflasyon cergevesini gézden gecirmek igin yeni gorev glicleri kurulacagini
acgikladi. Bu ekiplerin para politikasi sirecine yeni bakig agilari kazandiracagini ve sonug¢ odakl galisacagini
vurguladi. Warsh, Fed'in temel gorevinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu, uzun vadeli enflasyon hedefinin %2
olarak kaldigini ifade etti. Ayrica yiiksek belirsizlik ortaminda ileriye doniik yonlendirmede daha temkinli ve verilere
dayali bir yaklasim benimsediklerini, kurum icinde degisimi desteklediklerini sdyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %1’e cekti. Bdylece, BoJ 1995
yilindan beri en yiiksek faiz oranina ulagmis oldu. BoJ kararin y6netim kurulu igcinde 7'ye karsi 1 oyla alindigim
agikladi. Son dénemlerde enflasyon oranindaki geri gekilmeye ragmen, zayiflayan yen ve artan enerji fiyatlan
onlimizdeki donemde igin enflasyonun artabilecegini isaret ediyordu. Diger taraftan genis maliye politikasi da para
politikasinin sikilasmasina neden oldu. BOJ ayrica devlet tahvili alimlarini azaltma planini stirdiirecegini agikladi.
Buna gére banka, her takvim geyreginde tahvil alimlarini 200 milyar yen azaltmaya devam edecek. BoJ, Nisan
2027'den itibaren aylik 2 trilyon yen tutarinda Japon devlet tahvili alimini sabit seviyede stirdirecek.



Yillik sanayi dretimi %6,0
artti...

Sektdrel performans genel
olarak olumlu...

Sanayi Uretimi, bir onceki ayki %1,1'lik disiisin ardindan Nisan ayinda yillik bazda %6,0 artis gosterdi. Aylik
bazda ise iiretim, Mart ayinda kaydedilen %0,8'lik daralmamin ardindan %3,7 oraninda yiikseldi. Sanayi tretimi
verileri, buyuk &l¢lide savunma sanayii ile dalgalanmalardan kaynakli, 2025 yilindan bu yana oldukca dalgal
seyretti. Savunma sektéril Nisan ayinda toplam biylmeye 2,8 puanlik katki sagladi. Ote yandan, GSYiH
hesaplamalarina dogrudan dahil edilen mevsimsellikten arindinlmamis dretim, gegen yilki kdpri glini etkisiyle
yillik bazda %9,7 artti. Aylik rakamlara bakildiginda, madencilik ve tas ocakeiligi ile imalat Gretimi sirasiyla %0,8
ve %4,4 artarken, elektrik iiretimi %2,8 diistii. ileriye bakildiginda, Mayis ayinda rakamlarin potansiyel olarak
zayiflayacak olmasina ragmen, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin hafiflemesi ile birlikte sanayi Gretiminin
oniimizdeki aylarda bir miktar ivme kazanmasi muhtemel gériniyor.

Sektorel bazda, Nisan ayinda 25 sektérden 19’unda aylik biyime kaydedilirken, 6 sektorde daralma yasand..
En zayif performans gosterenler arasinda, yiksek karli dénemde olunmasina ragmen rafineri Gretimi aylik
bazda %6,8 ve yillik bazda %0,7 distd. ilac retimi de %4,1 oraninda geriledi; zira sektér, basinda yer alan
haberlere gére iran-ABD gatismasina bagh aksakliklar nedeniyle bazi hammaddeleri temin etmekte zorluklar
yastyor. Olumlu tarafta ise, diger ulasim ekipmanlan kategorisinde (biiyiik Glglide savunma ile ilgili) Giretim aylik
bazda %83,8 ve yillik bazda %101,5 oraninda artis gosterdi; bu artis kismen diisiik baz etkisini yansitirken,
manget sanayi Uretimi blylmesine en biyiik katkiy saglayan sektér oldu. Bilgisayar, elektronik ve optik
Grlnlerin Uretimi Nisan ayinda yillik bazda %38,0 ve aylik bazda %0,1 artti. Genel olarak, mevcut kiiresel ortam
her iki sektér icin de destekleyici olmaya devam ederken, nispeten ylksek kar marjlari nedeniyle TL'nin reel
deger kazanmasinin etkisi sinirli kaldi. Ayrica, motorlu tasit Gretimi Nisan ayinda yillik bazda %4,8 ve aylik bazda
%6,9 artti. Bu arada, tekstil ve giyim sektdrlerinin Gretimi sirasiyla yillik bazda %3,4 ve %1,2 artti. iran-ABD
catismasiyla baglantil tedarik zinciri kesintileri, yerli tireticiler igin siparislerde gegici bir toparlanmaya yol agmis
goriiniyor.



MAKROEKONOMi

BUYUME

Yilin ilk geyreginde milli gelir %2,5 ile medyan

Biiyiime Beklentileri GSYH
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MAKROEKONOMi

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi
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CARi DENGE

Mart ayinda cari islemler dengesi
9,7 milyar dolar agik verirken,
yilliklandinlmig  cari acik 39,7
milyar dolara yukseldi. Enerji ve
altin hari¢ ¢ekirdek cari denge ise
3,9 milyar dolar agik verdi. Dis
ticaret acgig@indaki yliksek seyre
ragmen hizmet gelirleri cari
dengeyi desteklemeye devam
etti.  Ozellikle  turizm  ve
tagimacilik gelirleri 6ne gikarken,
hizmetler dengesi yillik bazda
63,1 milyar dolar fazla wverdi.
Mevcut gorunim enerji fiyatlar
ve dig ticaret tarafindaki baskinin
surdugline isaret ederken,
hizmet  gelirleri cari  aglk
tizerindeki baskiyr sinirlayan ana
unsur olmaya devam ediyor.
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Rezervlerde diisiis..

18 Haziran Persembe glnu
toplam  rezervlerin  159,4
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 52,6
milyar dolara geriledigini, tum
swaplar hari¢ net rezervlerin
ise onceki giine kiyasla 3,5
milyar dolar disisle 36,1
milyar dolar oldugunu
gormekteyiz.

TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Pay (%)

==Brit Rezenvler —==DdvizVarlikdar ===Swap Orani [sag eksen - %)

ABustos 25
Eylol 2
Ekim 2!
Kasim 25
Aralik 25
Ocak 26

TCMB Rezervler (mir USD)

Subat 26

Mart 26

Nisan 26

Mayis 26

sassy

as100

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

Yurt disi Yerlesik Portféy Yatirnmlari (mn USD)

2.000
6.000
4.000
2.000

0
-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

—Hisse —DiBS (4 haftalik )




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda azah;__ Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikasi  Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlarini da sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden i¢
siyasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisini
koruyarak bir kez daha temkinli

davranmasina neden olmusg
goriiniiyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 1siginda

agiklama metni revize edilirken,
genel ton hafif givercinden hafif
sahine dogru kaydi.. Banka ayrica,
enflasyon goranumindeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastinlabilecegini vurguladi.
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread ——10¥ Breakeven — 10y Benchmark Spread ——2¥ Breakeven —2¥ Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine o *
tahvil getirisi ve enflasyona -

endeksli tahvil getirisi
arasindaki makasin agilmaya
devam ettigi goriliiyor. 25




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasadan da cikig...

Yurtdisi yatinmalar, 5 Haziran
haftasinda 857 milyon dolarlik hisse
senedi ve 0,2 milyar dolarlik tahvil
(kesin alim, ters repo ve teminat
dahil) satti. Yabanclarin elindeki
hisse senetlerinin piyasa degeri 41,6
milyar dolardan 40,6 milyar dolara
diserken, tahvil stokunun piyasa
degeri 19,6 milyar dolardan 19,5
milyar dolara geriledi. Bu arada,
tahvil piyasasindaki yabanci
yatinmcilarin payr bir hafta énceki
%6,05'ten %5,95'e  distii. Son 52
hafta icinde yerlesik olmayanlarin
hisse senedi girisi 3,0 milyar dolar

olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlar (repo dahil) 6,1 milyar
dolar ve kurumsal tahvil

piyasasindaki  pozisyonlari 930
milyon dolar artti. Ayrica, yerlesik
olmayanlarin 5 Haziran haftasinda
swap kanall Uzerinden 2,2 milyar
dolarlik girig kaydettigi
hesaplanmaktadir.
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-8.000

-10.000




Politika faizi %37’de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlan

Gecelik Repo Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz

Swap-Bono Spread

mmSpread Son

mmSpread Gecen Hafta Swap Erisi

—Bono Efris

[

&

24,0
23,0
220
21,0

20,0

Swap Egrisi

Verim Egrisi

—Last

—lLast Week
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Tiiketici gﬁveninde yiikselis... Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri

—~Reel Kesim Goven Endeksi

Tiirkiye Istatistik Kurumu wve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurltilen tuketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiketici giiven
endeksi, Haziran ayinda yizde 2,5
oraninda artarak 87,9 oldu.

Mevcut dénemde hanenin maddi durumu
endeksi 69,2'den 72,3'e, gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi durum beklentisi
87,9'dan 89,5'a, gelecek 12 aylik donemde
genel ekonomik durum beklentisi 81,4'ten
83,9'a ylikseldi. Gelecek 12 aylik donemde
dayanikl tiketim mallarina harcama
yapma disincesi ise 104,5'ten 105,9'a
yikseldi.
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Nisan 24

Haziran 24

Adustos 24

Ekim 24

Aralik 24

Subat 25
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Ekim 25
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—Tiiketici Given Endeks (sag eksen)
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Nisan 26
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—Reel Sektér  —Hizmet Sektarn
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilhklandirilmis Kredi Biiyiimesi (%) oplam Mevduat ve Kredi Biiyliimesi
Kredi hacmi trend biiyiimesi

yiikselirken, konut kredisi ve ticari kredi s T e e 4000 —Mevduat Blyimesi —Kredi Biyimesi
faizlerinde artis yagandi. )

70,00
60,00
50,00
12 Haziran ile biten haftada 24,8 2 40,00
trilyon TL'ye yiikselen mali olmayan 30,00
kesime verilen krediler hacminde 20,00
175,2 milyar TL artis gdzlendi. Boylece : 10.00
mali  olmayan  kesime  verilen “ m oM omom S - q v 8 e
kredilerde yilbagindan bu yana artis E 5 3 = ot 5 = £ = ¢ s
%15,0 seviyesine vyikseldi. Ticari 2 = R = &2 E - E

krediler 59,0 milyar TLlik artis

gosterdi. Tiketici kredileri ise 91,0 Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

milyar TL artarken, alt kalemlerde

blreysel kredi kartlari 49,8 mllyar TL, - =—Tilketici Kredisi  =—=Ticari Kred: TL Mevduat 20,00 Spread =—=Ortalama Kredi Faizi  =——=Mevduat Faiz gjzz
konut kredileri 5,1 milyar TL, ihtiyac 2 15,00 -
kredileri 36,2 milyar TL artis kaydetti. 70 w000 60,00
Tasit kredileri 0,2 milyar TL azaldi. 60 50,00
Kredi alt gruplarina gore trend o 5,00 40,00
biyiime oranlarina bakildiginda, ticari 10 30,00
kredilerde %20,24°e, tiiketici 20 f 20,00
kredilerinde  %31,25'e  gerileme, 10 5,00 10,00
bireysel kredi kartlarinda %41,94'e N Mmoo om < %o G wowom o - < 10,00
yiikselis gorildd. N3 =t = E % £ 2 om E = B o 9 B nges
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND i : -
Turkiye'nin 5 yilhik Dolar cinsi Bono-Eurobond Son Hoalk _ Yibeg 7
CcDS risk primi 219 bp 1Y TRY 41.0% kv bPS kLT bps
seviyesinden iglem gorirken,  2YTRL 42.4% 172 bps 515 bps //
Kasim 2036 vadeli 10 vyillik 10Y TRY 35.0% 141 bps 605 bps - =

Eurobond faizi %6,97

R
seviyesinden fiyatlandi. 5Y Eurobond$ 6.6% 2 bps 17 bps

10Y Eurobond$ 3%  Z3bps 72bps

V 1¥ N £l L] ¢ 6 bl & o 0¥ 1Y 0V 30¥ N
ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Karsilagtirmasi

B 10v.2¢ B0 010 Brasluven ——AED10TNA  — EMLoca Ban e



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegtigimiz hafta yurtdiginda ABD ve iran arasindaki
gorligmeler ve Fed'in yeni bagkan Kevin Warsh
énderliginde ilk toplantsi 6ne gikt. ABD ile iran,
Isvigre'de yapilan gériigmelerde 60 gin iginde nihal
bir anlasmaya ulasma yoniinde ilerleme sagladi.
Taraflar, Libnan'daki ¢atigmalann sona erdirilmesi
igin bir komite ve 6zel bir mekanizma kurulmasi
konusunda da uzlagti. Bunun diginda Fed toplantisi
gegen haftanin  bir bagka Onemli glndem
maddesiydi. Fed, haziran toplantisinda faizleri
ylzde 3,50-3,75 araliginda beklentilere paralel
olarak sabit tuttu. 18 Fed Uyesinden 9'unun 2026
yilinda faiz artinmi 8ngérdigand agikladi. Bununla
birlikte karar metninde fiyat isf rini tesis etmeye
odaklanilacagi vurgulanirken "ek faiz ayarlamalan”
ifadesi Fed'in karar metninden gikarldi. Basin
toplantisinda Fed'in enflasyon Gergevesi olmak
izere gorev glclerinin hayata gecirilecegini belirten
Warsh, s6z konusu ekiplerin para politikasi
uygulamalarina Gnemli  katkilar  salayacagini
séylerken ileriye déniik yénlendirme (forward
guidance) konusunda ise daha temkinli bir yaklagim
benimsediklerini kaydetti. Piyasa tarafindan sahin
algilanan Fed karan sonrasi ABD borsalaninda bir
salig dalgasi gbriilse de S&P 500 endeksi cuma
gininin tatil oldugu haftay yatay olarak 7.566
seviyesinden kapatti.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endefsler | XUTUM_| XBANK __ XUSN | XU030 __ XUOS0 ___ XU100 __XYUZ0

Piyasa Degeri (bin TL) 20.785.109 2.598.537 5.274.817 10.391.031 11.955.631 14.417.901 4.026.870 6.367.208
Piyasa Degeri (bin USD) 449.459 56.202 114.060 224,650 258.522 311.765 87.075 137.694

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.209.387 664.998 1.696.490 3.373.999 3.808.985 4.486.993 1.112.993 1.722.394

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  134.272 14.383 36.684 72958 82.364 97.024 24.067 37.247
Halka Agiklik 30% 26% 32% 32% 32% 31% 28% 27%
Toplam Igindeki Pay 100,0% 10,7% 27,3% 54,3% 61,3% 72,3% 17,9% 27,7%
atate Gt ek 100w oa% e s a2k
Aylik Getiri 5% 6% 6% 5% 1% 4%

YBB Getiri 32% 15% 30% 39% 35% 31% 11% 33%

1 Yillik Getiri 68% a7% 53% 68% 65% 62% as% [esn
F/K 19,1x 5,6x 96,4x 13,2x 13,6x 15,8x 31,3x 36,7x

P/DD 1,5x 1,2x 1,6x 14x 1,4x 1,5x 1,7x 1,5x



CDS VE BORSA iSTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

—L(DS —10 Yillik Tahvil —CDS —XU100 ($)
- . . . . 800 40,0 800 400
Tlrkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi
CDS risk primi 219 bp 700 350 700 150
seviyesinden iglem goriirken,
. . R 600 30,0 600 300
CDS cephesindeki diistis
bankacilik endeksini pozitif 500 50 500 250
etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 50 100 50
0 0.0 1] 1]
239933 IIINY 999 T39I AIIITAILLL99498
$2353EFg233E 53 E 293 EFEEISEFEEIBE;
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Gegtigimiz hafta yurtiginde yayimlanan reel
kesim given endeksi ile imalat sanayi
kapasite kullanim orami verileri ve jeopolitik
taraftaki geligmelerin yurtici piyasalara etkisi
one ikt Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB), haziran ayina iliskin imalat
sanayi kapasite kullamm orami verilerini
acikladi. Buna goére, imalat sanayisi
genelinde mevsimsel etkilerden anndinlmig
kapasite kullanim orani, 6nceki aya gore 0,2
puan artarak ylzde 74,3 seviyesinde
gerceklesti. Aynca TCMB, haziran ayina
iliskin reel kesim giwven endeksi verilerini
yayimladi. gore, mevsimsellikten
anndinlmis reel kesim glven endeksi bir
dnceki aya gore 1,0 puan artarak 102'ye
yilkseldi. Bu gelismelerin diginda ABD-iran
arasindaki gorigmelerin olumlu gegmesi ve
ABD’de goriilen Halkbank davasinin diismesi
Borsa lIstanbul'daki pozitif
etkilerken BIST-100 gectigimiz haftay! ylzde
2,39 yikselisle 14.791 seviyesinden kapatti.

Buna

fiyatlamalan

Gectigimiz hafta faktoring, madencilik ve
bankacibik endeksleri aynigirken,
turizm,orman-kagit-basim ve  tekstil-deri
endeksleri negatifti.

pozitif

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftahk Getiri (%)  Sira Hisse Haftahk Getiri (36) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

N . 1 SELEC 100 ALGYO 1 SKBNK HEEGT | 100 EGEEN
BIST"te makroekonomiye 2 0DAS ~ 1dn 99 KORDS ~ -115 | 2 SELEC 99 IHLAS
dair gelismelerin dikkatle 3 NTHOL B 157 98 TATGD -85 [ | 3 TKFEN 98 otker  -has
izlendigini gériiyoruz. 4 GOODY B 22 97 ALARK -84 i | 4 0DAS e | 97 puam -7 0

5 KDZAL B 1136 96 TUPRS  -82 [ | 5 HLGYD | EERT) 96 konva  -36,10
5 YKBNK B 95 ccola -2 I | 5 ASELS 95 vesTL  -35,3
7 GOZDE B 765 94 DOHOL 7.6 I | 7 VERUS 94 TrRek -33,8 [
& AKBNK Bl 6ss 93 BRSAN 75 I | 8 EREGL [ TR 93 gseN  -33,0 [
9 KARSN B 621 92 TKFEN 73 I | 9 KARTN | N 92 pasn -322 [
10 SKBNK B sm» 91s0kM 73 | 10 KRDMD | R 91 M -310 [
11 TOASO [ Y] 20 TTKOM 6,9 I | 11 KORDS [ ety 90 ants  -08 [
12 EKGYO ] 4,24 89 EGGUB  -6,8 I | 12 TATGD | P 89 Tknsa  -294 |
13 1S6Y0 1] 338 88 ALBRK 65 I | 13 KARSN B 1248 88 cemts  -289 [
14 ALKIM I 331 87 IHLAS  -6.2 I | 14 INDES B 1153 87 ovakc  -283 |
15 AKSEN I 3,07 86 GSDHO 62 | 15 BIMAS Bl s 86 sokm 278 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100
ENDEKSi TAHMiIN MODELI

Modele gore BIST 100 200 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

20

20000
15
10
Analistlerin BIST 100 endeks 15000
hisselerinin hedef fiyatlanni, s
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak a
olusturdugumuz modelde tome
endeks yukari yonli bir [
potansiyel tagimaktadir.
-10
5000
15
0 T T T T T -20
Eki Haz16 Sub17 Ekil7 Haz1% Sub19 Eki19 Haz20 Sub21 Eki21 Haz22 sSub23 Eki23 Haz24 Sub25 Eki2S Haz 26
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sad eksen) ——XU100 ——Hedef Potansivel (sag eksen) ===XBANK ===Hedef
25000 100% 30000 80%
Bloomberg hedef fiyatlari ile
- [ 60%
bankalarin performansi - 80% 25000
arasinda makas giderek o
kapanmaktadir. Bununla 60% 20000
birlikte XBANK'da hedef s 20%
fiyatlarda da bir ylkselig a0% 15000
goriilmektedir. 10000 0%
20% 10000
20%
5000
0% 5000
A0%

0 20% 0 60%
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XU100 & MSCI EM F/K

Bist F/K agisindan 4,6x
carpan ile islem gérurken,
MSCI EM'e gore %63
iskontolu seyretmektedir.
Boylece 5 yilhk
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EEMSC EM'e gire BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K

—BIST100 Sy ortalama F/K —A5C1 EM Sy ortalama F/K

—MSCEM /K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosy
FIK Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
En Yiiksek 73 18,0 -45% 57%
En Dilgiik 35 10,3 -TT% -26%
ortalama 49 13,6 -B4%
cari 46 12,5 -63% 6%
Ortalama iskontoya DSniis Carpani 46 -2%

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

——BIST100 F/K ——BIST100 Sy ortalama F/K —tf-2std —MSCI EM'e giire BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std

-30%
-35%

| y =

i Vi Lard D vy

-B0%




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 4,2x ile igslem
gorirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
goranmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %77.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

[ [Ee

& gare XUSIN F/K iskantesy

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

FiK
25 ot
o F/K Tirkiye ~ EM  iskonto Potansiyel
" En Yiiksek 99 22,0 25% 138%
En Dilsiik 19 7,2 -89% -55%
10 ortalama 40 14,2 -66%
cari a2 17,5 -76% 3%
5 Ortalama iskontoya Déniis Carpani 59 41%
ey C———
0
~ 4 8 283 g
£ 52 =52 E =
XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu
—XUSIN E/K +/-2std 40% —MSCI EM Sanayiye gére XUSIN F/K iskentosu —5y ortalama iskonto
20%
A
a vl 20%
Benaf .
a0%
60% 1
80% W
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

N MSCI EM Bankalarna ghre XBANK F/DD iskontosu ——MSCl EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANK F/DD
15 Sy artalama iskooto

PP F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar}kaullk Sektdri 12.ay En Yiiksek 619 106 oo | 13
cari F/DD agisindan 3x ile En Dilgiik 1,04 6,7 8% -60%
islem gériirken MSCI EM’e ortalama 365 a7 6
N . cari 2,51 91 M% 7%
gore %71 iskontolu Ortalama iskontoya Dénils Carpam 3,16 1%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——KBANKF/DD =t /-25td




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS N Q piyasa carpanlar farkh seviyelere gore potansiyel

—NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS ——+2/-2std I "':’;" P“Z’:"" F":‘:]M MZ’:‘?' ;"’; p"';;';i'“‘ EZ'::: p"'fs”;iw'
NASDAQ cari 5,4)( F/Satlg, 8 m EnDisik 35 8% 130 -43% 02 0% 10679 -65%
A - . ortalama 54 -18% 203 -12% 278 10%

24x F/FAVOK, 27,2x ileri 7 A 66 50 51 30405
donik F/K ile 5 yillik i uusmaa —wsorars
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. . - . 25000
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K
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Endeks Potansiyel
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S&P500 cari F/SATIS

S&P500 cari F/FAVOK
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16,5x F/FAVOK, 21,9x

S&P500 PIYASA CARPANLARI
S&P500 cari 3,7x F/Satis,
ileriye dénuk F/K ile 5

yillik ortalamasinin
Ustlinde seyrediyor.




DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gore potansiyel

. —DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS ~ ——+2/-2std  —=DOW F/SATIS £ vilksek ”;“ m;i”' F"::";ﬁ“ m::m ;,n; mi:;’g‘ E;:;: Pn?;f'd

Dow cari 3,2x F/Sﬂtls, 10,4x 4,00 35 enpusik 20 -39% 84 -19% 5.1 0% 28726 4%
= . . P l L B L 2 -

F/FAVOK, 22,1x ileriye déniik 35 s L ™, om-
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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