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HAFTAYA BAKI

BIST-100

14.274 § -%3,09

UC ANA MESAI

Kargilikh saldinlar miizakeler konusunda endige
yaratti.

ABD ordusu Iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen bir konteyner
gemisine saldirmasina karsilik olarak iran kiyisindaki hedefiere saldin
diizenledigini belirtirken iran, lkenin gineyine diizenlenen saldirya
karsilik ABD ordusunun konuslandigi noktalan vurdugunu duyurdu.
Daha sonra ise ABD ve iran’in sali giini Katar'da yeniden
goriisecekleri duyuruldu

2 Yillhk Tahvil Faizi

%40,33 § -32bp

2 Geligen iilke tahvillerine sahin Fed darbesi

Gelismekte olan iilke tahvillerinin diisen enerji fiyatlarindan bir nefes
alaca@i sirada, Fed Baskani Kevin Warsh sahin bir tutumla ortaya gikti
ve bu durumu bozdu. Warsh'in bu ayki Fed toplantisinda sergiledigi
tutum, gelismekte olan iilke tahvillerindeki yiikselisi kisa kesti ve iran
banis gariismelerinin tetikledigi getiri disiisiing, 8 Nisan’daki
ateskesin ardindan grillen hareketlere kiyasla cok daha sinirh bir
seviyede tuttu. Citigroup ve Goldman Sachs gibi ande gelen Wall
Street bankalari, bu menkul kiymetler icin temel riskin artik petrol
piyasasindan ziyade ABD merkez bankasina kaydigini belirtiyor.

5Y CDS PRiMI

2234 +2bp

hafta yurt iginde tiiketici giiven
3 endeksi ile reel sektdr ve hanehalkinin enflasyon

beklentileri verileri 8n plandaydi

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) ig birligi ile ylritilen tiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, haziran
ayinda ylizde 2,5 oraninda artarak 87,9 oldu. Bu gelismenin
yani sira, TCMB'nin anketine gore, haziran ayinda 12 ay sonrasi
yiluk enflasyon beklentileri bir dneeki aya gore, reel sektor icin
degismeyerek ylizde 33,10 seviyesinde gergeklegirken
hanehalki igin ise 3,38 puan azalarak ylizde 46,13 seviyesine
geriledi.




ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalarinda ise haftasonu ABD ve iran arasinda yasanan catismalarin ardindan teknik gériismelerin yarin baslayacag
yoniindeki haber akiglariyla karigik seyir gortiliiyor. Hafta sonu, ABD, Tahran'in Hiirmiiz Bogazi boyunca saldinlar diizenlemesine
misilleme olarak iran’daki askeri hedeflere saldirirken; Bagkan Trump da daha sonra, Truth Social’da yaptigi paylagimda iran’i yok
etmekle tehdit etti. Ote yandan, savasi sona erdirmeye yonelik gorismelere dahil olan Pakistanl bir kaynak, miizakerelerin askiya
alindigini, ancak tim taraflarin gériismeleri zamani geldiginde yeniden baslatmak lizere isvigre’de temsilcilerini tutmaya devam ettigini
sdyledi. Bu sabah gelen haber akislarinda da iran ve ABD'nin, Hirmiz Bogazi cevresinde karsilikli saldirnlarini durdurarak bu hafta
teknik goriismelere baslama karari aldigi iddia edildi. ABD merkezli Axios haber sitesinin, ismi agiklanmayan st diizey ABD'li yetkiliye
dayandirdigl habere gére, ABD ve iran birbirlerine ydnelik saldirilan durdurma konusunda anlasarak Hirmiiz Bogazi konusundaki
anlasmazliklar ¢ozmek igin 30 Haziran'da Katar'da gériisme planladi. Fiyatlamalara enerji alaninda daha fazla aksama yasanmasi
intimalinin dahil olmasiyla Brent petrol fiyatlarn %0,60 yiikselisle 72,40 dolar/varil, WTI ham petrolii de %1,05 yikselisle 69,96
dolar/varil seviyesinde bulunuyor. ABD vadeliler cephesinde ise alicili seyir goriliiyor.

Buglin Euro Bolgesi cephesinde ekonomik, sanayi ve hizmet giiven endeksleri takip edilecek. Ekonomik giiven endeksi Haziran ayi
verisinin aylik bazda 1,3 puan artisla 94,8'e yilikselmesi 6ngorilliyor. Sanayi gliven endeksi verisinin de 1 puan artisla -7 seviyesinde
gergeklesmesi tahmin ediliyor. Hizmet gliven endeksi verisinin 0,8 puan artisla 3'e yiikselmesi bekleniyor.

Yarin ABD'de Conference Board tiiketici giliveni ve JOLTS agik is pozisyonlar verileri takip edilecek. Conference Board tiiketici giveni
Haziran ayi verisinin aylik bazda 1,2 puan artisla 94,3e yiikselmesi tahmin ediliyor. JOLTS agik is pozisyonlari Mayis ayi verisinin de ayhk
bazda 7,27 mn seviyesine gerilemesi bekleniyor. Japonya'da sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Verinin yillik bazda sirasiyla %1 artis
gostermesi tahmin ediliyor. Cin’de de PMI verileri takip edilecek. imalat PMI Haziran ayi verisinin aylik bazda 0,1 puan artigla 50,1
seviyesine yiikselmesi, hizmet verisinin de 0,2 puan diisiisle 49,9 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.



YURT DISI GELISMELER

Cekirdek PCE enflasyonu
%3,4’e ulasti...

Bessent’ten agciklamalar...

ABD’'de cekirdek PCE enflasyonu, bir ay &nceki %3,3'ten Mayis ayinda %3,4’e yiikseldi (Ekim 2023’ten bu yana en
yiiksek seviye), aylik enflasyon ise piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,3 olarak gergeklesti. Gida ve enerji dahil
genel PCE enflasyonu %0,4 olurken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %3,8'den Mayis ayinda %4,1'e yiikseldi. Fed
yetkilileri, uzun vadeli egilimleri daha iyi yansitan bir gésterge olarak gekirdek enflasyona daha fazla odaklanma
egilimindedir. Hem manset hem de gekirdek PCE enflasyonu en son 2021'in baslarinda %2'nin altinda kalmisti. Para
piyasalan, faiz artinminin Eylil ayinda gergeklesebilecegine ve ardindan bir artig daha olmasini beklemektedir.
Yuksek enflasyona ragmen tiketiciler, bu yilki daha ylksek vergi iadeleri ve benzin fiyatlarindaki artigin etkisini bir
6lcide hafifleten borsa rallisi sayesinde harcamalarini sirdiirdiler. Hanehalklari ayrica birikimlerini kullanarak,
daha az tasarruf ediyor. Ekonomik faaliyetin Ggte ikisinden fazlasini olusturan tiiketici harcamalari, Nisan ayinda
%0,4 arttiktan sonra Mayis ayinda %0,7 sigrad.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, prestijli New York Ekonomi Kulibii'niin America 250 Gala Yemegi'nde yaptig
konusmada, “21. yuzyllda Amerikan ekonomik devlet stratejisi’ne iliskin bir gergeve sundu. Bessent bu stratejiyi,
ekonomik giivenligin ve ulusal kapasitenin yeniden tesis edilmesine yonelik daha genis bir argiimanin sonraki adimi
olarak konumlandirdi. Ekenomik glivenligin ulusal egemenligin temel kosullarindan biri oldugunu ve ABD ekonomi
politikasinin artik ulusal stratejiden ayn diisiinilemeyecegini savundu. Bu hedefleri biittiniiyle yeni bir yaklasim gibi
sunmak yerine, bunlari Hamilton’in yerli kapasiteye ve bir Ulkenin ulusal arz agisindan hayati unsurlari giivence
altina alma kabiliyetine yaptig vurgu dahil olmak tizere daha eski Amerikan ekonomik ilkeleriyle iliskilendirdi.
Bessent, ABD onciliiglindeki agik kiresel sistemin daha guiglli mittefikler, daha genis ticaret kanallari ve daha
yiiksek yasam standartlari dahil olmak tizere 6nemli kazanimlar sagladigini kabul etti.



Giiven endekslerinde genel
yayilan toparlanma...

Tiiketici giiveni 37 ayin en
yiiksek seviyesinde...

Bu hafta agiklanan giiven endekslerinin hepsinde ilimli toparlanma egilimi goérildi. Savas sonrasi petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilme, kur tarafindaki stabil seyrin devami ve global PMI endekslerindeki toparlanma
tiiketici giiven endeksi basta olmak (izere genel bir toparlanma egilimi oldugunu isaret etti. Hatirlanacag tizere
TCMB son PPK toplantisinda yavaslayan i¢ talebi vurgulayarak faiz artinmi yapmaktan imtina etmisti. Fakat
oncl gostergeler bu yavaghigin Mayis ayina 6zel bayram ve tatil etkisinden kaynaklandigini gdsteriyor.
Endeksler bazinda bakildiginda, hafta basinda agiklanan reel sektdr giiven endeksi 1 puan artarak 102,0 puana
yiikseldi. Alt endeksler diizeyinde, istihdam ve ihracat tarafinda kismi geri gekilmeler goriliirken, yatinm
harcamasi, toplam siparis tarafinda gliclenme egilimi goriildi. Diger taraftan, hizmet gliven endeksi aylik bazda
%1,4 oraninda artig gostererek 110,5 seviyesine yiikseldi. Benzer sekilde, perakende giiven endeksi ise %0,3
artis ile son 3 ayin zirvesi olan 112,8 seviyesine tirmanirken, insaat sektérii gliven endeksi %1,1 oraninda artig
gosterdi.

Tiiketici giiven endeksi Haziran ayinda 87,9"a yiikselerek 37 ayin en yiiksek seviyesine ulagirken, bir dnceki yila
gdre %2,5 artis kaydetti. Haziran ayinda hanehalki mevcut durum endeksi %4,5 artigla 72,3'e yiikselirken,
éniimiizdeki 12 aya iliskin beklentiler %1,9 artisla 89,5'e gkt Oniimilzdeki 12 ayda genel ekonomik duruma
iliskin beklentiler Haziran ayinda %3,1 artti. Onimizdeki (¢ ay icin borglanma egilimi, beklenen faiz indirimleri
nedeniyle %52,2'den %54,1e yiikselirken, éniimiizdeki 12 ay iginde araba satin alma olasilig %26,9 ile son alti
ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Son aylarda konut piyasasindaki hareketliligin yavaslamasinin ardindan,
éniimiizdeki 12 ay icinde ev satin alma veya insa etme olasilig %16,0'a geriledi. Ote yandan, mevcut dénemde
tasarruf egilimi %44,9a yikseldi. Bu arada, yillik enflasyon egilimindeki artisin ardindan, 6nimizdeki 12 ayda
gecen yila kiyasla ticret artigina iliskin beklentiler 107,1 seviyesinde yliksek kalmaya devam etti. Genel olarak,
tiketici givenindeki artis, artan harcama niyetleri ve krediye yonelik daha gicli istek, talep tarafindaki
baskilarin  giiclii  seyrini sdrdirdigini gostermektedir; bu durum ise enflasyonun diisme siirecini
desteklememektedir.



BIST100 asagidaydi...

BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr ylzde 3,09 disusle
14.274 seviyesinden kapatt.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| ahicili... Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram
—Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —=Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye’nin 5 yillik Dolar
cinsi CDS risk primi 222

bp seviyesinden islem
gorirken, CDS
primimizdeki diisis
egilimi  2022’'den beri

devam etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Turkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi

CDS risk primi 219 bp

seviyesinden islem gorirken, :

Kasim 2036 vadeli 10 vyilhk I - L!—M
Eurobond faizi %6,97 . ===t I I I
seviyesinden fiyatlandi.
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

Gegen hafta agiklanan haftalk issizlik A el el 1060

maast basvurulari ve enflasyon verisi s

sonrasi Fed'in faiz arttiracagl beklentisiyle o0 }/VV\\A e N _/\-W‘/\N,
gliclti bir dolar gérmekteyiz. WW -

Dolar endeksi 101,21 seviyesinden iglem s
gorirken ABD 10 yillik tahvil faizi 4,375
seviyesinden islem gérmektedir.
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 46,64
seviyesinde haftay tamamlad:.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans

Diwiz Kuru Ortalama
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Ons Altin denge
arayisinda...

Gegtigimiz hafta ABD’de
aciklanan haftahk issizlik maasi
bagvurularinin beklenenden
distik gelmesi(gerceklesen:215
bin, beklenen 225 bin kisi),
enflasyonun enerji fiyatlarindaki
artis kaynakh 2021’den bu yana
en ylksek seviyeye cikmasi ve
bunlarin sonucu olarak sahin Fed
beklentisiyle ons altin fiyatlan
baski altinda kalmaya devam
etmektedir. Ons altin  4.063
seviyesinden islem gormektedir.

Subat 21

ABD 10 Yilhk Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati
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Petrol asagida..

ABD-iran arasindaki hafta sonu
yasanan catismalarin durulmasi ve
taraflarin sal glinii Katar'da yeniden
goruseceklerinin duyurulmasi sonucu
Brent petrol tarafinda cok fazla
hareket gdérmedik. Brent petrol 72
dolar seviyelerinde iglem goérmeye
devam etmektedir.
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EMTIA FiYATLARI
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SYON DINAMIKLERI
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- Aylik TUFE Katkilari — Alt Harcama Gruplari
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- Enflasyon ve Beklentiler

Yilhk Enflasyon %32,6...

Mayis ayinda manget TUFE enflasyonu aylik bazda %1,71
olarak gercekleserek %1,6 olan piyasa beklentisinin biraz
Uzerinde kaldi. Boylelikle yillik enflasyon, Mayis ayinda
%32,4'ten %32,6'ya ylkseldi.
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread =10 Breskeven —— 10y Benchmark Spread =——2Y Breakeven ——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine o ©
tahvil getirisi ve enflasyona -
+ . PR 50
endeksli tahvil getirisi
. 30
arasindaki makasin agiimaya ;
e s aspae 4
devam ettigi goriiliyor. =




MAKROEKONOMi

BUTCE

" Biitge Dengesi {Milyar TL)
B U TC E (12 Aylik Kiimilatif Toplam)

1500 Nakit Dengesi (% GSYH)
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ylkselerek 7 trilyon 334 milyar 713

milyon lira oldu. Merkezi yonetim

bitgesi, Mayis'ta 298 milyar 223

milyon lira, Ocak-Mayis déneminde

de 1 trilyon 56 milyar 999 milyon

lira agik wverdi. Bdylece, mayis

sonunda son 12 aylik bitge agiginin

GSYH'ya orani %3,2 oldu.



CARI DENGE

Turkiye ~ Cumhuriyet  Merkez
Bankasi (TCMB) verilerine gore,
cari denge Nisan'da 5,7 milyar
dolar agik verdi. Yilhklandirlmisg
verilere gore cari agik, Eylil 2025
déneminden itibaren ilk defa
disltis gostererek Nisan ayinda
yaklasik 37 milyar dolarna geriledi.
Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi ise 319 milyon dolar fazla
verdi. Odemeler dengesi tanimli
dis ticaret agig1 6.819 milyon dolar
olarak gergeklesti. Ayni dénemde
hizmetler dengesi 62,8 milyar
dolar fazla verirken, birincil ve
ikincil gelir dengesi sirasiyla 23,8
milyar dolar ve 1,2 milyar dolar
acik verdi. Net hata noksan Nisan
ayinda 1,5 milyar dolar ¢ikis
kaydederken, Ocak-Nisan
doneminde 17,7 milyar dolarlik
cikis gorildi.

Di Dis Ticaret Dengesi, ihracat ve ithalat Verileri{Milyon USD)-Aylik
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2026 Reel Faiz Oranlan (Ex-Ante, %)

Reeifals  ——TOFE == Mevduat Fairl -3 Aylik 12 Ak Harsketl Ortalama

Politika faizi %37'de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.




TCMB REZERVLERI

Rezervlerde diigiis..

TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolar
25 Haziran Persembe gini zervieri (Mily '

toplam rezervlerin 150,2

milyar dolara, Net 200
Uluslararasi Rezerv (NUR)
seviyesinin 45,8  milyar

dolara  geriledigini, tum 100 M -
swaplar harig net ™ . W\,’ \J\,\_54
rezervlerin ise dnceki gline

kiyasla 1,7 milyar dolar

disusle 31,6 milyar dolar 50
oldugunu gérmekteyiz.
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend bilyiimesi sinirl

viikselirken, konut ve tasit kredisi 13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

faizlerinde artig yasandi.
19 Haziran ile biten haftada 24,8 e s —Movdust Bayimesi  —Kred: Biyimesi
; A ] . .00
trilyon Tlye gerileyen mali .
olmayan kesime verilen krediler . 60,00
. " P 50,00
hacminde 26,0 milyar TL diisis ,_3_3:
gozlendi. Bdylece mali olmayan 30,00
kesime  verilen  kredilerde . e

yilbagindan bu yana artis %14,9

seviyesine geriledi. Ticari krediler

25,5 milyar TUlik artig gosterdi. 1ifzziifafEs :”' Piiiriggl 1331 L

Tiiketici kredileri ise 54,2 milyar —

TL azalirken, alt kalemlerde

bireysel kredi kartlari 44,4 milyar

Mart 23
Eylil 23
Aralik 24

Hariran 23

Haziran 26

20,00 e o 80,00

TL, ihtiyag kredileri 12,4 milyar 0 T e T e - T T T R T 7000
TL, tasit kredileri 0,2 milyar TL i 60,00
disiis kaydetti. Konut kredileri o e 50,00
2,8 milyar TL artis gosterdi. - =8 ;:;
.z 20,00

5,00 10,00

10,00




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dglarizasyonda azahs__ Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mlr USD)

X beo —aireysel [sol) —Kurumsal —Kur Karumah Mevduat 120
250 —DTH —Dolarizasyon e
330

19 Haziran itiban ile mevduat 0 M awp 200 W 100

bankalari genelinde toplam 3 wﬂm - %0
iri 250

mevduat icinde TL mevduat 3 v

oraninin  %61,3  seviyesine ¢ i “
yUkseldigi hesaplaniyor. Séz ™ 9 ® *
konusu oran é&zel mevduat 2 T8 g8 w g R R E & E s 4 4 g 2 2 om %= = = = 8 =5
bankalarinda 9%59,9'da 5 : 328 3§ ¢&332 2§ BN
kalrken, kamu mevduat -8 = = =R oz s - T

bankalarinda %65,6’ya geriledi,
yabanci mevduat bankalarinda
%63,0'e yukseldi. Tirkiye'deki s

mevduat dolarizasyonun ilgili 00
haftada  %38,7  seviyesine =0
geriledigini gbriiyoruz. Bu oran, W wzz
gergek kisilerde %44,3'e 20
geriledi, tizel kisilerde -
%35,8'de kaldi, resmi ve diger » "

kuruluglarda %12,3 seviyesine
viikseldi.

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim

e D62 HACM e IS0 {52 s




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse Senedi Piyasasina Giris... Yurtdis: Yerlesikler — DIBS Stoku ve Haftalik Degisim (Milyon USD)

) -
300
19 Haziran haftasinda, yurtdisi e 2000
yatrimcilar 466 milyon  dolar 100 Lo
degerinde hisse senedi satin alirken, e “lm
6 milyon dolar degerinde tahvil satti e
(kesin alim, ters repo ve teminat o oo
dahil). j»s -“‘-E‘-ﬂ o AR Rl A e A R it &‘\S’ww‘t -
Yurtdisi yatinmailarin elindeki hisse FPEE B P PP P PP P PP PP
senetlerinin piyasa degeri 40,8 Ol it it ek
milyar dolardan 42,9 milyar dolara
yikselirken, tahvil portfdyiinin Yurtdisi Yerlesikler — Hisse Senedi Stoku ve Haftalik Degisim (Milyon USD)
piyasa degeri ise 20,5 milyar suo00 500
dolardan 20,7 milyar dolara gikti. Bu #a000 -
arada, tahvil piyasasindaki yabanci o w
yatirimcilarin payi bir hafta dnceki se000 -
%6,05'ten %6,29'a yukseldi. 2000 .
Yurtdigindaki yatinmailarin son 52 e

haftadaki hisse senedi girigleri
toplam 3,0 milyar dolar olurken,
tahvil pozisyonlari (repo dahil) 6,1
milyar dolar wve sirket tahvili 4
piyasasindaki  pozisyonlar  1.134 ooy 4o
milyon dolar artti.




Yilin ilk geyreginde milli gelir %2,5 ile medyan
beklentinin altinda bilylime kaydetti.

2026 yilinin Ocak-Mart déneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %2,7
diizeyindeki medyan buyume
beklentisinin altinda olurken, énceki
ceyrek buyumelerine revizyon
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla bir onceki yilin ayni
ceyregine gore %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %12,4 yukselis gosterdi.
Son dort geyrek toplaminda milli
gelirin dolar karsilgi ise 1 trilyon 639
milyar dolar diizeyine ylikselerek yeni
tarihi zirveye ulast..

—Sanayi Uretimi (sa eksen)
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

— yy %)

Sanayi Urefimi-Takvim etkilerinden anndinimis endeks Ortalama -------=- 3per. Mov. Avg. (Sanayi Urefimi-Takvim eficierinden arindiriimi endeks)

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK),
2026 yili Nisan ayina iliskin sanayi 140 75%
Uretimi verilerini yayimladi. Buna
gore sanayi Uretimi Nisan'da aylik 120
ylzde 3,7, yilhk ylzde 6 artti.
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

=

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde,
2026 yil Nisan ayinda madencilik ve tas 2000
ocakgiligi sektoril endeksi bir 6neeki yilin
ayni ayina gore yuzde 2,8 azaldi, imalat

sanayi sektéril endeksi yizde 6,8 artti ve e
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
dretimi ve dagitim sektoéri endeksi w000
yuzde 1,8 artti.
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Tiiketici gijveninde yi.ikselis... Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi Sektdrel Giiven Endeksleri

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ig
birligi ile yurutllen tiketici egilim anketi
sonuglarindan hesaplanan tiketici guven
endeksi, haziran ayinda vyiuzde 2,5
oraninda artarak 87,9 oldu.

Mevcut dénemde hanenin maddi durumu
endeksi 69,2'den 72,3'e, gelecek 12 aylik
dbnemde hanenin maddi durum beklentisi
87,9'dan 89,5'a, gelecek 12 aylik donemde
genel ekonomik durum beklentisi 81,4'ten
83,9'a yiikseldi. Gelecek 12 aylik donemde
dayanikli tiketim mallarina  harcama
yapma diisiincesi ise 104,5'ten 105,9'a
yikseldi.

—Reel Kesim Given Endeksi

—Tiiketici Given Endeks (sa§ eksen)

Kasim 25

Agustas 24

—Reel Sektor —Hizmet Sektari

Ekim 24

Subat2s

Ajustos 25

Perakende
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ingaat

Subat 26




MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE
Mayis'ta biitce gelirleri gegen yilin —Biitge Dengesi  —nNakit Dengesi mAnaPara mFaiz

ayni ayina kiyasla ylizde 18 ¢ 6on.o00

azalarak 1 trilyon 86 milyar 168 500.000

milyon liraya geriledi. Bitge " 00000

giderleri de yiizde 27 yikselerek 1 " 200000

trilyon 384 milyar 391 milyon " w00

liraya ulasti. Ocak-Mayis ™ wwaz I [ | I
déneminde de biitce gelirleri, m"’g T 2 3 % 3 4 o8 @989 o9 =2 8 8 £ 8 ® 8 8 8 8 g8 13K GLK
gegen yilin ayni dénemine gére EEE RS - NN - §EEE2 53818 5§
yiizde 33,9 artisla 6 trilyon 277 2 2 £ % ) £ e %

milyar 714 milyon liraya cikti. Yilliklandinlmig Yurt ii Borg Cevirme Orani (%)
Biitce giderleri de ayni dénemde  Borg Cevirme Orani [

yuzde 37,4 yikselerek 7 trilyon a0 <000

334 milyar 713 milyon lira oldu. |3 4500

Merkezi ybénetim butgesi, i;g 3500

Mayis'ta 298 milyar 223 milyon 100 Seon

lira, Ocak-Mayis doneminde de 1 5 ““““ “ “““ll 2000 I
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Gegtigimiz hafta yurt iginde tiketici giiven Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

endeksi ile reel sektor wve hanehalkinin

enflasyon beklentileri wverileri 6n plandaydi.
esyEL TR ) ey ; Fin. Kir. Faktoring e
Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Turkiye Fin. Kie. Faktoring I ‘
. e R Bilig Bilisim 89,1
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ig birligi ile s . 22 ol -
P s . Metal A 5 Teknaloji |
yurittlen tdketici egilim anketi sonuglanindan statang o
RS " : Gida, icecek Metal Ana M sas
hesaplanan tuketici given endeksi, haziran
N Ulastirma 1 os Metal Esya, Makina | EX
ayinda yiizde 2,5 oraninda artarak 87,9 oldu. Bu -
. R . ; Orman, Kagit, Basim 05 Gida, igecek 2R
gelismenin yani sira TCMB, haziran ayi sektorel .
I Hold. Ve Yat. LN | Omman, Kagit, Basim W 05
ve hanehalkinin  enflasyon  beklentilerini
L N R i Men. Kiym. Y. O. 09 Ticaret | X
agikladi.  TCMB'nin anketine gdre, haziran
L 15 Il Sinal | Xl
ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri - Insaat "B
bir &6nceki aya gore, reel sektdr igin 1e B Mali B 73
degismeyerek  ylzde 33,10  seviyesinde Kobi Sanayi 19 Il Hizmetler N 210
gergeklesirken hanehalki icin ise 3,38 puan Metal Esya, Makina 20 I Elektrik 1 a4
azalarak yiizde 45,13‘ seviyesine geriledi. fletisim 20 Hl Men. Kiym. ¥. O 1 180
Gegl iz hafta Borsa istanbul tarafinda ise Tas, Toprak 21 Gayrimenkul ¥.0 17
BIST 100 endeksi yizde 3'lik bir duzeltme ile Hizmetier 23 N letisim 1.7
14.274 seviyesinden kapatti. Gayrimenkul Y.0, 26 Kimya, Petrol, Plastik I 152
- Sigorta 34 Ulagtirma I 150
Gegtigimiz hafta faktoring, bilisim ve metal ana
) . Elektrik 37 Madencilik | JREX]
endeksleri pozitif aynisirken, genel anlamda . R
£ hakimd ingaat 30 I Tas, Toprak I 116
negatif bir seyir hakimdi.
& i Kimya, Petrol, Plastik +1 I Kobi Sanayi 1 1s
Banka so I Turizm I s
tuizm | -6,2 | Seona ] 109
Teknoloji 54 NN Banka | JESY
Madencilik 64 NG Hold. Ve Yat | 23
Tekstl, Deri -6,7 [N Tekstil, Deri -14,0 |

bl 0,0 0 200,0 3000 400,0 SQQD




XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftahk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
) i 1 156v0 100 HEKTS 1 SELEC 100 EGEEN |4

BIST'te makroekonomiye 2 setec BEEs | soros ss [ 2 TereN 99 suam -2
dair gelismelerin dikkatle 3 TATGD [ e 98 BRSAN 7.6 I ] 3 SKBNK 98 Has  -4L0
izlendigini gbrilyoruz. 4 IHLAS | e o7 ASELS 73 [ 4 EREGL | o7 okar  -ads
5 VESTL B o 96 GSDHO 65 [ 5 KARTN [ TR 96 konva  -35,2[ N

6 EREGL B 564 95 CEMAS 58 [ | 6 HLGYD | EETFE 9s en  -3a1 [

7 KARTN B ss2 %4 0pAS 58 [ 7 TATGD 35,63 9a TrRak  -33,0 [

8 OTKAR 7,40 93 KOZAL 54 [ | 8 VERUS [ EEYY) 93 papsn -332 [

9 TKFEN B 730 22 5a5A 47 ] 3 ODAs B bon 92 ;aNTs  -326 [

10 AKSGY B 76 91 FENER 4,6 [ | 10 KRDMD | P 91 rener 298 [

11 IHLGM l] 4,90 90 DOAS -46 l:- 11 ASELS .:I 23,09 90 OYAKC -28,7 l:-

12 ALARK | Y- BIECILC a4 | 12 INDES E e 89sasa 285 [

13 KCHOL B a4 B8 HALKE 43 | 13 KORDS B 1234 a8 cemts 284 [

14 GOZDE B s B7 UKER 37 n | 14 KARSN B 1217 s7vesn. -84 [

15 CCOLA I:| 471 86 YKBNK -32 ]:. 15 TRGYO I:I 11,10 86 TKNSA -283 l:-



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endeksler | XUTUM | XBANK __ XUSN | XU030 __ XU050 ___ XU100 ___ XYUZ0

Piyasa Degeri (bin TL) 20.310.640 2.468.363 5.172.083 10.089.668 11.596.033 13.934.527 3.844.859 6.376.113
Piyasa Degeri (bin USD) 437.458 53.176 111.395 217.308 249,752 300.118 82.809 137.340

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.069.516 631.784 1.670.141 3.283.201 3.702.818 4.355.673 1.072.472 1.713.842

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) 130.727 13.610 35971 70.713 79.750 93.811 23.099 36.915
Halka Aciklik 30% 26% 32% 33% 32% 31% 28% 27%
Toplam icindeki Pay 100,0% 10,4% 27,5% 54,1% 61,0% 71,8% 17,7% 28,2%
Haftalik Getiri C23% -1,8% -0,3%
Aylik Getiri 4% - -1% 7% 6% 4% 4%

YBB Getiri 28% 9% 27% 35% 32% 27% 6% 33%

1 villik Getiri 60% 32% 29% 60% 56% 53% 6% [7e%
F/K 18,7x 6,1x 94,5x 12,8x 13,2x 15,2x 29,9x 36,8x

P/DD 1,5x 1,2x 1,5x 1,4x 1,4x 1,4x 1,6x 1,5x



CDS VE BORSA iSTANBUL KARSILASTIRMASI

—CDs =10 Yillik Tahvil —CDS —XU100 ($)
T T 200 40,0 800 400
Turkiye'nin 5 yilhk Dolar
cinsi CDS risk primi 219 7o 330/ (700 0
bp seviyesinden islem 600 300 800 300
gorirken, CDS
500 25,0 (500 250

cephesindeki digis
Borsa Istanbul’'u pozitif 200 200 400 200
etkilemektedir.

300 150 300 150
200 100 200 100
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansivel (sa eksen) —XU100 —Hedef Potansiyel (sag eksen) ===XBANK ===Medef
25000 100% 30000 80%
Bloomberg hedef fiyatlan ile
60%
bankalann performansi boooo 8| 25000
arasinda makas giderek o
kapanmaktadir. Bununla 60% | 20000
birlikte XBANK’da hedef e 20%
fiyatlarda da bir ylkselis 0% 15000
gorilmektedir. 10000 0%
20% 10000
20%
5000
0% 5000
0%

20% 0 60%

Eylul 22
Mart 26




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EEmMSCIEM'e gire BIST100 F/K iskontosu —BISTL00 FfK
——BIST100 Sy ortalams F/K =S50 EM Sy ortalsma F/K
—BASCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosy
. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bist F/ K_ ag.|5| ndan“4,"6x En Yilksek 73 180 -45% 57%
carpan ile iglem goriirken, En Dilsiik 35 03 T 6%
MSCI EM'e gbre %63 ortalama 49 1S 6%
. . cari 46 125 6% 6%
iskontolu seyretmektedir. Ortalama iskontoya Daniis Carpant 4,6 %

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BIST100 F/K —BIST100 Sy ortalama F/K —p2nd —MSCI EM'e géire BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std

e 30%
o -35%
7

| =

7 -45%
6 -50%
s -55%
S . -

e T v

T5%
-B0%




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 4,2x ile islem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %77.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EEMSCI EM Bankalanna gore XBANK F/DD iskontasu m—mMSCI EM FfDD
MBANK Sy ortalama F/DD ——KBANK /DD
15—y ortalama iskonto

P F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar}kamllk Sektora 12_ay P 61 06 -29% | 1%
cari F/DD agisindan 3x ile En Diisiik 104 67 -86% -60%
islem goriirken MSCI EM’e ortalama s A7 B85k
P . cari 261 91 7% 7%
gore %71 iskontolu Ortalama iskontoya Déniis Carpani 3,16 2%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

——MBANKE/DD  ems/-25tdl




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegen hafta ABD tarafinda Fed'in yakindan takip ettigi
kisisel tiiketim harcamalar enflasyonu (PCE) gostergesi
aciklandi. Manget PCE'deki wilik artig tahminler
dogrultusunda nisandaki yiizde 3,8 seviyesinden yiizde
4,1'e yiikselirken gekirdek PCE ise mayista aylk yizde
0,3, yillik ylzde 3,4 ile tahminlere paralel gerceklegti.
Enflasyondaki yikseliste Orta Dogu'daki gatismalarin
enerji fiyatlanini yukan tagmasi etkili oldu. Bu verinin
disinda ABD'de yayimlanan haftalik issizlik maags
bagvurulan da 6nemliydi. Verilere gore, 20 Haziran
haftasinda igsizlik maagi bagvurulan, bir dnceki haftaya
gbre 12 bin azalarak 215 bine gerilerken beklenti 225
bin olmas: yéniindeydi. Igsizlik maas1 basvurulannda
gerilemenin isglcl piyasasimin dayanikliigina dair ilave
isaretler oldugu belirtilirken Fed'in bu sene en az bir
faiz arttinmi yapacagi  beklenti kuwvetlendirdi.
leopolitik tarafta ise ABD ve iran arasinda hafta sonu
yeni ¢atigmalar yasandi. ABD ordusu iran'in Hirmiz
Bogaz'ndan  gecen  bir  konteyner  gemisine
saldirmasina kargilk olarak iran kiyisindaki hedeflere
saldin diizenledigini belirtirken Iran, dlkenin glineyine
dizenlenen saldirya karsilk  ABD
konuglandig noktalan vurdugunu duyurdu. Daha sonra
ise ABD ve lranin sali ginii Katar'da yeniden
gorigecekleri duyuruldu. S&P 500 endeksi haftay
yiizde 2,2 diisiigle 7.354 seviyesinden kapatti.

ordusunun
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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