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ONE CIKANLAR

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Orta Dogu'daki gerilimin yiksek seyretmesi ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina ytnelik
girisimlerde somut ilerleme kaydedilememesine kargin; yapay zeka temasinin destejiinde pozitif efilimli seyir goriltyor. Gyle ki, MSCI
Tiim Ulkeler Diinya Endeksi bu sabah %0,2 artis kaydederken, MSCI Asya Pasifik endeksi %1 yiikselisle tiim zamanlarin zirvesine ulast.

leopolitik cephede ise ¢atismalar devam etti. Haftasonu israil Libnan'da Hizbullah'a yénelik operasyanlarini artirdi. ABD ise iran’in
Goruk ve Keym Adasi bilgelerinde bulunan radar ve insansiz hava araci komuta merkezlerine yénelik “mesru miidafaa” kapsaminda
saldirilar dizenledi. Ote yandan, ABD ve iran, ateskesi uzatacak ve HUrmiiz Bogaz/'min yeniden acilmasini saglayacak taslak anlasma
tizerinde karsihkh degisiklik Gnerileri paylasmay siirdiirdii. Ancak gériismelerde somut ilerleme kaydedilip kaydedilmedigi konusunda
netlik bulunmuyor. Bu arada Trump'in Cuma gina ateskesin uzatilmasina yonelik &n anlasma konusunda nihai karanni vermeye hazir
olduguna yéinelik agiklamalarina kargin, toplantidan herhangi bir karar alinmadan ayrildig belirtiliyor. Son gelen agiklamalarda da Trump
anlasma yapmak igin acele etmeyeceklerini ifade etti. S8z konusu gelismelerin doBurduBu belirsizlikler nedeniyle petrol fiyatlan bu
sabah %1’in lizerinde yiikselisler kaydediyor. ABD vadeliler cephesinde pozitif seyir gériiliyor. Bugiin ABD'de ISM imalat PM| ve insaat
giderleri verileri takip edilecek. ISM imalat PM| Mayis ayr verisinin aylik bazda 0,3 puan artisla 53%e yikselmesi bekleniyor. Alt
endekslere iliskin olarak, ddenen fiyatlar alt endeksinin 0,5 puan artisla 85 ile Temmuz 2021'den bu yana gériilen en yiiksek seviyede
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Yeni siparigler alt endeksinin aylik bazda 0,7 puan artisla 54,8', istihdam alt endeksinin de 2 puan arusla
48,4'e yiikselmesi dngérillyor. insaat giderleri Nisan ayi verisinin de aylik bazda %0,3 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi'nde
de AMB'nin 1 ve 3 yilik TUFE beklentilerine ek olarak issizlik verisi takip edilecek. AMB'nin Nisan ayi anketinde 1 ve 3 yillik TUFE
beklentileri sirasiyla %4,1 ve %3 seviyelerinde sekillenmesi bekleniyor. issizlik orani Nisan ayl verisinin %6,2 seviyesindeki seyrini
stirdirmesi bekleniyor.

Yarin ABD'de JOLTS agik is pozisyonlan verileri takip edilecek. Nisan ayi verisinin 6,86 mn seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde de TUFE verisi izlenecek. Mayis ay1 manset ve cekirdek verilerinin yillik bazda sirasiyla %3,2 ve %2,4 seviyelerine hizlanma
gostermesi bekleniyor.



BIST100 saticili...

BIST 100 endeksi Kurban
Bayrami sebebiyle yalnizca 1,5
gln islem gordigu haftay %0,94
kayipla 13.722 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasast yatay Enflasyon ve Gecelik Repo Oran:

sevirde"_ {aftalik Reoa Faldl  —Manget Enflasyon  —Gekirdek Enflasyon —Tirklye 10y Tahvil Falei  —E L0y Ortalama Falzl {sal eksen)

Yurt ici tarafta, TL tahvilerde

yatay seyir izlendi. 2 wyilhk
gosterge tahvilin bilesik faizi
%43,74, 10 wyllik gosterge .
tahvilin faizi %35,65 =
seviyesinden islem gordi. BIST
Kesin Alm Satim Pazarinda
islem hacmi 1,3 milyar Tlye
geriledi.
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Enflasyon Oram — Dolar Kurundaki Yillik Degigim (%)

2019"'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans
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Ons Altin hafif asagida...

Ons altin tarafinda dizeltme
sureci simdilik devam ediyor.
Enerji fiyatlanndaki hizh artisin
enflasyon endiselerini
koriiklemesi ve Fed’in bu yil faiz
indirimine gitmesi beklentilerini
azaltmasi, ons altin fiyatini
baskilayan ana nedenlerden biri
olarak ©ne cikiyor. Ons altin
fiyati 4.507 dolardan islem
gormektedir.
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YURT DISI GELISMELER

Yurt disinda jeopolitik
gerilimler ve yapay zeka
rallisi gindemdeki yerini
korudu.

ABD ve Iran hafta sonu boyunca, ateskesi uzatacak ve Hiirmiiz Bogazi'ni agacak bir anlagsma taslaginda degisiklikler
yapilmasi amaciyla mesajlasmalar yapti. Ancak taraflann kayda defer bir ilerleme kaydedip kaydetmedigi
belirsizligini korudu. ABD ile Israil'in [ran'a karsi baslattig savasin ardindan tercih edilen giivenli liman haline gelen
dolar degerlenirken ons altin, dolann giglenmesi ve petrol fiyatlannin yikselmesinin baskisiyla haftanin ilk gind
hafif gerileyerek 4.505 seviyesinden islem gériyor. Yapay zeka yatinmlanmin éncii gdstergeleri olan Giney Kore ve
Tayvan borsalan ile Japonya'daki Nikkel endeksi, rekor kirdi. Japon yatinm bankasi SoftBank Group, ylzde son
islemn giininde 14e varan bir artis kaydederek Japonya’mn en degerli sirketi olma yolunda ilerledi. Cuma giinii S&P
500 endeksi ise haftayl %2,39 yikselisle 7.580 seviyesinden tamamlarken vadelide %0,28 yikselisle 7.616
seviyesinden islem goriiyor.



Yurt iginde ekonomik gliven
endeksi insaat wve tiiketici
giivenindeki  toparlanmamin
etkisiyle vyiikselirken, Hazine
oniimiizdeki lic ayhk
donemde i¢  borglanmay
artirmayi planladigimi agiklad
ve Sermaye Piyasasi
Kurulu(SPK) borsadaki agiga
satis yasagini uzatti.

Kurban Bayrami dolaysiyla veri takviminin sakin oldugu gectigimiz hafta Cumhurbaskani Erdogan, iran
Cumhurbaskani Pezeskiyan ile telefon goriismesi gerceklestirdi. Turkiye-Iran ikili iliskileri ile bdlgesel ve kiresel
gelismeler ele alindigi gorismede Cumhurbaskarn Erdogan, bélgedeki catismalar nedeniyle Kurban Bayrami'nin
buruk karsilancifini belirterek, iran halkinin bu zorlu siireci asarak selamete kavusacagina inandigini ifade etti.
Tarkiye'nin baris ve istikrarin saglanmasi amaayla kardes dlkelerle birlikte ¢alismay sUrdirdgond kaydeden
Erdogan, mizakerelerin olumlu sonuglanmasi ig¢in her tirli destegi vermeye devam edeceklerini soyledi.
Makro veriler tarafinda mayis ayina dair ekonomik gliven endeksi ve Hazine’nin hatiran-agustos dénemine dair
i¢ borclanma stratejisi Gne ¢ikti. Nisan'da 96,4 seviyesinde gergeklesen ekonomik gliven endeksi mayista ingaat
sektdril ve tilketici giiven endekslerinde dnceki aya gére gériilen iyilesmenin etkisiyle 0,8 puan iyileserak 97,2
seviyesine ylkseldi. Bu sUrecte hizmet, perakende ticaret ve reel kesim glven endekslerinde ise gerilemeler
goruldl. Hazine ve Maliye Bakanlgi'nin planlamasina gére haziran-agustos déneminde 1 trilyen 767 milyar
liralik ic borg servisine karsilk, 1 trilyon 848,3 milyar liralik i¢ borclanmaya gidecegi, dis borclanma ise
yapilmayacag bildirildi. Son olarak SPK, BIST pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina iligkin
tedbir ve uygulamalara 12 Haziran seans sonuna kadar devam edilmesini kararlastirdi.



MAKROEKONOM i

BUYUME Blytime Beklentileri GSYH
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bekie ik B L wmihE W OECH  wblnga Rarkas W TEME Bekdenti — S H [y %)
altinda ¥ 240
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MAKROEKONOM i

Yilik Enflasyon
%32,4...

Nisan ayinda aylk bazda
genel TUFE  enflasyonu
%4,18 olarak aciklanirken, bu
rakam %3,3 olan piyasa
beklentilerinin oldukca
lzerinde pgergeklesti. Buna

bagh olarak, yillik enflasyon

Mart ayindaki %309
seviyesinden %32,4'e
yukseldi.

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE

.......... . Diviz Sepoti [z3§ cksen)

—TUFE —Gokirde k Enfasyon —UFE

] S | & £ & =]
Aylik Enflasyon Medyan Tahmini 3a Ilk Mevduat Fam %

— etz
Ay, il yen Tahwons

i 0
l[ np &1

| ™ 50

:
%
I

10




MAKROEKONOMi

BUTCE

Bf}TCE Yilliklandirlmis Biitce ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurtici Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn TL)

—Bilitre D — kit [

Nisan ayinda merkezi ydnetim mioelen AR
biitce acigi 338,7 milyar Tl'ye
ylkselirken, son 12 ayhk biitge
acigi 1,67 trilyon TL seviyesine
ulasti. Biitce gelirleri yilik %23,9
artis gosterirken, giderlerdeki
%34,7'lik yikselis biitce
dengesindeki bozulmada
belirleyici oldu. Ozellikle enerji
fiyatlarindaki yikselis ve esel

mobil uygulamasi nedeniyle

akaryakit OTV tahsilatindaki sert Ynlhklandmlmm Yurt igi Borg Cewrme Orani (%) Yurt disi Bor; Odeme Projeksiyonu (mn USD)

gerileme dikkat cekiyor. Enerji = Borg Cavirme
siibvansiyonlar bitce Gzerindeki
baskiyr artinirken, yilin ilk dért
ayinda enerji KiT'lerine yapilan
transferler 114,7 milyar TLl'ye
ulasti.  Buna ragmen bitce
aciginin milli gelire orani %2,5 ile
OVP hedefi olan %3,5 seviyesinin
altinda kalmaya devam ediyor.
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CARi DENGE

Mart ayinda cari islemler dengesi
9,7 milyar dolar agk verirken,
yiliklandinlmis  cari ask 39,7
milyar dolara ylkseldi. Enerji ve
altin harig¢ cekirdek cari denge ise
3,9 milyar dolar acik verdi. Dis
ticaret agigindaki yiksek seyre
ragmen hizmet gelirleri cari
dengeyi desteklemeye devam
etti.  Ozellikle  turizm  ve
tasimacilik gelirleri dne gkarken,
hizmetler dengesi wilik bazda
63,1 milyar dolar fazla wverdi.
Mevcut gorinim enerji fiyatlan
ve dis ticaret tarafindaki baskinin
surdugine isaret ederken,
hizmet  gelirleri cari agpk
Uzerindeki baskiyi sinirlayan ana
unsur olmaya devam ediyor.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Tirkiye'ye iliskin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazn
makroekonomik gostergeler
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Rezervlerde toparlanma..

25 Mayis Pazartesi gini
toplam  rezervlerin  160,4
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 47,7
milyar dolara geriledigini, tim
swaplar haric net rezervlerin
ise Onceki giine kiyasla 0,4
milyar dolar artigla 29,3 milyar
dolar oldugunu gérmekteyiz.

TCMB Rezervier (mlr USDI & Swap Payi (%)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi {mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt i¢i Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda ihmh
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isls... —OTH —Delarizagyon 250 120

8 Mayis haftasinda 2 S s
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haftada %40,5 !f B
seviyesinde kaldigimi 2 mo
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goruyoruz. Bu oran,
gercek kisilerde %46,7'ye
geriledi, tizel kisilerde
%36,7'ye, resmi ve diger
kuruluslarda %12,2
seviyesine ylkseldi.




LREF

Politika faizi %37

TCMB  Para  Politikast  Kurulu
toplannsinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %370
seviyesinde sabit  tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
agranlarini da sirasiyla  %40,0 ve
%35,5 olarak defistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden ig
sivasi belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisim
koruyarak bir kez daha temkinli
davranmasina neden olmus
goriiniyor.  Beklenildigi  gibi, son
jeopolitik gelismeler 1is1ginda
acklama metni revize edilirken,
genel ton hafif glvercinden hafif
sahine dogru kaydi. Banka ayrica,
enflasyon gorinimandeki
bozulmanin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastinlabilecegini vurgulad.




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Her iki piyasaya da para girdi...
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Politika faizi %37'de...

TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlar
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Tiiketici gliveninde
gerileme...

Tlketici Gliven Endeksi aylik
bazda %1,8 disisle 83,5'e
gerilerken, yillik bazda %2,7
artis kaydetti. Aralik ayinda
hanehalkinin mevecut durum
endeksi %2,4 diisiigle 67,9'a
gerilerken, édnimizdeki 12 ay
icin beklentiler %0,6 digusle
85,2'ye geriledi. Onimiizdeki
12 ay icin genel ekonomik
duruma iliskin beklentiler Aralik
ayinda %1,8 dusti.

Reel Kesim & Tiketici Gliven Endeksi Sektbrel GUven Endeksleri
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

—Mevduat Buylmes| —~Kredi Blrylmes,

Kredi Biiyiimesi

8 Mavyis haftasinda kredi biyomesinde

yavaslama egilimi sirerken, finansal

sikilik korunmaya devam etti, Mali

olmayan kesime verilen toplam kredi

hacmi 24,2 trilyon TL'ye ylkselirken,

haftalk artig 57,1 milyar TL aldu. Ticari

krediler 111,3 milyar TL artig

gosterirken, tlketici kredilerinde 36,6

milyar TL daralma giiralda. Ozellikle )

bireysel kredi kartlan tarafindaki ElEijiFsyifiiqEzzii;s
gerileme dikkat gekti. STRTERNE seEEo R

Kur ve mevsimsellikten arlm:ll.r;ln’n; Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

verilere gore trend kredl buyimes|
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ise 2,1 puan artizla %554 seviyesine } fis

yiikseldi. Takipteki alacak oranlarinda 60 RS ,00
ozellikle bireysel tarafta bozulma ' 5,00 0,00
devam ederken, toplam NPL oram 45 30,00
%2,78'e yukseldl. Mevduat tarafinda 20 . 20,00
ise TL mevduatin payi gerilerken 10 5,00 \ 10,00

dolarizasyon oram yeniden %40,5 0:°
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND
EUROBOND T i
Tirkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi . et e L ;
cDS risk primi 240 bp 1YTRY 0%  32bps  ISThps : =r———
seviyesinden islem gorurken, 2Y TRL Q2.4% 172 bps 515bps "r_i__—rI l l
Kasim 2036 vadeli 10 willik \ ;_,,__J—/!’T’i
10Y TRY 35.0% 141 bps 605b -
Eurobond faizi %7,15 P v . !
seviyesinden fiyatland. 5Y Eurobond$ 6.6% 27 bps TTbps

10Y Eurobond$ 1.3% 23 bps T2 bps
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Yurtdhginda jeopolitik gerilimler ve yapay zeka
rallisi gindemdeki yerini korudu. ABD ve iran
hafta sonu boyunca, ateskesi urzatacak wve
Hirmiz Bogan’'m agacak bir anlagma taslaginda
degisiklikler yapilmasi amacryla mesajlasmalar
yaptl. Ancak taraflarin kayda deger bir ilerleme
kaydedip kaydetmedigi  belirsizligini  korudu,
Yapay zeka yatnmlannin dncl gostergeleri olan
Guney Kore ve Tayvan borsalan ile Japonya'daki
Nikkei endelksi, rekor kirdi. lapon yatinm bankasi
SoftBank Group, yizde son iglem gininde 14%s
varan bir artig kaydederek Japonya’mn en degerli
sirketi olma yolunda ilerledi. Cuma gind S&P
500 endeksi ise haftay 22,39 yikselisle 7.580
seviyesinden tamamilarken vadelide 200,28
yikselisle 7.616 seviyesinden islem goriyor.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endelsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030

Piyasa Degeri (bin TL) 19.319.209 2.188.243  5.189.757 9.408.485
Piyasa Degeri (bin LUSD) 423388 47.966 113733 206.185

Endekste ayhk kazang %-3

seviyesinde olmakla birlikte; Halka Agk Piy. Deg. (bin TL) ~ 5.885.548 542649  1.693.380 3.071.611

son bir yilhik kazang %54 Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  128.983 11.885 37.110 67.314

seviyesinde yer aliyor. Halka Aciklik 30% 25% 33% 33%
Taplam Igindeki Pay 100,0% 9,2% 28.8% 52.2%
Haftalik Getiri W - w
Ayhk Getiri 3% 1% -6%
YBB Getiri 23% 29% 27%
1 Yillik Getiri 54% 25% a7% 51%
F/K 17,6x 5,0% 83,51 12,0x
P/DD 1,4x 1,0% 1,5x 1,3%

XU050
10.805.027
236.730

3.480.026

76.264
2%
59.1%

6%
24%
47%

12 4x
13x

XU100

13.291.557

291282

4.1596.705
91.870
2%

71.3%

XYUzo  XTumy

3.883.072 6.027.652
85.097 132.106
1.125.094 1.688.843
24656 37.013
29% 2B%
19,1% 28,7%
2% 2%
B% 2B%
35%

29, 8x 33 7x
1,7x 14x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS

—CDs —10 ¥iluk Tahvil —CDS  —=XU100 (5}

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi - e .
CDS risk primi 240 bp 700 35,0 700 :
seviyesinden iglem gériirken, . L
CDS cephesindeki disiis o st y
bankacilik endeksini pozitif 560 130 500
etkilemektedir.

0 o.U 0 1

0 i 00 o

0 oo 20i :




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektdr Endeksl Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

BIST 100 endeksi Kurban oy S O o || 1 Tairare——p
Bayrarm sebebiyle yalmizeca 1,5 Uaztima .

glin islem gordugi haftay 90,94 Wetaln - 22 g,

kayipla 13.722 puan — :,m T

seviyesinden Mutal €y, Mabira Wos Gz lgeea

tamamladi.  Gectigimiz  hafta Fisiark od i

Oman, Xakit, Bazim

Faktoring endeksi pozitif
aynisirken bankaalik negatifti.

Sanay
Hemetier

Turkarr

Toprak

wikul .0

Liym. ¥, O

Magencilix

44 IR
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XU100 HiSSELER| LATIFELE GETIRILERI

BIST'te makroekonomiye
dair gelismelerin dikkatle
izlendigini gbruyoruz.

XU100"e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Swra Hisse
1 FENER
2 EQILC
i HALKB
4 TKFEN
5 DOHOL
6 POLHO
T DOAS
& BERA
9 ALARK
10 HLGYO
11 OTKAR
12 METAS
13 BRISA
14 ODAS
15 VERUS

Haftalh Getiri (%)

Sira Hisse

ISGET | 100 asvo

99 PETKM
92 KARTN
97 BAGFS
96 KOIAA
95 SKBNE
94 YEENE
93 AKBNK
92 TURSG
91 yYATAS
90 KERVT
B9 TSHB

B3 TUPRS
87 KOZAL
86 |PEXE

Haftalik Getiri (%)

!

CUE |
13 [
67
6.4
63
63
54
52
51
46
45
41
34

s

Swa Hisse
1 TKFEN
21 TATGD
3 KORDS
4 SKBNE
5 ALGYT
6 EREGL
7 ASELS
& HLGYD
9 VERLS

10 GUBRF
11 KRDMD

12 ODAS

13 INDES

14 BIMAS

15 KARSN

Sira Hisse

100 EEEEN
99 BUCIM
9B OTRAR
97 NTHOL
96 PRARSN
95 KONYA
94 TAVHL
93 TTRAK
91 BREAN
91 GOZDE
a0 pEsUs
B9 ESEN

BB GARAN
E7 [HLAS

Bf IPEKE

¥BE Getiri (%)

!

ey |
|
.33
-0z [
30,4
87
274
272
268
268
-26 6
260
358

H
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ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100

ENDEKSI TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 [ Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gbre BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde yiikselig
beklentisi bulunuyor...

20000 -
1o
Analistlerin BIST 100 endeks 15000
hisselerinin hedef fiyatlanni, s
kisa ve uzun vadeli
ortalamalanm kullanarak o
olusturdugumuz modelde e
endeks yukan yonlu bir
potansiyel tasimaktadir.
Shen 10
15

Fti15 Har16 Subi7 FLI7  Harld SubI9 FEKi1S  Haz20 SubZl  FWl#1 Har?? mb33  FUM  Har24 Sub?s  EKES
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat

Potanslpel [saf shsen] —XU100 —Hedef Potansiyel (saf ehsen) —MOANE —Hedsf
25000 100 30000 BO%
Bloomberg hedef fiyatlan ile
bankalarin performansi 20000 CL R L B I A AR W A AR LAY A 0 i
arasinda makas giderek
kapanmaktadir. Bununla
birlikte XBANK'da hedef e 208
fiyatlarda da bir yukselis 405 15000
gorulmektedir. 10004
0% 16600
5000
5000

Epll 19




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

S0 [ e glive SI5TI00F/K skontosu —RIET 100 B/ K

—ETI00 Sy aralams B A FR By ttalama F/E

——MET EMFE BIETI00 Dy evtalerna F/M ithon teau

. 2 B F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/ K_ aqllsmdanhd-,“ﬁx ! En Yitksek 73 180 45% 5%
carpan ile islem gorurken, En Diisiik 35 03 T 2%
MSCI EM'e gore %63 i b oem |
: . ca ; ;
iskontolu seyretmektedir. Ortalama Iskontoya DOnds Carpani 4.6 2%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

U100 FfK U100 F/K Iskontosu

—HET 00 T p—— —ieditd —MSCI EM'= glire BISTI00 F/K iskontosu — 5y ortalama iskonto —+/-2std

-51%
-35%

Kawm 21




Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 4,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
goriinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %76.

0%

Ffe

En Yiksek

£n Dissiik

ortalama

cari

Ortalama iskontoya Daniis Carpani

Tlrkiye
50
139
40
a2
59

EM
20
12
147
175

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K Iskontoya gére Potansiyel
- BErz KUSIN T ishenansy —i , F¥ i

Iskont
%
-BOH
- 66
-T6%

0 Potansiyel
138%
5%

-3%
1%

e WUSIN FIK o= 2

(£ FE]

525

May

Kem 25

—MSCI EP Sanayiye ghre NUSIN F/K iskontosu

—=%y ortalama skonto

L
E3
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSC| EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

Bankacilik Sektdrii =12 ay e Toom 1 binen fameel
cari F/DD agisindan 3x ile En Disiik 1,04 67 -mE -60%
islem gortrken MSCI EM’e Grttana 305 O

~ 5 cari 261 g1 -71% 17%
gore %71 iskontolu Ortalama iskontoya Dénis Carpani 3,16 2

seyretmektedir.

XBANK F/DD

—MRANKEIBD  —sfJu




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

Fjsatg  Potanciyel  F/RAVOR Potansiyel  FfK Potansiyel  Endaks  Potancyel

NASDAQ Cari s}4x F/Sat|§, ’ —NASDAL FISATIS —=NASGAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS — 2 | m :::]::k j:: ':’:9‘. ;: ::6 .d:: ;L:- i:},‘: :;i
24x F/FAVOK, 27,4x ileri ’ 2 & F|E T e
déniik F/K ile 5 yillik 6 .

ortalamalar civarinda 1

islem gérmektedir. .

NASDAQ cari F/FAVOK

NASDAQ ileriye déniik F/K

—NASDAGF/FAVDK  ——NASDAQ Sy ortalama FD/FAVEK _._'éfwm — NASDAC /K MASDAC Sy orslema i —+f-2ou ]
0

Mawvsls




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 plyasa ¢carpanlan farkh seviyelere géire potansiyel

Ffsatiy  Potnsiyel  FFAVOR Pobmsiyel /K Potmsivel Endels  Potansiyel

—S5P300 F/SATIS  ——SP500 5y ortalama FIYAT/SATIS

S&P500 cari 3,?! F['SBtI§, 45 ::hmml: :i K :\:: if: 3: i::. a7 szu,
16,6x F/FAV{‘:')K, 22,3x 5 cani 6 151 19 7580
ileriye donik F/K ile 5 = b

LRURE
yillik ortalamasinin g
. as - 750 5000
ustiinde seyrediyor. E Kol e
150 3000
£ 100 2000
o4 50 L.000

o i

S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye dinik F/K

—EPS00 FIFAVOE  ——3P300 Sy ortalama FO/FAVER  —s ’ — P00 FE = SP500 Sy Ortalama FIK —f

3
24

Kasim

Afistas
AfLstos 25
2
A



DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari FfSATIS DOW piyasa carpanlan farkh seviyelere gbre potansiyel

st Pomnsyel  FFAVDK Poteesivel R Polarshel Endeks  Fotansiyel

—DOW FfSATIS  ——DOW Sy ortalzma FIvA ] — i 4 i 2
Dow cari 3,2x F/Satig, 10,4x  « T n | o el B oo EE
F/FAVOK, 22x ileriye doniik : R B B - Il

F/K ile 5 yillik ortalamasina
kiyasla kansik bir gorinim
sergilemektedir.

DOW cari F/FAVOK

—W F DOW Sy ortalams FO/FAVEK =25t
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



2|{ Ziraat Katiim
Orel Sankacltils
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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