08.06.2026

HAFTALIK BULTEN




ONE CIKANLAR

Asya piyasalaninda haftanin ilk islem giniinde sert satiglar goraliirken, teknoloji ve yapay zeka temali hisselerdeki kar realizasyonlan
bélge endeksleri Gzerinde belirleyici oldu. Son aylarda yapay zeka kaynakli yan iletken talebiyle guclu yikselis kaydeden Guney Kore ve
laponya piyasalan satig baskisinin merkezinde yer aldi.. Giiney Kore'de KOSPI endeksi dzellikle Samsung Electronics ve SK Hynix
anciliglinde sert gerilerken, yatinmeilanin teknoloji hisselerinde olusan yilksek deperlemeleri sorgulamaya baslamasi ve gigli
yiikselislerin ardindan kar realizasyonlarina yonelmesi dikkat cakti. Japanya'da da SoftBank ve ¢ip Ureticileri basta olmak Ozere teknoloji
hisselerinde yasanan kayiplar Nikkei endeksi iizerinde baski yaratirken, ilk ceyrek biyUmesinin %2,1'den %1,8'%s revize ediimesi
ekonomik goriiniime iliskin soru isaretlerini artirdi. Ote yandan, iran ve Israil'in hafta sonu karsilikli saldinilar gergeklestirmesi, Nisan
ayinda saglanan ateskes sonrasi ilk dogrudan catisma clmasi nedeniyle piyasalarda risk algisini bozdu. Taraflar arasinda kalici bir
anlasmaya yinelik umutiar zayiflarken, yilkselen petrol fiyatlan enerji arzi ve enflasyon gdriinimiine yénellk endiseler! yeniden
giindeme tasidi. Buna ek olarak ABD'de beklentilerin iizerinde gelen tanm digi istihdam verisi, Fed'in faiz indirimleri konusunda daha
temkinli kalabilecagi hatta gerektiinde ilave sikilasma alanina sahip oldugu géristing giiclendirerek riskli varliklar (zerindeki baskiy
artirdi. Genel goriinimde, yapay zeka rallisinde gorilen kar satislar, jeopalitik risklerdeki yikselis ve faiz beklentilerindeki degisim Asya
piyasalarinda satis baskisini beraberinde getirdi.

ABD vadeliler cephesinde agirhikh alicih seyir gdriiliiyor. Buglin ABD'de NY Fed tarafindan yayimlanan 1 yilik TUFE beklentisi takip
edilecek. Hatirlanacag@ Gzere Mayis ayinda dngtirdler %3,64 seviyesinde sekillenmisgti. Euro Bolgesi'nde de Sentix yatinma gliveni verisi
takip edilecek. Hatirlanacag (izere, Mays ayi verisi aylik bazda 2,71 puan artisla - 16,45 seviyesinde gerceklesmisti. Ayrica bugtin, Londra
Teknoloji Haftasi'min ilk gtind.

Yarin ABD'de Mayis ayina iliskin NFIB kiglk isletmeler iyimserlik endeksi ve ikinci el konut satislan verileri ile birlikte 23 Mayis haftasina
yonelik ADP haftalik istihdam degisimi, Nisan ayina iligkin ticaret dengesi, ithalat, ibracat ve toptan envanter satiglar verileri takip
edilecek. NFIB kiicik isletmeler iyimserlik endeksinin 95,9 seviyesinden 96,0 seviyesine yiikselmesi beklenirken, ADP haftalik istihdam
degisimi san veride 35.750 seviyesinde gergeklesmisti. Ticaret aci@imin 60,3 milyar dolardan 55,5 milyar dolara gerilemesi beklenirken,
ithalat ve ihracatin aylik bazda, onceki veride, sirasiyla %2,3 ve %2,0 artis seviyelerinde bulundugunu belirtelim. ikinci el konut
satiglarinin 4,02 milyon adetten 4,08 milyon adede ylkselmesi, aylik bazda ise %0,2 artisin ardindan %0,9 artis gdstermesi bekleniyor.
Toptan envanter satislannin aylik bazda son veride %0,5 artis gosterdigi gordliyor
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasag yatay Enflasyon ve Gecelik Repo Oram EM — Tiirkiye 10 Yalhk Faiz Oram
sevirde"_ —Haflalk Repofaltl  =—=Macset Enfliyon  ==Cekirdek Erflasyor —Tiirkiye 10y Takvil Fa —E8 10y Ortatama Fadil (sag eksen)

Yurt igi tarafta, TUIK verilerine
gére TUFE Mayis'da aylik
bazda 361,70, yilhik bazda ise
%32,6 ile beklentilerin
{izerinde acikland:. TL
tahvilerde saticili seyir izlendi.
2 yillik gosterge tahvilin bilegik
faizi 39 bp artisla %43,69, 10
yillk gosterge tahvilin faizi 29
bp artisla 334,62 seviyesine
yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarinda islem hacmi 17,8
milyar TL'ye geriledi.
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Ons Altin asagida...

Ons altn tarafinda dizeltme —ABD LDy Réal Getiri (ters eksan)  —Ore Altin {533 eksen

sireci devam ediyor. Enerji 2 Gona
fiyatlarindaki hizhi artisin

enflasyon endiselerini & 5000
kériiklemesi, gegen hafta tanm

digi istihdamin beklentilerin ¢cok -

Uzerinde gelmesi wve bunun
sonucu olarak piyasanin Fed'den

faiz arttinmu beklemesi ons altin 7008
fiyatini baskilayan ana -
nedenlerden olarak one gikiyor. A

Ons altin fiyatt 4.330 dolardan
Islem grmektedir. 1000




YURT DISI GELISMELER

Yillik enflasyon %3,2'ye
yikseldi...

ABD is piyasasinda giiglii
istihdam artisi...

Euro Boigesi'nde TUFE enflasyonu, piyasa tahminlerine paralel olarak bir ay 8nceki %3,0'dan Mayis ayinda %3,2'ye
yiikseldi. Aylik bazda enflasyon orami %0,1 olarak gerceklesti. Bu arada cekirdek enflasyon, bir ay tnceki %2,2'den
%2,5'e ylikseldi. Oncii verilere gbre, Mayis ayinda en yilksek yillik enflasyon oranini enerji maliyetleri olusturdu ve
fiyatlar 10,9 artti. Hizmetler enflasyonu Nisan ayindaki %3'ten %3,5'e yikselirken, gida, alkol ve titdn fiyatlan bir
nceki ayki %2,4'ten %2've geriledi. Avrupa'nin en biyik ekonomisi olan Almanya'da willik enflasyon, Nisan
ayindaki %2,9'dan Mayis ayinda %2,7"ye geriledi. Ancak Yunanistan ve Litvanya'mn yillik enflasyon oranlan gegen
ay %5'in Uzerine giktr. Fransa'da yillik enflasyon, Nisan ayindaki %2,5'ten Mayis ayinda %2,8% yikseldi. Veri sonrasi
gelecek hafta AMB'nin faiz artinmi yapmasi %96 olasilikla fiyatlanyor.

Mayis ayinda ABD'de tarim digi istihdam 172 bin kisi artarak 85 bin kigilik artis ybnindeki piyasa beklentilerini
fazlasiyla asti ve isglicl piyasasindaki olumlu ivmeyi ortaya koydu. istihdam artisi biyik 6lgide sadece birkag
sektérde yofunlagmig olsa da, isten gikarmalar da ilimh seyretti; ancak yapay zekanin isgiict piyasasi Gzerinde bir
etki yarattifina dair bazi isaretler ortaya gikmaya basladi. s artislan eglence ve konaklama sekttriinde (+70 bin)
gergeklesti; oysa bu sektdrde aylik ortalama 14 bin is yaratihyordu. Yerel yonetimlerdeki istindam Mayis ayinda 55
bin artarken, saglk sektériinde 35 bin artis kaydedildi. Isgliciine katihm orani %61,8 olarak gergeklesirken, issizlik
oran %4,3'te sabit kaldi. Mart ayi tarim digi istihdamdaki toplam degisim 29 bin yukari revize edilerek 214 hin'e,
Mart ay degisimi ise 64 bin yukar revize edilerek 179 bin'e gikti. Ucret enflasyonunun en énemli gostergesi olan
saatlik kazanglar, piyasa beklentilerine paralel clarak aylik bazda 20,3 artty; yillik artis ise Nisan ayindaki %3,6'dan
%3,4'e geriledi. Ozel sektér tarim disi istihdamdaki tim calisanlarin ortalama haftalik calisma siiresi Mayis ayinda
34,3 saat olarak degismedi. Mayis ayinda issiz sayisi 66 bin azalarak 7,31 milyona geriledi,



Ayhk TUFE enflasyonu %1,71
seviyesinde...

Biyilimenin kompozisyonu
bozuldu...

Mayis ayinda manset TUFE enflasyonu aylik bazda %1,71 olarak gercekleserek %1,6 olan piyasa beklentisinin
biraz Gzerinde kaldi. Boylelikle yillik enflasyon, Mayis ayinda %32,4'ten %32,6'va ylkseldi. Bu arada cekirdek
enflasyon, B ve C endekslerine gire sirasiyla %31,3 ve %30,4'e yiikseldi (bir 6nceki ay %30,5 ve %29,8'den),
aylik gekirdek enflasyon ise %2,87 ve %2,92 olarak gergeklesti. Genel enflasyondaki yukan yonli siirpriz, biiyik
dlglide giyim ve ayakkabi grubundaki belirgin artislardan kaynaklandi [+%:11,3 aylik). Mevsimsellikten
anindinilmis aylik enflasyonu, manset TUFE icin %1,9, B ve C gekirdek endeksleri igin ise %2,3 olarak tahmin
ediyoruz; bu, temeldeki enflasyon dinamiklerinde Nisan ayina kiyasla hafif bir iyilesmeye isaret ediyor.

Hanehalk tiketimi yillik bazda %4,8 artarak biyGmeye 3,4 puan katk saglarken, kamu tiketimi ilk ceyrekte
%2,1 yikseldi. Mal ve hizmet ihracati yilik bazda %12,7 daralirken, ithalat sadece %2,0 azald; bu durum net
thracattan 2,5 puanhk negatif katkiya yol agti. Brit sabit sermaye olusumu, deprem yeniden inga ¢aligmalan ve
kentsel dénlsim projelerinin etkisiyle insaat yatinmlarimin (yillik %3,2) destefiyle %3,0 oraninda genisledi,
Makine ve ekipman yatirimlan da olumliu baz etkisinden yararlanarak %3,0 oraninda artti.



MAKROEKONOMi

BUYUME

Yilin ilk ceyreginde milli gelir %2.5 ile medyan
beklentinin altinda bilyiime kaydetti. mBpiF =0 Wirya Barkeiss  WTCME Bekdontl Anken B OVP —EEYH [y
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MAKROEKONOMi

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yulliklandiriimg Biitge ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt igi Borg Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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Nisan ayinda merkezi ydnetim
biitce acigi 338,7 milyar Tl'ye
yiikselirken, son 12 aylk bitce
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CARIi DENGE

Mart ayinda cari islemler dengesi
9,7 milyar dolar agik werirken,
yilliklandinlmig  cari  acik 39,7
milyar dolara yiikseldi. Enerji ve
altin haric ¢cekirdek cari denge ise
3,9 milyar dolar agik verdi. Dis
ticaret agigindaki yiiksek seyre
ragmen hizmet gelirleri carl
dengeyi desteklemeye devam
etti,  Ozellikle turizm ve
tasimacilik gelirleri 6ne gkarken,
hizmetler dengesi willik bazda
63,1 milyar dolar fazla wverdi.
Mevcut gorinim enerji fiyatlan
ve dig ticaret tarafindaki baskinin
surdiglne isaret ederken,
hizmet  gelirleri cari  ack
tzerindeki baskiyr sinirlayan ana
unsur olmaya devam ediyor.
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Rezervlerde toparlanma..

4 Haziran Persembe gini
toplam  rezervlerin  160,5
milyar dolara geriledigini, Net
Uluslararasi Rezerv  (NUR)
seviyesinin 46,7 milyar dolara
yUkseldigini, tim  swaplar
haric net rezervlerin ise
onceki gline kiyasla 1,1 milyar
dolar artisla 29,2 milyar dolar
oldugunu gormekteyiz.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Doviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%)

Yurt ici Yerlesiklerin DGviz Mevduati (mir USD)

Dolarizasyonda artis..
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mevduat bankalarinda %62,2'ye
A
dolarizasyonun ilgili haftada %399

seviyesine yiikseldigini gariyoruz. e UL O

Bu oran, gercek kisilerde %45,5'e
yikselirken, tlzel kisilerde %36,4'e
geriledi, resmi ve diger kuruluslarda
%12,6 seviyesinde kaldi.

— T




Politika faizi %37...

TCMB  Para  Politikasi  Kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu. Banka,
gecelik borg verme ve borglanma faiz
oranlarnim da sirasiyla  %40,0 ve
%35,5 olarak degistirmedi. Artan
jeopolitik riskler ve devam eden i¢
siyasi  belirsizlikler, TCMB'nin faiz
koridorunun  asimetrik  yapisimi
koruyarak bir kez daha temkinli
davranmasina neden olmus
goriiniyor. Beklenildigi gibi, son
jeopolitik gelismeler 151ginda
agiklama  metni  revize edilirken,
genel ton hafif govercinden hafif
sahine dofru kayd. Banka ayrica,
enflasyon ghriinimiandeki
bozulmamin devam etmesi halinde
para politikasi durusunun daha da
sikilastinlabilecegini vurgulad.
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yurtdizi  yatmimcilar, 26 Mayis
haftasinda 91 milyon dolarlik hisse
senedi ve 0,1 milyar dolarlik tahwil

(kesin ahm, ters repo ve teminat _— ik f n
dahil) satti. Béylece haftalik toplam - A il -
TL cinsi portfoy girisi 301 milyon - ~ ;
dolar seviyesinde olustu. Ozel sektdr A : * *
tahwilleri tarafinda ise simirh cikis ; T y
gorildd. Yabancilarnin elindeki hisse o .
senetlerinin  piyasa degeri 41,5 8 : ;
milyar dolardan 41,6 milyar dolara - - - :

yikselirken, tahvil stokunun piyasa — SRR EI RN I iEIIEREEIEENAt
degeri 19,6 milyar dolar seviyesinde T &1 | Sk e
kaldu. Ote yandan, tahvil it

piyasasindaki yabanci yatnmcilarin Yurt disi Yerlesik Hisse Yatinmlan

payl bir hafta onceki %6,09'dan s00 o R )

%6,05'e geriledi. Son 52 hafta icinde “
yerlesik olmayanlarin hisse senedi - ‘ ]

Her iki piyasadan da gikislar... Yurt dis1 Yerlesik Portfoy Yatirimlan (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatinmlarn
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girisi 3,9 milyar dolar olarak
gerceklesirken, tahvil pozisyonlan
(repo dahil) 4,8 milyar dolar ve Gzel
sektor tahvil piyasasindaki
pozisyonlan 1.202 milyon dolar arttu.
Aynica, vyerlesik olmayanlarin 26
Mayis haftasinda swap kanal
uzerinden 3,9 milyar dolarlik cikis
kaydettigi hesaplanmaktadir. 33ssiuwsisga




Politika falzi %37"de...
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Tiiketici giiveninde yiikselis... Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi Sektirel Gliven Endeksleri

=TFiee! Kesmn Given Endeks = Tirketic Gaven Endeks {saf shaen Feel Sekion Hizmet Selabri Pershende riyant
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KREDi BUYUMESi

Kredi Biylimesi

13 haftalik, Yilhklandirilmis Kredi Biyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Bliyiimesi

S AT By esi e By DmEsi
29 Maye ile biten haftada 24,5 trilyon

Tl'ye yikselen mali olmayan kesime

verilen krediler hacminde 120,8 milyar

TL arhs gorlendi. Boylece mali

olmayan kesime verilen kredilerde

yilbasindan bu vana artis %137

seviyesine yikseldi. Ticari krediler 27,4

milyar TUlik artis gosterdi. Taketici

kredileri ise 75,5 milyar TL artarken, ’

alt kalemlerde bireysel kredi kartlan 12 iijids: BEZ13EEGE:
80,6 milyar T, konut kredileri 0,3 A F A TR

el b [ KrediMevduatspread |
TL artis kaydetti. Tasi kredileri 0,2 Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread

Subar 23
Kasim 23
Sl 23
Mayis 2d
gy 25
Kasim 25
Subat 26
Mayis 26

milyar TL dusts gosterdl. Kred| alt —Tiheticl brecksi —Ticari Kredi  —TL Mevduat .00 mSfread  —Orialama Kreld Faitl | —Mevduat Felzi oo
gruplarina  gire  trend  bilylime ; oo 10,00
oranlarina bakildiginda, ticari 13
kredilerde %21,00'e, tiiketici 60
kredilerinde  %27,83'=  gerileme, 50
bireysel kredi kartlannda ise %35,74'e b
yikselis gesralda, 39

n

Mart 23

Mayis 23
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND s i i
— - - o e

Turkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi

CDS risk primi 241 bp YTRY #0%  J2bps  35Tbps
seviyesinden islem gorirken,  2YTRL 42.4% 172 bps 515 bps
Kasim 2036 vadeli 10 willik 10Y TRY 35.0% 141 bps 605 bps

Eurobond faizi 5 bp artisla

%7,14 seviyesinden fiyatlandi. §Y Eurobond$ 6.6% 2T bps 77 bps

10Y Eurobond$ 1.3% 23 bps 72 bps

) R S, N - SO A L SN .
ABD Hazine Bonolar ABD & EM Bono Karsilastirmasi
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegen hafta yurtdiginda ABD'de yaymlanan
tanm digt istihdam verisi ve ABD/israil- iran
Savagi'min yeniden alevienmesi gindemdeydi.
Mays ayinda ABD ekonomisinde tanm digi
istihdam artigi 172 bin oldu. Piyasa beklentisi 88
bin artis olmasi yonundeydi. Daha once 115 bin
olarak aglklanan nisan verisi ise 179 bine revize
edildi. lki ay igin yapilan revizyon 93 bin olarak
kaydedildi. Enflasyonun seyri acisindan gozlenen
orntalama saatlik kazanclar beklentilere paralel
geldi. Verilere gore mayis ayinda ortalama saatlik
kazanglar aylik clarak yluzde 0,3 artti. Yiluk artug
ise yuzde 3,4 oldu, Mayis ayinda igsizlik oran
beklentilere paralel olarak nisan ayiyla ayni
seviyede ylzde 4,3 oldu. Veri sonrasi piyasalar
Fed'den bu wl igin en &z bir faiz arttinrm
fiyatlarken genel anlamda saticilh seyir izledi.
Cuma gunl S&P 500 endeksi verl sonrasi %2,64,
Masdag endeksi ise %4,18 duglus kaydettl.
Guney Kore borsasi da dususten fazlace negatif
etkilenerek 3%11,7 deger kaybetti.

eri (Haftalk)
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endelsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __ XU0S0 ___ XU100 __ XYUZO __ XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 19.522.754 2.230.735 5.239.006 9.399.578 10.827.928 13.338.366 3.938.788 6.184.388
Piyasa Degeri (bin USD) 425.462 48.625 114.171 204.841 235968 290.677 85.836 134.785

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 5.946.770 549.431 1.699.365 3.075.751 3.494.011 4.213.757 1.138.006 1.733.012

Halka Acik Piy. Deg. (bin USD) ~ 129.598 11.976 37.033 67.028 76.143 91.828 24.800 37.770
Halka Aciklik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 28%
Toplam icindeki Pay 100,0% 9,2% 28,6% 58,8% 70,9% 19,1% 29,1%
Haftalik Getiri 0,5% 1,2% 0,5% 0,2% 0,2% 0,5%

Aylik Getiri -4% -5% 2% 6% -6% 2%

YBB Getiri 24% | 30% 24% 22% 9% 30%
1 Yillik Getiri 53% 20% 49% 45% 44% 7% |

E/K 17,8x 5,1x 82,9x 12,4% 14,6x 29,9x 34,1x
P/DD 1,4x 1,1x 1,6% 1,3x 1,4x 1,7x 1,5x




CDS VE BORSA iSTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhk Tahvil Faizi Dolar bazli XU100 & CDS
—CDS 10 Y ik Takwil —CDs —=XU100 (%)
40 800 400

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 241 bp
seviyesinden islem gorirken,
CDS cephesindeki diisiis
bankacilik endeksini pozitif
etkilemektedir.

Ekim 22




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Mayns ey enflasyon veriler ve yabane: kurumilarin Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik)

Turkiye analizletl gagen haftanin gindamindsydi.
Mayis a1 Tuketici Fiyat Endekist (TUFE) ve Ureticl
Fiyat Endeksi |(FE) yaymiland), Mays syinda
TOFE %1,71 artarken, willk TOFE %32,61%
yikasldl OFE aylk %2,75 ve willik %28,95 arbg
gosteritken aylk en ylksek arbg ylade 11,29 ils
giyim ve syakksiv grubunda yagandi. En ylksek
ofirkga sahip Og ane harcama grubunun aylk
degisimlorl; gda ve alkoisiz Icacekiards ylzde
D48 azalig, ulagtrmada ylzde 2.03 arug ve
konut, au, elektrik, gaz v diger yakitlarda ylirde
2,28 artig olarak gergekiesti, Bu verlann digindak
bir bagka gelisme ise IFMorgen terafindan geldi
Kurum, CEEMEA bdlgesinde son iki yib askin
slredir Gzel sektdr tahvilleri sgmindan oldukgs
olumiy ve ongdrdlebilir olen makroskonomik
ortamin donemii dlgide degigtigini belirtti ve bu
medente bzellikle de Tirkiye'nin yuksek getinl
tzel sekthr tabwillerdeki pozisyonlasini azaltma
knran aldh, Son dénemde etkili olan ve devam
beklenen makropkonomik borulma nedeniyle
Thrkiye dzel sskrdr tahwiller! hakkindakl garisoni
"natra yakan bir seviyeye ndirdi, Ozallikle yiksek
getiri sunsn girket tahvilleri e bankslarin
perp ve Tiar 2 tahvilleri i i agagf
cekildi, Bu gelismeler ig@inda BIST100 endeksi
hoftay 90,76 agegida 13694 sevipesinden
kapabrken  Bnlmirdekl slrecte  barsanin
durumunu enflasvendski seyvir belideyecaktin.

cI|

Ulagtirma
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Teknalojl

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Waftalk Getirl (%) Sira Hisse Maftali Getirl (%) Sira Hisse YEE Getirt (%) Sira Hisse YBE Gatirl (%)
; 1 KARTN EEE | wororss g 1 TFEN S | 100 e
BIST’te makroekonomiye S — ol | 2 KARTN B | 28 BUCIM
dair gelismelerin dikkatle 3 TRGYD E o 98 poHoL [ | 1 TATGD 98 OTRAR
izlendigini goriyoruz. 1 HALKS Bl e o7 Acvo | 4 BIEeL | NPT 97, HIHOL
5 mav) B ss: 96 SELEC [ | 5 HIGYD | TR 96 PARSN
& AEFES E s 95 PETKM [ & VERUS B =3 95 KONYA
7 GOZDE Bl soe 94 5aga [ | 7 SKENK B e 94 TTRAK
8 INDES B am 93 FOC | 8 ASELS | FTEN 53 |HLAS
5 KOZAA E o 92 IHAS = | 9 KORDS B s 02 TAVHL
10 POLHO E 02 91 KERVT [ | 10 ALGYD | TR 91 PaSUS
11 VERLS B 302 90 TATGD - | 11 KRDMD | eXy 90 FSEN
12 TsKB B an £9 BAGES 49 = | 12 INDES B E8 VESTL
13 TCELL | AT BE NUHCM 4.5 - 13 ODAS B 165 BE sasa
11 IPEKE B oass 87 EGGUB 48 = | 14 GUBRF B 1650 87 OVAKD
15 KOZAL E 3,48 86 pSELS 08 [ | 15 BIMAS B 155 Bf CEMTS




ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100
ENDEKSi TAHMIN MODELI

Modele gore BIST 100 Y Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gore BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli #
endeksinde ylikselig
beklentisi bulunuyor...

200040

Analistlerin BIST 100 endeks Ts000
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tasimaktadir.

10000

5000
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

"-:J'..l'l.l.'dl_J; chieh| ——rU10) ——Hedel Potandynl (a3 eoin]  e——XHANK e
2500 100 600 80%
Bloomberg hedef fiyatlan ile
bankalann performansi 20000 80%.| 25000
arasinda makas giderek
kapanmaktadir. Bununla 60% | 20000
birlikte XBANK'da hedef S -
fiyatlarda da bir ylkselis a0% | 1se00
gorulmektedir. 1000
20 10000
003
o 5000
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gbre Potansiyel

NSO FT e gies RESTIO0 F/K honton —RIRTLO0

ST 3y witalams F/K —WS01 M Sy oriama FiK

— W RS SISTLO0 Sy ortabamas £/K siontoe

i 20 b FfK Tilirki EM iskonto  Potansiyel

Bist F/K agisindan 4,6x i g 5L s il
garpan ile islem goriirken, En Dissitk 35 03 % -2:h
MSCI EM'e géire %63 °":'°"“ :i :g: 'ﬁ e
1 A b h - -
iskontolu seyretmektedir. Ortalama iskotoya Dénls Carpani 4,6 s

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

=

= LR R

— 1200 TS P — il B —M50 EM'e ghre BISTIOO F/K ishontosuy — Sy ortalams skonto —+/-2std
T
-35%
i
15%
M
e
W
-GN
0%
e
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 4,2x ile islem
goriirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %77.

XUSIN & MSC| EM SINAI F/K

XUSIN & MSCI EM F/K iskantoya gore Potansiyel

FfK Tarkiyje ~ EM  iskonto Potansiyel
En Yitksek 539 20 25% 138%
En Diigiik 19 7.2 -B9% -55%
ortalama 40 14,2 -BE
cari a2 175 -76% T
Ortalama |skontoya Doniis Carparu 53 %

—HUSIM F/K —t /-2

%22

Way

Afustos 22

— MSCI ENYSanayiye gore XUSI FfK iskontesu

—Ey ortalama ickonto

Mayis 26



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

ST M an ksl e SILANK F/D0 |skeréaid —— MLER /00
XBANK By ertelarma /DD e HEANN /OO
21—ty ormbar sk

XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya géire Potansiyel

- F/DD Tlirkiye EmM iskonto  Potansiyel
Bar'lkacmk Sektéri 12.ay ey Fi S Ty T
cari F/DD agisindan 3x ile En Dikgiik 1,04 6,7 6% -60%
islem goriirken MSCI EM’e oristarie yE: B
. . cari 261 9,1 1% 7%
gore %71 iskontolu Ortalama Iskontoya Dbnlls Carpant 3,16 n%

seyretmektedir.

XBANK F/DD

o NUANK D0 w130
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkli seviyelere ghire potansiyel

FjSaty  Potadyel  FIFAVDK Patimiyel B Potansiyel Endoks  Putansiyel

. — A ATG NASDAQ Sy ortalama FIVAT/SATIS —2 En Yihsek 63 5% 4,0 = 330 % p-¥. 1 o
NASDAQ cari 6,1x F/Satig, B s 22 i L
‘ortal ama 54 18 w03 a3 are 1%

24x F,’FAVGK, 26,1x ileri 7 cnd &6 1o 2151 mas
déniik F/K ile 5 yillik a SN A N — Epr—

L]
- s W 200
ortalamalar civarinda . MM N_/-MW b 1600
B

islem gérmektedir. . o e
NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye doniik F/K
— OFFAK  —NASDAN Sy ortalama —sf Rt 5a0 — T m

00 an

50




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 plyasa carpanlan farkh seviyelere géire potansiyel

Ffsatiy  Potansiyel  FfFAVOR rm:mm Ffi  Potarsiyel Endeis  Potsnsivel

. @ ' Y 2 Enviswk 17 ™ W0 #6 1 7365 i
S&P500 cari 3,6x F/Satis, “'I Dk 32 am W 3w

5 4 orialama 30 1% 14 1% Ei ;:‘ oo
16,2x F/FAVOK, 21,7x 35 ool 38 15 z2 T

ileriye dontk F/K ile 5 3
yillik ortalamasinin
stlinde seyrediyor.

Maps24
Ms;r!'.'.‘.:

=i}

Sy exrtalnma FOYFAN OK

0] Sy ortalan

na FfK




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

FfSaty Petsssiyel TFAVOK Potansiyel  FX Potariyel Encks  Potasciiysl

) — D00 5 — DOW 5y ortalara FIYAT/SATS  —2/-2std i ® prs K 8 SN | syiss %
Dow cari 3,2)( Ffsatlﬁ. 10,43( 4 DGk 20 -39 ne 1% 153 3 T Aaw
F/FAVOK, 21,8x ileriye doniik 35 A o Ul TR T aw

F/Kile 5yillik ortalamasina - A VYV - B o

kiyasla kanisik bir goriinim
sergilemektedir.

DOW cari F!FAVDK DOW ileriye doniik F/K

—D FFAVOK DOW 5y orta

b,

ma FOFAVE -+f-2std
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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