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aABD, iran’a yonelik yaklagik iki hafta siren hava saldinlarina
ikinci gece de ara verirken, Tahran yonetimi de misilleme
saldinlanindan kagindigini acikladi ve Umman ile Hirmiz
Bogazi'ndaki deniz trafiginin yeniden islemesine yodnelik
gorlismeler gerceklestirdi. iran’in ticari gemilere saldin
kapasitesini zayiflatmay hedefleyen 13 gece ust iste
dizenlenen saldinlarin ardindan ABD’nin cuma gecesinden
bu yana herhangi bir apklama yapmadan operasyonlan
durdurmasi, Bagkan Donald Trump’'in bir sonraki adimina
iliskin soru isaretlerini artirdi. iran ordusu ise pazar giini
yaptigr  acklamada, Tahran'n  misilleme saldinlanm
durdurdugunu duyurdu.

ABD, iran’a saldinilara ikinci gece
de ara verdi

5Y CDS PRimi
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2 Yillik Tahvil Faizi

%42,31 | -82bp

2 Fed faiz artisi ihtimali biiyiiyor

Fed yetkilileri bu hafta 28-29 Temmuz'da yapilacak para
politikas! toplantisina, faizleri sabit tutma ya da artirma
kararini olduk¢a cekismeli hale getirebilecek yiikselen
enflasyon baskilariyla giriyor. Orta Dogu'da yeniden
tirmanan gerilim petrol fiyatlanini yeniden sert sekilde
ylkseltirken, haziran ay tlketici enflasyonunun
beklentilerden disik gelmesiyle olusan ve Fed'e faizleri
sabit tutma konusunda alan actig disindlen iyimserligi
golgede birakti. Buna yapay zekanin besledigi gliclu talep
ve Trump yonetiminin acikladigi yeni glimrik vergileri de
eklenince, Fed'i izleyenler 28-29 Temmuz toplantisinda
faizlerin yine sabit birakilmasi halinde karsi oylarin
gelebilecegini  degerlendiriyor.  Yatinmcilar da  son
ginlerde Fed’in bu haftaki toplantida faiz artirabilecegine
yonelik beklentilerini artirdi

Nvidia, OpenAl’nin veri merkezi
finansmanina destek verebilir

3

Nvidia, OpenAl’'nin 2028'de devreye alinmasi planlanan
ABD'deki veri merkezi projesinden bilgi islem kapasitesi
kiralayabilmesi igin finansman garantisi saglamaya
yonelik gordgmeler yiritdyor. Bu adim, diinyanin en
degerli sirketinin kendi i modelini destekleyen yapay
zeka altyapisina sermaye aktarmay sirdirdebilecegini
gosteriyor. Konuya vyakin kaynaklara gore MNvidia,
SoftBank Group'un Ohio'da gelistirdigi 10 gigavat
kapasiteli ve yaklagik 500 milyar dolarhk veri merkezi
kampisinden ChatGPT'nin  gelistiricisi  OpenAl'in
kapasite kiralamasina destek olmak lzere gorismeler
yapiyor. Kaynaklardan biri, ABD'li ¢ip dreticisinin
OpenAl‘a 250 milyar dolara kadar finansman garantisi
saglayabilecegini soyledi.



YURT DISI GELISMELER

Yurt diginda gegtigimiz hafta ABD-iran tarafinda catismalarin durmasi ve Cin tarafinda ¢ip Greticilerinin performansi én plandayd.
ABD, iran'a yénelik saldirilarini ikinci gece de durdururken, Tahran yénetimi misilleme saldinlarina ara verdigini agikladi. Taraflar,
klresel petrol ticareti agisindan kritik 6neme sahip Hiurmiiz Bogazi'ndaki deniz trafigini yeniden glivence altina almak igin
Umman'in arabuluculugunda gériismeleri strdlriyor. Orta Dogu'da catismalarin duraksamasiyla petrol fiyatlarimin 90 dolarin
asagisina gerilemesi ve bunun enflasyon endiselerini hafifletmesinin ardindan tepki yikselisi gerceklestiren ons altin haftanin ilk
islem gini itibariyla 4.084 dolar seviyesine ylkseldi. Cin’de sanayi sirketlerinin kar artisi haziran ayinda ikinci ay Ust Uste hiz
keserken, teknoloji sektorlerinde yasanan gicli bluyime ile geleneksel sektorlerdeki zayiflik arasindaki fark daha da belirgin hale
geldi. Yilin ilk alti ayinda sanayi sirketlerinin toplam kari yizde 18,7 artis gosterdi. Bu oran, Bloomberg Economics’in ylzde 19,2’lik
beklentisinin hafif altinda kaldi. Teknoloji sektorleri ise dikkat ¢ekici bir performans sergiledi. Entegre devre (¢ip) Ureticilerinin karn
gecen yilin ayni donemine gore yaklasik ylizde 2.580 artarken, elektronik sektoriiniin toplam kar da ylzde 97’ye yakin yiikseldi.



Yurt ici tarafta gectigimiz hafta temmuz ayi enflasyon beklentileri ve Moody’s’in Turkiye igin kredi notu 6n plandaydi. TCMB temmuz
ay1 sektorel enflasyon (Tife) beklentilerini agikladi. Buna gore, reel sektoriin 12 ay sonrasi igin olan yillik enflasyon beklentisi 6nceki aya
gore 0,6 puan gerilemeyle ylizde 32,50 seviyesine gerilerken, hanehalki beklentisi 1,19 puan dususle yizde 44,94’e geriledi. Haftalik
yayimlanan veriler tarafinda yurt disi yerlesikler 10-17 Temmuz haftasinda 278 milyon dolarlik alim yaptilar. Haftanin son is ginu
itibariyla Moody’s, Turkiye'ye iliskin periyodik incelemesini tamamlarken, “Ba3” olan kredi notu ve “duragan” olan goértinimiinde
degisiklige gitmedi.



BIST 100 endeksi gegctigimiz
haftayr ylzde 0,79 dususle
13.981 seviyesinden kapatti.
Benzer gelismekte olan ilkelere
gore wucuz konumunu devam
ettiren BIST 100 endeksi, kendi 5
yillik ortalama F/K'sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta, TL tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oramni
piyasaien karisik se\{i.r izle.di, A2 ' —Haftallk Repo Fairi  —Manset Enflasyon  =—=Cekirdek Enflasyor — Tiirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi (sa3 eksen)
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Tiirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 6 bp artisla 236 bp
seviyesinden iglem gorirken, CDS oy T
primimizdeki diisis egilimi 2022’den b A
beri devam etmektedir. ki
_
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Tiirkiye 10 Yiliklar
. Spcead wond Bonola —r d Son Sproed  —— 10V Breskeven  —— 10y Benchmark

Tirkiye'nin 5 willik Dolar cinsi
CDS risk primi 1 bp azahsla 244
bp seviyesinden iglem goriirken,
Kasim 2036 wvadeli 10 wyillik
Eurobond faizi %7,36
seviyesinden islem gordi.
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolar Endeksi(DXY)

ABD ile iran"in karsilikh saldirlara ara vermesi ve 5
Orta Dogu enerji arzinda kesinti riskine iliskin
endiselerin azalmasiyla tahvil piyasalarinda alimlar
guclendi. ABD tahvilleri yiikselirken, Avrupa tahvil

10am

00

vadeli islemleri ile Asya-Pasifik devlet tahvilleri de i

petrol fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon o0

endiselerini hafifletmesiyle deger kazandi. Gosterge 0

niteligindeki ABD 10 yillik tahvil faizi dort baz puan -

diiserek yiizde 4,63 geriledi. RRARARAATARFARIRRAFFAFAAAAFERRRIAARAAARRRAAATS
Dolar endeksi(DXY) 101,32 seviyesinden islem ABD 10Y Tahvil Faizi

goriirken ABD 10 yillik tahvil faizi 4,63 seviyesinden e

islem gérmektedir. w\qw fM
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 47,35
seviyesinde haftay
tamamladi.

Dolar kurundaki artigin
enflasyonun altinda kalmaya
devam ettigini gormekteyiz.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama—TL Performans
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Ons Altin’da toparlama

ABD-iran tarafinda ¢atismalarina
ara verilmesi ve petrol
fiyatlannin 90 dolarin asagisina
diismesi sonucu ons altinda bir
toparlama goruyoruz. Ons altin
haftanin ilk islem glintinde 4.096
dolar civarinda ahci buluyor.
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Petrolde yiikselig

ABD'nin iran’a yonelik saldinlarin;
ara vermesi sonucu Brent petrol 9(
dolarin asagisina geriledi.

Brent Petrol($/Varil)
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ENFLASYON DINAMIKLERI

TUFE Aylik ve Yillik Degisim(%) Enflasyon ve Beklentiler

4500 | g

Yillik Enflasyon %32,11...

Aylik enflasyon ylzde 0,99 i
olurken yilik enflasyon 00
yuzde 32,11 olarak
gerceklesti. En  yiksek

Al 3
B ms BH nw o 2z me
1o s wss S biaikd

agirhga sahip Ug¢ ana =00
harcama grubunun yillik £
degisimleri; gida ve a = gl =l
alkolsuz iceceklerde ylizde T A DB — TOFE WA -

35,45 artig, ulastirmada
yuzde 31,15 artis ve
konut, su, elektrik, gaz ve
diger vyakitlarda yizde
45,14 artis olarak
gerceklesirken  cekirdek
enflasyon yillik  yizde
29,84 ile yuzde 30,14'lik
tahminin altinda artti. UFE
ise aylk yizde 1,80 ve
yilhk yizde 28,09 artis
gosterdi.




MAKROEKONOMi

BUTCE

Haziran ayinda merkezi ydnetim
butce giderleri 1 trilyon 395,5 milyar
TL olurken, biitge gelirleri 1 trilyon
509,6 milyar TL seviyesinde
gergeklesti. Bdylece ay genelinde
114,2 milyar TL bitce fazlasi olustu.
Ayni donemde faiz disi giderler 1
trilyon 193,9 milyar TL olarak
hesaplanirken, faiz digi denge 315,8
milyar TL fazla verdi. Ocak-haziran
déneminde merkezi yonetim biitge
giderleri 8 trilyon 730,2 milyar TL'ye
yikselirken, bitge gelirleri 7 trilyon
787,3 milyar Tl'de kaldi. Bu tablo
sonucunda yilin ilk alti ayinda bitge
acigl  942,8 milyar TL olarak
gerceklesti. Ayni donemde faiz disi
butge giderleri 7 trilyon 265,9 milyar
TL olurken, faiz digi fazla 521,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti.
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Mayis ayinda 1,5 milyar . " . -
dolarlik agik...

Cari Denge/GSYH (%)

Mayis ayinda cari islemler . /\W/A_/\,\/-/\/\ ,i

dengesi, piyasa beklentisi olan e e AN
1,3 milyar dolar ile uyumlu e ] | ]
olarak 1,5 milyar dolarlik agik I I I s i -
verdi. Gecen yilin ayni ayinda ) W Lt amn

kaydedilen 1,1 milyar dolarlik . - i e

acikla karsilastinldiginda, 12 PIREIEIERRRETANEES ETEEIEEIIEEES

aylik kimiilatif cari iglemler

acigi bir ay 6nceki 37,0 milyar

arm

5.0

dolardan 37,3 milyar dolara Cari Denge (Milyon USD)

(GSYiH’nin yakla;;lk %z,lli) = Cari Denge (12 aylik) = Cari Denge (aylik - 53§ eksen)
genisledi. 4 o
Mayis ayinda ihracat yillik "

bazda %9,8, ithalat ise %9,7 40

oraninda azalirken, dig ticaret B

agig 4,8 milyar dolardan 4,3 .

milyar dolara geriledi. pal




TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

12 Ak Harseth Oaakasa

Global Reel Faiz Oranlari

2026 Reel Faiz Oranlan (Ex-Ante, %)




TCMB REZERVLERI

Rezervlerde dalgali seyir..

= Net Rezervier == Briit Rezervier

Briit Altin Rezervier

160.000
23 Temmuz Persembe gini S
toplam rezervlerin 166,5 milyar —
dolara, Net Uluslararasi Rezerv 96.179
(NUR) seviyesinin 54,0 milyar e
dolara geriledigini, tim swaplar 20000 67.124
hari¢ net rezervlerin ise onceki s
gune kiyasla 0,9 milyar dolar ) 56.252
dustsle 41,5 milyar dolar e
oldugunu goérmekteyiz. L
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biyiimesi 13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

yavaslarken, konut kredileri
digt gruplarda kredi
faizlerinde artis yasand

Lt ——a i —aral —Mewduat Biyimesi —Kredi Biyimesi
T Komat Tast el - ¥
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TCMB tarafindan haftalik agiklanan
para ve banka istatistiklerine gore,
17 Temmuz ile biten haftada 25,3
triyon Tlye gerileyen mali
olmayan kesime verilen krediler
hacminde 67,6 milyar TL disis
gozlendi. Boylece mali olmayan

kesime verilen kredilerde Kredi Tiirlerine Gére Faiz Oranlan Kredi-Mevduat Spread

yilbasindan bu yana artis %17,2
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Kredi Tirlerine Gére Faiz Oranlar

seviyesine geriledi. Ticari krediler (4 Haftalik Ortalama, %) Kredive Mevduat Faizleri Spread
17,5 milyar TUlik artis gosterdi. = . A clapik Crieamy, )
Tiketici kredileri ise 73,7 milyar TL

azalirken, alt kalemlerde bireysel =

kredi kartlarinda 48,9 milyar TL,

tasit kredilerinde 0,9 milyar TL, 4

ihtiyac kredilerinde 24,3 milyar TL 3

diisiis, konut kredilerinde ise 0,4 2

milyar TL artig gorildd. 1




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda azalis.. Daviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mlr USD)

—Bireysel =—Kurumsal

e . — — "
17 Temmuz itiban ile mevduat as0 i g B ::
330

bankalari genelinde toplam SIBMM 200 v
200

mevduat icinde TL mevduat 170w35p i ::
oraninin  %61,9 seviyesinde  3p
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w . 5
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bankalarinda %61,1'e, yabanc St ot 0 WO N Rod A uE R "0 % 4 2 2 8 %3 8 % % % 8 % %R
% g g = g R 3 3 L] r E F € N » = = = = g » €
mevduat bankalarinda %63,0'e £ 5§ 22z 3 § 8§ 83 2 2 8 = E 8 2 § 2 £ 5 3 § § E B OE G
S 4 s 0% 2 2 % £ 4 ¢ 8% 4 3 0o F 2 B 3 }
geriledi, kamu mevduat £ g =

bankalarinda %65,6ya TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim

yiikseldi. Tirkiye’deki mevduat

dolarizasyonun ilgili haftada == o o “.
%38,1 seviyesinde kaldigini "

goriiyoruz. Bu oran, gercek ! 7
kisilerde %43,3'e geriledi, tiizel oot
kisilerde 9%35,8’e, resmi ve ac0
diger  kuruluglarda  %13,8 i =
seviyesine yiikseldi. : o %




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabanci hem hisse hem de Yabana Portfdy Girigleri Haftalik Net Sermaye Akimlari
tahvilde alcih ancak istahi o L R SORTIE S Haftalik Net Sermaye Akimlan (Mn USD)

diisiik
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Temmuz 2026 haftasinda yurt ‘ " '|| l
dist  yerlesikler (yabancilar),

fiyat wve  kur etkisinden

arindinlmig olarak hisse
senedinde 37,5 milyon dolar
net alis gerceklestirdi. Son 6
haftada ise toplam 634 milyon
dolarlik net alis gerceklestirdi.
BIST'te 2026 yilinin bagindan bu
yana ise yabanalar 1.550
milyon dolarlik net alis yapti.




Yilin ilk geyreginde milli gelir
%2,5 ile medyan beklentinin
altinda biiyime kaydetti.

2026 yihmin Ocak-Mart déneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %2,7
diizeyindeki medyan bilytime
beklentisinin altinda olurken, onceki
ceyrek buyimelerine revizyon
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla bir &nceki yiin aym
geyregine gore %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %12,4 yiikselis gosterdi.
Son dort ceyrek toplaminda milli
gelirin dolar karsilig ise 1 trilyon 639
milyar dolar diizeyine yiikselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

Yiln ilk eyreginde milli gelir

%2,5 ile medvan beklentinin — ) ——— Sanayi Drete-Takvin slkileinden anndnins endeks

Ortalama -—-----~- 3per. Mov. Avg. (Sanayi Oretimi- Takvim efierinden anrdinig endeks)
altinda biiyiime kaydetti.
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karsihgr ise 1 trilyon 639 milyar
dolar diizeyine yiikselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.



SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde, mayis  ayinda
elektrik ve imalat dretimi aylik
olarak sirasiyla %0,9 ve %3,3
diserken, madencilk ve tag
ocakgiligr tretimi %1,5 artti. ileriye
dogru bakildiginda, Orta Dogu’daki
jeopolitik gerilimler hafiflemeye
devam ederken ve kiiresel imalat
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PMI'nin dort yilin en vyiksek
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Tiiketici gliveninde yiikselis...

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) is birligi ile vyiritilen
tiiketici egilim anketi sonuglarindan
hesaplanan tiiketici gliven endeksi,
haziran ayinda yilizde 2,5 oraminda
artarak 87,9 oldu.

Mevcut donemde hanenin maddi
durumu endeksi 69,2'den 72,3'e,
gelecek 12 ayhk dénemde hanenin
maddi durum beklentisi 87,9'dan
89,5'a, gelecek 12 ayhk dénemde
genel ekonomik durum beklentisi
81,4'ten 83,9'a yiikseldi. Gelecek 12
ayhk donemde dayamikli tiketim
mallarina harcama yapma disuncesi
ise 104,5'ten 105,9'a yikseldi.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi Sektdrel Giiven Endeksleri

—feel kesim Given Endeks —Tisketici Given Endeks (saf eksen) —feel Sektér —Hizmet Sektdril Perakende ngaat

Temmuz 24




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Gectigimiz hafta Borsa istanbulda Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)  Sira Hisse
i . 1 SELEC T | 0o e E 1 SELEC 100 1HLAS
BIST'te makroekonomiye RS S SV B || sceov -
dair gelismelerin dikkatle 1 KARTN oz ipexe oz R 3 SKBNK [ e ssomkar 456 N
izlendigini gériyoruz. 4 AKSEN | ) sTvesn -3z [ 4 TKFEN B i oo 97 eceeN  -qa,s N
5 KRDMD | e 96 Hake 34 | 5 EREGL B s 96 parsn  -a7.4
6 SOKM B ss ssvatas 33 [ 6 KRDMD B 363 95 ESEN s3I
7 TUPRS B 1097 94 guere 33 [ 7 0DAS B aas7 9a Tknsa 335 [
8 PETKM | TN 3vkenk 32 [ & KORDS B 328 o3 mem 332 [
9 INDES B s 92 ASELS 27 [ | 9 HLGYD B 3154 o2 kowva 331 [
10 TKFEN | T 91 JANTS 2,6 - | 10 TUPRS B :is: o1 janTs  -323 [
11 GSDHO B = 30 KOZAA 25 [ 11 TATGD W 3032 0 TRk 322 [
12 AKsA B s 89 THYAD 2,0 | 12 ASELS B 222 sopera 31,6 [
13 ALGYO Bl w» 88 FENER  -10 [ | 13 CCOLA B 2192 sscemrs 308 [
14 1SMEN Bl s 87 AKBNK 0.3 r | 14 AKSEN B 127 7 Tukas 305 |
15 EREGL B 3 86 ECILC 08 B | 15 INDES E 1701 86 vEsTL  -304 [



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler
Enceisier | xurum | XBANK _ XUSN | X030 XU0S0 __ XUIo0 __ xvuz0___xrumy

Piyasa Degeri (bin TL) 20.368.902 2.165.838 5.624.542 9.470.329 11.259.565 13.529.242 4.058.913 6.839.661
Piyasa Degeri (bin USD) 432.047 45953 119.299 200.869 238.820 286.961 86.091 145.086

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.074.280 545.769 1.814.427 3.140979 3.616.030 4.333.724 1.192.745 1.740.556

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  128.841 11.579 38.485 66.621 76.697 91.920 25.299 36921
Halka Agiklik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 25%
Toplam igindeki Pay 100,0% 9,0% 29,9% 51,7% 59,5% 71,3% 19,6% 28,7%
Haftalik Getiri 0,2% - . 24% -0,6% -0,7% 0,3% 0,7% 1,4%
Aylik Getiri 1% _ -4% -4% 3% 2% 3%

YBB Getiri 28% 37% 30% 26% 24% 9% 38%

1 Yillik Getiri 39% 41% 33% 31% 30% 23% | ea% |
F/K 18,7x 5.2% 102,7x 12,0x 12,7x 14,9x 33,5x 37,8x

P/DD 15x 1,0x 1,7x 1,3x 1.,4x 1,4x 1,8x 1,6x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Tﬂrkiye'nin 5 y|[||k Dolar —cos —10 Yillik Tahil —cDs  —xU100($)

cinsi CDS risk primi 1 bp i oo s00 5

azahsia 244 bp 700 35,0 700 350

seviyesinden iglem s00 00 00 200

gururkenf CDS 500 25,0 500 250

cephesindeki diisiis Borsa

. ; S 400 20,0 400 200

Istanbul’u pozitif

etkilemektedir. 00 15,0 00 150
200 10,0 200 100
100 5,0 100 50




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K

00 & MSCI EM F/K iskontoya

M50 EM'e gore BIST100 F/K iskontosu —I5T100 F/K

—BIST100 Sy orialama FfK —nA5C1 EM Sy ortalama FfK

— S0 EM /K BIST100 Sy ortalama F/i iskontosu

i 1% F/K Tirkije  EM  iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna gj} re 5 o ot 33 im0 a =
yillk ortalamalarimnin asagisinda En Digiik fas " owa 7% -26%
L r
islem gorirken MSCI EM’e ortslama 49 136 -6ma
: % . cari 46 12,5 -63% 6%

endeksine gore 5 yillik iskonto Ortalama Iskontoya Déniis Carpani 4,6 N

seviyesinin Uzerindedir.

aon
0%
oam
0%

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BEST100 £/ ——BIST100 Sy ortalama F/K —j-2std —MSCl EM'e giire BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
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XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

ayhye gore XUSIN £k bkontosy

e Bt

XUSIN F/K rasyosu L :’:‘ o rm:";" - g’; i’:;’;"" "“';';;""
bakimindan  MSCI  EM’e i £n Dilsak . 19 = 72 e s
endeksine gére 5 yillik i :’;’""’ ::2 i:: m g
iskonto sevivesi nin S Ortalama iskontoya Déniig Carpani 59 41%
asagisindadir. 0

Mayss 21

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu

—XUSIN FfK —+/-25td =—MS5C1 EM Sanayiye gire XUSIN F/K iskontosu =5y ortalama iskonto
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD

VS0 EM Bankalarina give KBANK FDD ishonisu meMSC] EMF/DD

XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya giire Potansiyel

MBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF /DO

1% =5y ortalama iskonto

A o F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XBANK F/DD rasyosu u En Viksek 619 106 2%  137%
bakimindan MSCI EM En Disiik 1,04 67 -86% -60%
endeksine gore 5 yillik ortslams A BI. 5%
- L cari 2,61 91 % 17%
iskonto Seviyesinin Ortalama iskontoya Dénils Carpam 3,16 21%
asagisindadir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD ——+f-2:td ——MSC1 EM Bankalanna giee XBANK F/DO iskontosu  ——S5y ortalama iskonta
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD, iran'a yénelik saldinlarini ikinci gecede
durdururken, Tahran yonetimi misilleme
saldinlarina ara wverdigini acgikladi. Taraflar,
kiiresel petrol ticareti agisindan kritik dneme
sahip Hurmiz Bogazi'ndaki deniz trafigini
yeniden givence altina almak icin Umman'in
arabuluculugunda gdrismeleri sdrdlriyor.
Savasa ara verilmesi haberinin ardindan ABD
vadelileri  yikselirken  piyasalann  gdzi
Carsamba glni gerceklestirilecek olan Fed
toplantisina kilitlenmis durumda.

Borsa Getirileri (Haftalik) Borsa Getirileri (YBB)
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gére potansiyel
NASDAQ cari F/ FAVO]( ve —NASDAQ F/SATIS ——NASDAQSy ortalama FIYAT/SATIS ——-+2/-25td Efieby Potsmsiyel| GFAVON Sotmstyed F Potemiye] Endeks  Sotsssiyel

En Yiksek 69 5% 24,0 5% 330 3% 28.821 2%

8 En Dikgiik 35 -48% 130 -a3% 0,2 -20% 10679 -64%
F/SATIS rasyolarinda 5 wyillik i ok ma owm
ortalamalarinin lizerinde

seyrederken ileriye déniik F/K V\-A_ ,,/'““’N

rasyosunda 5 yillik 3
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

5 b SPS00 F/SATIS 5500 Sy ortalama FIVAT/SATIS _ FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/X  Potansiyel Endeks Potansiyel
proe. ! —— o .. F s En Yiksek 37 % 170 % %6 1% 7.365 2%
bt i o AN TR
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik . o 36 81 2s ra
ortalamalarinin  zerinde 3 AW‘!"MT i i
" 0 e e 25
seyrederken ileriye doniik )
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§9s3% aE ga33% £
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gore potansiyel
X FfSatis Potamsiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruUslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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