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1 Fed faizi sabit tuttu, ii¢ liye faiz
artisini destekledi

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), politika faizini
%3,5-%3,75 araliginda sabit tutma kararini 9a karst 3
oyla aldi. Béliinmiis oy dagilimi, bazi politika yapicilar
arasinda yeniden giiglenen fiyat baskilarini kontrol altina
almak igin daha yiiksek faiz oranlarina ihtiya¢ duyuldugu
yoniindeki kanaatin giiglendigine isaret etti. Komitenin
toplantt  sonrasi  yaymladigi  agiklama,  haziran
toplantisinin ardindan yayimlanan metinle ayni kaldi.
Yetkililer, “fiyat istikrarini saglama” taahhutlerini yineledi.
Fed Bagkani Kevin Warsh ise, politika yapialann faiz
oranlarini sabit tutma kararinin merkez bankasinin
hareketsiz kaldigi anlamina gelmedigini belirterek, Fed’in
enflasyonla miicadele konusundaki kararliigini yineledi.

2 Yillik Tahvil Faizi

%42,31 | -82bp

2 Yapay zeka iyimserligi kritik
endeksi ugurdu

Glney Kore hisseleri, kaldiragh pozisyonlarin ¢ézilme
slirecinin sona yaklastig ve yapay zeka yatinmlarinin sirket
karlarini desteklemeye devam edecegi beklentileriyle, hafta
basindaki sert satiglarin ardindan rekor yikselis kaydetti.
Kospi Endeksi %17'ye kadar yiikselerek Ug¢ giinlik disis
serisini sonlandirdi. Endeksin agir toplarindan ¢ip Ureticisi SK
Hynix hisseleri, SK Group Yonetim Kurulu Baskani Chey Tae-
won’un dogrudan hisse alimiyla desteklenerek gunluk
%30’ luk yiikselis sinirina yaklasti.

5Y CDS PRIiMI

245 4-9bp

3 BO! faizi sabit tuttu, yene New

York’ta miidahale geldi

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika ayarlarini
degistirmeyerek faiz oranini sabit tuttu. BOJ, cuma
gunl yayimladigi kararla politika faizini %1 seviyesinde
birakti. Bloomberg’in anketine katilan 52 ekonomistin
tamami bu karari bekliyordu. Karar, 8%e karsi 1 oyla
alindi. Kurul Uyesi Hajime Takata art arda ikinci
toplantida da faiz artinmi lehine oy kullandi. Karar
oncesi, piyasa katilimast bir kaynaga goére Japon
yetkililer gece saatlerinde para birimi yeni desteklemek
amaciyla déviz piyasasina miidahale etti. Zayif yen,
BOJ'un enflasyonu yukari iten wunsurlar arasinda
gordug faktorlerden biri olarak éne gikiyor.



YURT DISI GELISMELER

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentiler dogrultusunda ytizde 3,50-3,75 araliginda sabit tuttu. Fed'den yapilan
aciklamada, faiz oraninin sabit tutulmasina iliskin kararin 3'e karsi 9 oyla alindigi bildirildi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack,
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve Dallas Fed Baskani Lorie Logan'in para politikasi kararina karsi oy kullandigi belirtilen
aciklamada, (g yetkilinin bu toplantida politika faizinin 25 baz puan artirilmasindan yana oldugu aktarildi. Agiklamada, Federal Agik
Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Fed'in iki temel gorevini desteklemek amaciyla federal fon orani igin hedef araligini yiizde 3,50-3,75
seviyesinde tutma karari aldig1 kaydedildi. Ayrica agiklamada, Komite'nin bankacilik sisteminde yeterli diizeyde rezerv bulundurma
politikasini stirdirdtgl belirtildi. Orta Dogu'daki ¢atismalardan kaynaklanan yiksek belirsizlige ragmen ekonomik faaliyetin saglam
bir hizla genisledigine isaret edilen agiklamada, verimlilik artisi ve sermaye yatirimlarinin glicl( seyrettigi aktarildi. Agiklamada,
istihdam artiginin isgliciindeki bliylimeyle paralel seyrettigi ve issizlik oraninin ¢ok az degistigi belirtildi. Enflasyonun enerji dahil
bazi sektérlerde fiyat artislarina yol agan arz soklarinin da etkisiyle Komite'nin yizde 2 hedefinin tzerinde kalmaya devam ettigi
kaydedilen agiklamada, Komite'nin fiyat istikrarini saglayacagi vurgulandi.



Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhg is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda iretilen gecici dis ticaret verilerine gére;
ihracat 2026 yili Haziran ayinda, bir onceki yilin ayni ayina gore ylzde 21,7 artarak 24 milyar 915 milyon dolar, ithalat yazde 23,0
artarak 35 milyar 285 milyon dolar olarak gerceklesti.

Turkiye'de carry trade pozisyonlarinin biyuklgi savas donemindeki en yiksek seviyesine c¢ikti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verileri lizerinden yapilan hesaplamaya gore 24 Temmuz haftasi
itibariyle yabanci bankalarin Turk bankalari ile TL swap pozisyonu 3,1 milyar dolar artisla 54,9 milyar dolara yukseldi. Boylelikle carry
trade pozisyonu ABD-israil'in iran'da baslattigi savastan bu yana en yiiksek seviyeye cikti. Savasin ilk ddneminde carry trade pozisyonu
33,4 milyar dolara kadar gerilemisti. Savastan onceki donemde Ocak ayinda ise carry trade pozisyonu 61,2 milyar dolarla rekor seviyeyi
gormustd.



BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr %3,4 duslsle 13.458
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan Ulkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yilhk
ortalama F/K’sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta, TL tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

piyasalarinda  saticih  seyir

izlendi. 2 yillik gosterge - —Haftalik Repo Faizi —Manset Enflasyon —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla & 40,0 200
%42 seviyesine yikselirken, 10 ;E 35.0 W 9,00
yillik gosterge tahvilin faizi 13 50 20,0 b
bp artisla %34,91 seviyesine :Z EZZ 7,50
yikseldi. BiST Kesin Alm Satm 5o o
Pazarinda islem hacmi 14,6 1 10,0 6,00
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 240 bp seviyesinden islem
gorlirken, CDS primimizdeki disls
egilimi  2022’den  beri devam
etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Tiirkiye 10 Yilliklar
- SoresdABD sz Bncln —

EUROBOND et e o
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi N
CDS risk primi 240 bps
seviyesinden islem goriirken, oL

Kasim 2036 vadeli 10 yillik #

Eurobond faizi 5 bps artisla : ©

%7,35  seviyesinden islem "

gordii. . o

ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilagtirmasi
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD ile iran’in karsilkl saldirilara ara vermesi ve
Orta Dogu enerji arzinda kesinti riskine iliskin
endiselerin azalmasiyla tahvil piyasalarinda alimlar
glclendi. ABD tahvilleri ylkselirken, Avrupa tahvil
vadeli islemleri ile Asya-Pasifik devlet tahvilleri de
petrol fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon
endiselerini hafifletmesiyle deger kazandi. Gosterge
niteligindeki ABD 10 yillik tahvil faizi dért baz puan
diserek %4,63’e geriledi.

Dolar endeksi(DXY) 101,32 seviyesinden islem
goriirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,63 seviyesinden
islem gérmektedir.
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru
47,52  seviyesinde
haftayl tamamladi.

Dolar kurundaki
artisin  enflasyonun
altinda kalmaya
devam ettigini

gormekteyiz.
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Ons Altin’da denge arayisi

ABD-iran cephesindeki belirsizlikler,
sahin Fed ve Brent petroldeki seyir
kaynakh ons altin tarafinda denge
arayisi devam etmektedir.

Ons altin haftanin ilk islem giinQ
itibariyla 4.0305/ons seviyesinden
islem gormektedir.
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Petrolde yiikselis

ABD’nin iran’a yénelik saldirilarina
ara vermesi sonucu Brent petrol 90
dolarin asagisina geriledi.

Haftanin ilk islem glnd itibariyla
Brent petrol 83S/varil seviyesinden
islem gérmektedir.
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ENFLASYON DINAMIKLERI

TUFE Aylik ve Yillik Degigim(%)

Yillik Enflasyon %31,75...
Temmuz ayinda TUFE aylik %1,78, yillik ise %31,75 artarak hem - B s s s
piyasa hem de kurum beklentilerinin altinda gergeklesti ve yillik T

enflasyon Haziran ayindaki %32,11 seviyesinden geriledi.

Cekirdek B endeksi aylik %1,66, yillik %30,98 artarken, yillik
enflasyona en yiiksek katkiyi gida, ulastirma ve konut gruplan
sagladi. Aylik bazda da en glgli katkilar yine bu (¢ kalemden
geldi. Ote yandan fiyat artislari genis tabanli gdriinimini
korudu; 174 alt harcama kaleminin 117'sinde fiyat
artisi gergeklesirken, 50 kalemde diisUs, 7 kalemde ise degisim

olmadi. Genel gériinim, dezenflasyon slirecinin devam ettigine )
isaret etse de fiyat baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini oo
gosteriyor. o 10,50

2023 2024 2025 2026 2026
v/ (5%) 95 Hedef ve +2 Puanlik Belirsizlik Araiigi

12 Aylik lleriye Dok BeMenti

24 Ayhk ileriye Denak Beklenti

Turkiye 10V (Sag Eksen)



MAKROEKONOMi

BUTCE

Biitce Dengesi Nakit Dengesi(%GSYH)

1500 615,70

Haziran ayinda merkezi y6netim
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

butge giderleri 1 trilyon 395,5 milyar I
TL olurken, biitce gelirleri 1 trilyon - ﬂ I I

-0,7%
509,6 milyar TL seviyesinde . AN a1

-1,5%
-19%
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-3,0%
3% -34%
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gerceklesti. BOylece ay genelinde 20 tox e
114,2 milyar TL bltge fazlasi olustu.

Ayni donemde faiz digi giderler 1 510

trilyon 193,9 milyar TL olarak 00

hesaplanirken, faiz disi denge 315,8
milyar TL fazla verdi. Ocak-haziran w0
doéneminde merkezi y&netim biitce
giderleri 8 trilyon 730,2 milyar TL'ye ke on e e e —— gD

yukselirken, bitge gelirleri 7 trilyon
787,3 milyar Tl'de kaldi. Bu tablo ’ s Geme Oron

sonucunda yilin ilk alti ayinda biitge
acigl  942,8 milyar TL olarak
gerceklesti. Ayni donemde faiz digi
butce giderleri 7 trilyon 265,9 milyar
TL olurken, faiz disi fazla 5214
milyar TL seviyesinde gerceklesti.
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Mayis ayinda 1,5 milyar
dolarhk agik...

Mayis ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,3 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarlik agik
verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik
acikla karsilastinldiginda, 12
ayhk kiamdlatif cari islemler
acgig bir ay 6nceki 37,0 milyar
dolardan 37,3 milyar dolara
(GSYiH'nin  yaklagik  %2,1’i)
genisledi.

Mayis ayinda ihracat yillik
bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigl 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.
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TCMB Para Politkas Kurulu Global Ree! Faiz Oranian

toplantisinda politika faizini 2026 Reel Faiz Oranlan (Ex-Ante, %)
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde dalgal seyir..
e Net Rezervier wm Briit Rezervler Briit Altin Rezervleri
160.000
29 Temmuz Carsamba glini 140000
toplam rezervlerin 166,8 milyar .
dolara, Net Uluslararasi Rezerv 06170
(NUR) seviyesinin 56,4 milyar 100000
dolara ylkseldigini, tim £0.000 67124
swaplar harig net rezervlerin ise 0,000
onceki gline kiyasla 2,5 milyar {22
. 40.000 »
dolar artisla 43,7 milyar dolar
oldugunu gérmekteyiz 20.000
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi 13 haftalik, Yilliklandirilmig Kredi Biyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biylimesi

yavaslarken, konut kredileri
dist gruplarda kredi
faizlerinde artis yasandi

—Mewvduat Blyiumesi —Kredi Biyamesi
letic ——~Kon ast ——Genel
Tilet Kanut Tastt 80,00
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TCMB tarafindan haftalik aciklanan
para ve banka istatistiklerine gore,
17 Temmuz ile biten haftada 25,3
trilyon  TlUye gerileyen mali
olmayan kesime verilen krediler
hacminde 67,6 milyar TL disls
gozlendi. Boylece mali olmayan
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kesime verilen kredilerde Kredi Tiirlerine Gore Faiz Oranlari Kredi-Mevduat Spread
KrediTirlerine Gére Faiz Oranlari

yllblaglnldan bl..l yelma.artllg %17’2 (4 Haftalik Ortalama, %) Kredi ve Mevduat Faizleri Spread

seviyesine geriledi. Ticari krediler o (4 Haftalik Ortalama, %)

17,5 milyar TUlik artis gosterdi. o

Tuketici kredileri ise 73,7 milyar TL
azalirken, alt kalemlerde bireysel
kredi kartlarinda 48,9 milyar TL,
tasit kredilerinde 0,9 milyar TL,
ihtiyag kredilerinde 24,3 milyar TL
disus, konut kredilerinde ise 0,4
milyar TL artig goralda.
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda azalis.. Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mir USD)

iti i —DTH —Dolarizasyon 250 —Bireysel —Kurumsal o
17 Temmuz itibari ile mevduat 350 50 >
330

bankalari genelinde toplam mMm 200 o
290

mevduat icinde TL mevduat 3% M\\ wd  |isc 2
%61,9 s

oraninin seviyesinde 230 00 100 88
kaldigi  hesaplaniyor.  S6z 73 ®o g "
konusu oran o6zel mevduat 7 00 82
bankalarinda %61,1’e, yabanci I O R ‘s 6 ok o ® & % % o8 o2 o8 5 85 8 g
mevduat bankalarinda %63,0’e §: f sz 383582 ¢ ¢ £ g ! ! 3 F FFTOLOEOEOEOEOGE
geriledi, kamu mevduat == = ) B | . St s

[ ’ oo i
bankalarinda %65,6'ya TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim

ylkseldi. Turkiye’deki mevduat

dolarizasyonun ilgili haftada 1w ey o e
%38,1 seviyesinde kaldigini .;;

gorlyoruz. Bu oran, gercek
kisilerde %43,3’e geriledi, tlzel B 5w
kisilerde %35,8’e, resmi ve

diger  kuruluslarda  %13,8 !

seviyesine yiikseldi. “ o

——DOvizHacmi  —USD (S Eksen)




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabanc yatirnmailar gecen hafta
tahvil alimlarini hizlandirirken,
hisse tarafinda sinirh bir alim
kaydedildi.

TCMB verilerine gore yurt digi
yerlesiklerin 24 Temmuz haftasinda
tahvil alimi 808 milyon dolara ulasti.
Bir &nceki hafta yabancilar 191
milyon dolarlik alim gergeklestirmisti.

Hisse tarafinda ise yatay bir seyir
izlendi. Verilere gtre 24 Temmuz
haftasinda yabanci yatirmcilar 39
milyon dolarlik hisse aldi. Bir dnceki
hafta hisse alimi 38 milyon dolardi.

Yabanci Portfdy Girisleri

W HisseSenetleri W DIBS (Repo Dahil)
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Yilin ilk ceyreginde milli gelir
%2,5 ile medyan beklentinin
altinda biiyiime kaydetti.

2026 wilinin Ocak-Mart déneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %2,7
diizeyindeki medyan biylime
beklentisinin altinda olurken, énceki
ceyrek bliyimelerine revizyon
yapiimadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla bir &nceki yiin  aym
ceyregine gore %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %12,4 yiikselis gosterdi.
Son dort ceyrek toplaminda milli
gelirin dolar karsilig ise 1 trilyon 639
milyar dolar diizeyine yikselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

Yilin ilk ¢eyreginde milli gelir Sanayi Uretimi
%2,5 ile medyan beklentinin vy (%) Sanayi Urefimi-Takvim etkileinden anndinimis endeks Ortalama -~~~ 3 per. Mov. Avg. (Sanayi Uretimi-Ta kvim e tkierinden arindiriimis endeks)
, y

altinda biiyiime kaydetti.

140
2026 yilinin Ocak-Mart 120
doneminde milli gelir degisimi
%2,5 ile %2,7 dizeyindeki 100 :
medyan buyime beklentisinin I W ~ /
altinda olurken, Onceki ceyrek & [ /!
b[]yi]meleripe revizyon o ‘ 18;
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir m_|_IT|'|T|'|+|'|'I'|'|'|'|1ﬂ—I7T|'H_r|+“'|'I'|'l| it -+ - — H— .,..Illlu.!l,. +—ht gz
cari fiyatlarla bir énceki yilin ayni © ' I||||IIIII ! ' | ppe 5%
ceyregine gore %35,7 artarken, B
dolar bazinda ise %12,4 yikselis 2 523
gosterdi. Son dért ceyrek o
toplaminda milli gelirin dolar A0
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karsihg ise 1 trilyon 639 milyar
dolar dlzeyine vyiikselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.



SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

Sanayinin alt sektorleri

0,0

incelendiginde, mayis  ayinda
elektrik ve imalat Uretimi aylik
olarak sirasiyla %0,9 ve %3,3
diserken, madencilik ve tas
ocakeiligi Gretimi %1,5 artti. ileriye
dogru bakildiginda, Orta Dogu’daki
jeopolitik gerilimler hafiflemeye
devam ederken ve kiresel imalat
PMI'nin dort wvilin en ylksek
seviyesinde  seyrediyor  olmasi
nedeniyle, sanayi Uretiminin
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Tiketici gliveninde yiikselis...

Tirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin  ekonomik giiven
endeksi verilerini agikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda yiizde 0,9 vyikselerek
99,8 degerine cikti. Tuketici gliven
endeksi, temmuzda aylik bazda
yuzde 2,2 artarak 89,8'e yukseldi.
Ayni donemde reel kesim given
endeksi, yizde 0,8 azalgla 101,2
olarak kayitlara gegti. Hizmet
sektori guven endeksi, yizde 1,4
yukselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektorii given endeksi yiizde
1,6 azalisla 111, insaat sektori
guven endeksi yiizde 0,6 artisla 83,5
degerini aldr.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Giiven Endeksi
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Sektdrel Giiven Endeksleri

—Reel Sektor  —Hizmet Sektari
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Gectigimiz hafta Borsa
istanbul'da teknoloji, bilisim ve
kimya, petrol, plastik endeksleri
pozitif aynsirken faktoring
endeksi negatif ayrismaya
devam etti.

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik)

Teknoloji B o
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Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

y . 1 SELEC IE2Es ] 100 karsn 1 SELEC 100 1HLAS
BIST'te makroekonomiye 2 venus 9% xozaL 2cwry WSS | 5o suon oz N
dair gelismelerin dikkatle 3 KARTN 98 1peke  -alz_ 3 SKBNK 98 oTKAR  -45.6
izlendigini gbriyoruz. 4 AKSEN T 1749 97 vestL  -3,8 [ 4 TKEEN B o 97 eGEEn -dag

5 KRDMD s 96 HALKB  -3,4 [ 5 EREGL s 96 PARSN  -37,8___ 0

6 SOKM T ihss 95 yatAs 33 [ 6 KROMD B sess 95 eseN  -36,3 [
7 TUPRS B 09 94 gueRF 33 [ 7 ODAS B 3457 94 TkNsA 335 [ N
8 PETKM B o9 93 ykenk 32 | 8 KORDS Bl s 93 1mem  -332 [
9 INDES | RE:-FE! 92 ASELS 2,7 [ | 9 HLGYO B 3154 92 konva  -33,1 [
10 TKFEN E s 91 JANTS  -2,6 [ | 10 TUPRS B si153 o1 anTs  -323 [
11 GSDHO Bl e 90 KOZAA 2,5 | 11 TATGD ] 3032 90 TIRAK  -322 [
12 AKSA Bl s 89 THYAO  -2,0 | 12 ASELS El 222 89 BERA  -31,6 |
13 ALGYO Bl 88 FENER  -1,0 | 13 CCOLA El 2192 88 CEMTs  -308 [
14 ISMEN Bl s 87 AKBNK  -0,9 [ | 14 AKSEN E 1777 87 TukAs  -30,5 [ N
15 EREGL B 735 86 ECIlC 08 b | 15 INDES I 17: 86 vEsL  -304 [N



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler

Endefler | XUTUM_| _XBANK ___XUSN | XU030 __ XUOSO __ XU100

Piyasa Degeri (bin TL) 20.368.902 2.165.838 5.624.542 9.470.329 11.259.569 13.529.242 4.058.913 6.839.661
Piyasa Degeri (bin USD) 432.047 45.953 119.299 200.869 238.820 286.961 86.091 145.086

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 6.074.280 545.769 1.814.427 3.140979 3.616.030 4.333.724  1.192.745 1.740.556

Halka Acik Piy. Deg,. (bin USD) ~ 128.841 11579 38485 66621 76697 91920 25299 36921
Halka Aciklik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 25%
Toplam icindeki Pay 100,0% 9,0% 29,9% 51,7% 59,5% 71,3% 19,6% 28,7%
Haftalik Getiri 0,2% -2,4% 2.4% -0,6% 0,7% -03% 07% 1,4%
Aylik Getiri -1% 4% -4% -3% 2% 3%

YBB Getiri 28% 37% 30% 26% 24% 9% 38%

1 Yillik Getiri 39% 2% 41% 33% 31% 30% 2% | e
F/K 18,7 5,2x 102,7x 12,0 12,7 14,9 33,5x 37,8x

P/DD 1,5x 1,0x 1,7x 1,3x 1,4x 1,4x 1,8x 1,6x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Tirkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi —cos —10 Villik Tahvil —cs  —xu100($)

CDS risk primi 1 bps azalisla 0 400 |e00 1
244 bps seviyesinden islem 700 350 700 1
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

- MISCI EM'e gore BIST100 F/K iskontosu ——BISTI00 F/K
——BIST100 Sy ortalama /i = MSCI EM Sy ortalama F/K
——MSQ EMF/K

BIST100 5y ortalama F/K iskontosu

5 o O Tiirki EM  iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna goére 5 7K lrkiye iskonto  Potansiyel

> 0  EnYilksek 73 180  -45% 57%

yillik ortalamalarinin asagisinda w%  EnDisiik 35 103 7% -26%
. o 0%
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X " _ oy cari 46 12,5 -63% 6%
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. s I . . 70%
seviyesinin zerindedir. -
os

Eylui2a

Kasim 24
oak 25
Mart 25
Eylui2s

<
H

Temmuz 24
Mays 25
Temmuz 25
Kasm 25
Ok 26
Mart 26
Mays 26
Temmuz 26

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTI00 F/K — BIST100 5y ortalama /K —yasd —MSCl EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —S5y ortalama iskonto —+/-2std
g -30%
8 -35%
7 !qf -40%
7 -45%
s 50% :
: .
5 n A 60% 1 1 3

¥ 65% vV
N A = ¥
a -75% -
4 -80%

T % ¥ T 4 @9 o +m g w @ w9 © o
3 5% 3 O3 04 4 9 4 8 & 8 2 838 8
§ 8% & & 84 84 ®vw 8 ¥ o84 85 88 8 8 £ 5 =2 £ § E 2 %2 2 E § E 2 &
. N3 S0t 2% 3 o g E =z 3 & I E =z 3 & g E
= ¢ 2 £ & 5§ 3 £ 2 & 3z & § £ s E g o = 2 £ g o =2 3 ¢
g ¢ ¥ & & = £ ¢ ¥ § S = £ ¢ & 8 &
& & g



XUSIN

F/K rasyosu
bakimindan MSCI-EM’e
endeksine gore 5 willik
iskonto seviyesinin

asagisindadir.

XUSIN & MSCI EM SINAi F/K
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel
s MSCI EM Bankal arina gére XBANK F/DD iskontosu e===MSCI EM F /DD
XBANK 5y ortalama F/DD ——XBANK F/DD

5 —5y ortalama iskonta 120%
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

ABD, iran'a yénelik saldirilarini
ikinci gecede durdururken, Tahran
yonetimi misilleme saldirilarina
ara verdigini acikladi. Taraflar,
kiresel petrol ticareti agisindan
Hurmaz
trafigini

kritik  6neme  sahip
Bogazi'ndaki deniz
yeniden giivence altina almak icin
arabuluculugunda
gorismeleri sirdiriyor. Savasa

Umman'in

ara verilmesi haberinin ardindan
ABD vadelileri yikselirken
piyasalarin g6zl Carsamba gini
gerceklestirilecek olan Fed
toplantisina kilitlenmis durumda.

Borsa Getirileri (Haftalik) Borsa Getirileri (YBB)
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlari farkh seviyelere e potansiyel
. = . F/satis Potansiyel F/FAVBK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
NASDAQ cari F/FAVOK ve ——NASDAQF/SATIS NASDAQ'Sy ortalama FIVAT/SATIS - —+42/-2std EnYiksek 69 5% 24,0 5% 33,0 31% 281 %
8 En Diisitk 35 -48% 13,0 -43% 20,2 -20% 10.679 -64%
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik g b 34 am | ;3 oam | ome
7 M cari 6,6 23,0 25,1 29.334
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa garpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

S&P 500 Carl F/FAVOK ve _SPSOOF/SATIS  ——SP500 Sy ortalama FIVAT/SATIS  — 12/-26td Ffsatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel ~ F/K  Potansiyel Endeks

Potansiyel
En Yiiksek 37 3% 17,0 6% 25,6 17% 7.365 -2%
4,5 En Diisii k 2,2 -40% 105 -35% 16,0 -27% 3.577 -52%
4 ortalama 30 -16% 14,4 -11% 21,8 0%
F/SATIS rasyolarinda 5 villik
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS DOW piyasa carpanlari farkli seviyelere gére potansiyel

. .e F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K Potansiyel Endeks Potansiyel
Dow cari F/FAVOK F/SATIS ve —DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS ~ ——+2/-2std ~ ——DOW F/SATI$ EnViksek 33 o 157 1% ns =% | soim =%
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruUslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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