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BIST-100

13.779 4 %2,75

UC ANA MESAJ

1

iran ve Umman, Hiirmiiz Bogaz’nin yeniden agilmasini
saglayacak bir anlasma konusunda heniz uzlagmaya
varamazken, ABD Bagkani Donald Trump, Tahran’in
yasadigi ekonomik sikintilar nedeniyle er ya da geg
tutumunu yumusatacagini ve kendisinin bu siireci sabirla
bekleyebilecegini séyledi. iran Digigleri Bakani Abbas
Erakgi ise haziran ayinda imzalanan kisa émirli gegici
baris anlagmasinin defalarca ihlal edilmesini gerekge
gostererek, simdilik ABD ile dogrudan gorismeyi
reddetti. iran devlet televizyonunda yer alan habere gére
Erakgi, “ABD, Mutabakat Zapti'ni ihlal etmeye devam
ettigi ve bu ihlalleri telafi etmedigi sirece, mizakerelerin
yeniden baslamasi miimkiin degildir” dedi.

Hiirmiiz’de heniiz anlasma
saglanmadi

5Y
2 Yillik Tahvil Faizi

%41,30 J -23bp

2 Yiiksek tahvil getirisi endise yaratti

Wall Street’teki trader ve stratejistler, ABD Hazine Bakani
Scott Bessent’in tahvil getirilerinin daha da ylkselmesini
engellemeye istekli olduguna dair yeni sinyaller verdigi
goruginde. Bessent, uzun vadeli tahvil getiri oranlarinin 19
yilin en yiiksek seviyesine gikmasinin ve ulkedeki herkes icin
maliyetleri artirmasinin  ardindan, Hazine piyasasindaki
baskiyr hafifletmeye yénelik adimlar atti. ilk olarak ABD,
Japon para birimi yeni desteklemek amaciyla 1998’den bu
yana ilk d6viz midahalesini gergeklestirdi. Bdylece
Japonya’nin, yen satin almak igin ABD devlet tahvillerini elden
¢tkarma riskini azaltti. Ardindan, gegen haftaki g ayhk tahvil
satis duyurusunda, bakanhginin kilavuzunda yapilan ince ve
beklenmedik bir degisiklik, uzun vadeli tahvil satiglarinda olasi
kesintilerin 6ntinii agan bir adim olarak degerlendirildi.

€Ds PRiMI

226 4-2bp

ABD’de Tarim Dig1 istihdam Azalig

3 Gosterdi

ABD'de Temmuz ayinda tarim digi istihdam 23 bin
azalig ile artis beklentilerinin  tersi yoninde
gergeklesirken, énceki iki ay gerceklesmeleri ise toplam
103 bin ile asag! revize edildi. Agiklanan veri sonrasi
piyasanin Fed’den bekledigi faiz artisi beklentileri
diiserken piyasalarda risk istahi artti.



YURT DIS| GELISMELER

ABD’de Temmuz ayinda tarim disi istihdam 23 bin azals ile artis beklentilerinin tersi yoniinde gerceklesirken, 6nceki iki ay
gerceklesmeleri ise toplam 103 bin ile agagi revize edildi. Bu ayki strpriz yerel hikiimet egitim hizmetlerindeki 50 bin diststen
kaynaklanirken, perakende ticaret ve finansal hizmetler belirgin diisis yasayan diger gruplar arasindaydi. Gérece yiiksek istihdam
artislari ise saghk hizmetlerinde 22 bin artis ile kaydedildi. imalat sektérii, ulastirma ve lokanta-otel gruplarinda ise cok sinirli
degisimler gorildi. Buna karsilik, isglclne katilim oraninin %61,4 ile gerilemesini sirdirmesi nedeni ile issizlik orani %4,1
seviyesine geriledi. Ucretler gostergesi ortalama saatlik kazanglarin yillik artisinin %3.2’ye sert yavaslamasi da enflasyonist
baskilarda zayiflamaya isaret etti. Son veri ile beraber ilk alti yedi dénem istihdam artisi ortalamasinin 60 bine yavaslamasi ve
isgtcine katiimin gerilemesini siirdiirmesi istihdam piyasasinda soguma oldugunu gosteren bir sinyal olarak algilanirken, Gcret
artislarinin da yavaslamasi ile beraber Fed’in faizlerde bekleme pozisyonunu koruyacagini dustindirdi.



Yurt icinde gectigimiz hafta Temmuz ayina iliskin TUFE verisi ve Hazine’nin nakit bazl biitce rakamlari agiklandi. Temmuz ayinda TUFE
%1,78 artigla %1,90 olan medyan beklentinin altinda kalirken, temmuz aylari son bes yil ortalamasi olan %3,79’un ve gegen yil ayni ay
gerceklesmesi olan %2,06’nin altinda gerceklesti. UFE ise aylik %1,52 ve yillik %27,83 artis gosterirken, cekirdek B endeksinde artis
%30,98’e geriledi, C endeksinde 29,91’e yiikseldi, hizmet enflasyonu ise %39,70 seviyesine yukseldi. Bu verilerin disinda Hazine nakit

bazli biitcesi temmuz ayinda 69,7 milyar TL faiz disi ve 395,6 milyar TL toplam agik verirken, son 12 ayda verilen agik 2 trilyon 203 milyar
Tlye (GSYH'ye oranla %3,4) ylkseldi.



BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr %2,75 yukseligle 13.779
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan dlkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama F/K’sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta, TL tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani
piyasalarinda alicih  seyir

EM — Turkiye 10 Yillik Faiz Orani
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 226 bp seviyesinden islem
gorirken, CDS primimizdeki digls
egilimi  2022’den  beri devam
etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Turklye 10 Yilliklar

EUROBOND adsBDH

o —10v Greake — 10y senchr

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 226 bps.
seviyesinden islem gorirken,
Kasim 2036 vadeli 10 yillik

Eurobond faizi 4 bp azalisla . L
%7,10  seviyesinden islem A
gorda. J w | °
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolan Endeksi(DXY)

Gectigimiz hafta ABD'de tarim disi istihdam o
beklentilerin aksine gerileyince piyasanin Fed’den
bekledigi faiz artisi ihtimali azalirken ABD dolari da
zayif bir performans gosterdi.

Dolar endeksi(DXY) 99,70 seviyesinden islem
goriirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,67 seviyesinden o
islem gormektedir. a0

ABD 10Y Tahvil Faizi
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Dolar/TL hafif yukanda..

Dolar / TL spot kuru
47,71 seviyesinde
haftayl tamamladi.

Dolar kurundaki artigin
enflasyonun altinda
kalmaya devam ettigini
gérmekteyiz.

2019’'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans
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Ons Altin’da yiikselig

Ons Altin

ABD’de tarim digi istihdam rakamlan
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Petrolde yiikselis

iran’in Hirmiiz Bogaz’'nin acgiimasi
icin éne surdugl talepler Trump’in
muizakarelerin sessizce yUrtuldigi
aciklamasina  ragmen  belirsizlik
yaratmaya ve brent petroli 80
dolarin Uzerinde tutmaya devam
ediyor.

Haftanin ilk islem gina itibaryla
Brent petrol 83,935 /varil
seviyesinden islem gérmektedir.

Brent Petrol($/Varil)
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ENFLASYON DINAMIKLERI

Yillik Enflasyon %31,75...

Temmuz ayinda TUFE %1,78 artisla %1,90 olan medyan
beklentinin altinda kalirken, temmuz aylari son bes yil
ortalamasi olan %3,79’un ve gecen yil ayni ay gergceklesmesi
olan %2,06'nin altinda gerceklesti. UFE ise aylik %1,52 ve
villik %27,83 artis gosterirken, cekirdek B endeksinde artis
%30,98’e geriledi, C endeksinde 29,91’e yikseldi, hizmet
enflasyonu ise %39,70 seviyesine ylkseldi.
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MAKROEKONOMi

BUTCE
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déneminde merkezi yonetim bitce
giderleri 8 trilyon 730,2 milyar TL'ye

— MerkenYOnetim BirincliDenge  mmmm Blitge Dengesi

yukselirken, butce gelirleri 7 trilyon
787,3 milyar TL'de kaldi. Bu tablo . i Borg Cevirme Orami
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T e e Cari Denge/GSYH (%)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

dotaricapen " [ Cerioenserosvitg
dolarlik agik... Tlcaret Denzes] Cari Denge/GSYH(%)

Mayis ayinda cari iglemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,3 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarlik agik
verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik
agikla karsilastinldiginda, 12
ayhk kumdalatif cari iglemler
acIgl bir ay énceki 37,0 milyar

1,39%

-0,75% 096%
1,90%
2%
36%  309%
3,67%

4,12% a28%

4.72%
5,03%

dolardan 37,3 milyar dolara Cari Denge (Milyon USD)
(GSY|H’n|n yak|a§|k %2,1’” ) ——Cari Denge (12 aylik) ——Cari Denge {aylik - sa eksen)
genisledi.

Mayis ayinda ihracat yillik
bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigl 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.




TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde artis..

==—Net Rezervler — ====Briit Rezervler Briit Altin Rezervleri
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biyiimesi
hizlanirken, tasit ve konut
kredisi  faizlerinde artig
yasandi

TCMB tarafindan haftalik agiklanan
para ve banka istatistiklerine gore,
31 Temmuz ile biten haftada 25,9
trilyon  Tlye  vyiikselen mali
olmayan kesime verilen krediler
hacminde 437,1 milyar TL artis
gozlendi. Bdylece mali olmayan
kesime verilen kredilerde
yilbagindan bu yana artis %20,3
seviyesine yiikseldi. Ticari krediler
212,3 milyar TUlik artig gosterdi.
Tuketici kredileri ise 175,3 milyar
TL vyiikselirken, alt kalemlerde
bireysel kredi kartlarinda 143,3
milyar TL, ihtiyag kredilerinde 28,0
milyar TL, konut kredilerinde 4,0
milyar TL, tasit kredilerinde ise
sinirli artig goralda.

13 haftalik, Yilhklandinlmis Kredi Biiylimesi (%)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mlir USD)

Dolarizasyonda azalis..
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yikseldigi hesaplanmyor. Séz konusu . 200 2
oran &zel mevduat bankalarinda b R I B O O I A o4 omomomo®m o8 8o =92 = 8 8 8"
%61,6'ya, yabanci mevduat g ER z & 3§ ¢ 3 2 & 2 F P ff B3 EF T EEZEOBOC

bankalarinda %62,6'yva geriledi, " i - i i

kamu  mevduat  bankalarinda TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim

%65,5'e  yikseldi.  Tlrkiye'deki

mevduat  dolarizasyonun ilgili TR inco e e "
haftada %38,0 seviyesine e w000
geriledigini gdériiyoruz. Bu oran, i 500
gercek kisilerde %43,4'te kaldi, V 1000 ;i
resmi ve diger kurulusglarda %13,8'e . 00
geriledi, tlzel kisilerde 9%35,5'e ' 1500

yLIkSEldi 0 5000 10,00

202105

202509
203511

2025



YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabana yatinmcilar gegen hafta
hem tahvil hem de hisse
tarafinda kiigilk ¢aph cikis
gerceklestirdi.

Yurtdisi yatinmcilar, 31 Temmuz
haftasinda 186 milyon dolarlik hisse
senedi ve 19 milyon dolarlk tahvil
(kesin alim, ters repo ve teminat
dahil) satti. Yabancilarin elindeki
hisse senetlerinin piyasa degeri 41,4
milyar dolardan 39,6 milyar dolara
diserken, tahvil stokunun piyasa
degeri 25,4 milyar dolardan 25,5
milyar dolara yiikseldi. Ote yandan,
tahvil piyasasindaki yabanci
yatinmcilarin payl bir hafta &nceki
%7,41'den %7,49'a ¢ikt1.

Haftalik Net Sermaye Alkimlan

Haftalik Net Sermaye Akimlari {Mn USD)
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Yabanci Portfoy Girisleri

u Hisse Senetleri @ DIBS (Repo Dahil)




Yilin ilk geyreginde milli gelir
%2,5 ile medyan beklentinin
altinda biiyiime kaydetti.

2026 yilinin Ocak-Mart déneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %2,7
dizeyindeki medyan biylime
beklentisinin altinda olurken, 6nceki
ceyrek biylimelerine revizyon
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla bir &nceki wyilin ayni
geyregine gore %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %12,4 yiikselis gosterdi.
Son dort ceyrek toplaminda milli
gelirin dolar karsihgi ise 1 trilyon 639
milyar dolar diizeyine ylkselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gére Haziran ayinda
sanayi tretimi yillik yiizde 1,4 azaldi.

Sanayi Uret

— vy i) Sanayi Uref mi-T akvim etkiesnden arn dnimig ende ks Ortalama --------- 3 per. Mov. Avg . Sa nayi Urefimi-Takvim ekierinden arndirimis endeks)
Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili 140 75%
Haziran ayina iligkin sanayi Uretimi verilerini gg&
yayimladi. Sanayinin alt sektorleri 120 %2
incelendiginde, 2026 vyili Haziran ayinda 50%
madencilik ve tas ocakgihig sektorii endeksi 100 A Jr ﬁ&
bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 1,6 AN A 3
azaldi, imalat sanayi sektérii endeksi yizde 80 ./ " ::' ggi
1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve ' 15%
iklimlendirme (retimi ve dagitimi sektérii 60 P ||I|I|||||" I I||||I| o
endeksi ylzde 1,1 artti. Sanayi Uretimi aylik i ' '|“|I|-|-|-| m e Cppnt o
bazda yiizde 0,1 artti. Sanayinin alt sektorleri 0 | 10%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda 332
L ; - R 20 5
madencilik ve tas ocakeiligl sektorii endeksi S
bir dnceki aya gore ylzde 0,5 azaldi, imalat 0. i i i ] i i i i i i i i jg&
sanayi sektorii endeksi ayni kaldi ve elektrik, Hazian 16 Mat1?  Aralk17  Eyidl18 Hazian10 Med20 Aalk20 Eii21 Hazien2 Mat23  Amik23  Ejfil2é  Hozian 25

gaz, buhar ve iklimlendirme retimi ve
dagitimi sektorii endeksi yiizde 1,5 artti.



Tuketici gliveninde yikselis...

Tiirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina iligkin  ekonomik giiven
endeksi verilerini acikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda ylzde 0,9 vyukselerek
99,8 degerine ¢iktl. Tiketici gliven
endeksi, temmuzda ayhk bazda
ylzde 2,2 artarak 89,8'e yiikseldi.
Ayni dénemde reel kesim giiven
endeksi, yluzde 0,8 azalisla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektorii gliven endeksi, ylzde 1,4
ylkseligle 112 oldu. Perakende
ticaret sektoril gliven endeksi ylzde
1,6 azaligla 111, insaat sektéri
gliven endeksi yiizde 0,6 artisla 83,5
degerini aldi.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Gegtigimiz hafta Borsa

istanbul'da madencilik, bilisim

ve kimya-petrol-plastik
endeksleri pozitif ayrisirken
metal ana ve tekstil-deri
enndeksleri negatifti.

Madencilik

Bilisim

Kimya, Petrol, Plastik
iletisim

Tekn oloji

Turizm

Men. Kiym. Y. O.
Metal Esya, Makina
Banka

Sinai

Fin. Kir. Faktoring
Kobi Sanayi
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Orman, K agit, Basim
Mali

Hold. Ve Yat.
Sigorta

Elektrik

Tas, Toprak
Hizmetler

Ticaret

Ulastirma

Gida, igecek

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

, . 1 TKFEN 100 SKBNK 1 TKFEN BGEE | 100 otkAR
BIST'te makroekonomiye 2 KOZAL 15,34 99 karTN  -13,0 2 SEIEC 99 s -512
dair gelismelerin dikkatle 3 IPEKE B s 98 oTkar  -12[5 3 KARTN 98 pucm  -afz
izlendigini goriiyoruz. 4 VeRUS [ STRE o7 prect 11,2 4 TUPRS B eo26 o7 pqeen s

5 KOZAA B s 96 KROMD  -6,2 | 5 EREGL B sas2 96 PARSN  -42,

6 GUBRF | Y 95 ODAS  -6,1 | 6 VERUS Bl a1 95 TknsA -390 [ NN
7 BRSAN B 94 NTHOL  -5,9 [ | 7 KRDMD Bl 2806 o4 pera  -38,9 [
8 TUPRS F 93 AKSA 5.8 | 8 CCOIA Bl 575 93 zoren  -38,5 [N
9 GOZDE El sso 92 TOASO  -5,7 ] 9 ASELS Bl 27 92 gsen  -38,0 [
10 TTKOM B 137 91 PETKM  -5,4 | 10 TATGD Bl 2332 o1 HeM  -37,0 [
11 AKBNK [ Y] 90 AKSEN 5,2 [ | 11 0DAS E 2154 90 TTRAK  -36,5 |
12 AKSGY I 3,02 89 PARSN  -5,1 | 12 BIMAS 1814 89 skenk  -35,7 [
13 MPARK 1] 2,91 88 FROTO  -4,8 [ | 13 KORDS I 1536 88 vesTL  -352 [
14 ALBRK 1] 2,84 87 THYAO  -4,7 | 14 AEFES I 1320 37 onva  -3a8 [
15 VAKBN I 2,75 86 TRGYO  -4,7 | 15 AKSGY I s 86 pasus 30,6 |



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler

endeisier | xuruw | weank__xusn | xugso xupso XUz

Piyasa Degeri (bin TL) 20.354.222 2.156.547 5.654.229 9.257.842 11.038.972 13.320.436 4.062.594 7.033.786
Piyasa Degeri (bin USD) 428.476 45411 119.023 194.879 232373 280.398 85.518 148.078

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.038.386 539.994 1.803.708 3.088.310 3.561.278  4.284.908 1.196.598 1.753.478

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  127.113 11371 37.968 65.010 74.966 90.198 25.189 36.915

Halka Agiklik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 25%

Toplam icindeki Pay 100,0% 8,9% 29,9% 51,1% 59,0% 71,0% 19,8% 29,0%

Haftalik Getiri 2,1% 3,2% 2,9% 2,3% 2,1% 24% 2,7% 1,3%

Ayhk Getiri -3% -8% -7% -5% 3% 3%

YBB Getiri 26% 36% 28% 25% 22% 10% 37%

1 Villik Getiri 33% 36% 28% 26% 26% 19% | 5%

F/K 17,0x 4,8x 45,7x 11,0x 11,5x 13,5x 28,6x 33,4x

P/DD 1,4x 1,0x 1,5x 1,2x 1,3x 1,3x 1,8x 1,6x
16,8 50 457 11,0 11,5 13,5 28,6 3,4

14 09 1,5 1,2 1,2 13 1,7 1,6



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi —cos —10¥Yillik Tahvil —cps  —xu100($)
CDS risk primi 226 bp aee 409|  |soo 400
seviyesinden islem goriirken, 700 350 700 350
CDS cephesindeki diistis 600 300 go0 00
Borsa istanbul’u pozitif oo 250 | .
etkilemektedir.
400 200|400 200
500 150|300 150
200 10,0 200 100
100 5.0 100 50
o 0,0 o 0

Nisan 23
Nisan 23




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

= MSCI EM'e gore BISTLOOF /K iskontosu —BIST100 F/K
——BIST100 Sy ortalamaF/K ——NMSCI EM Sy ortalama F/K
—MSCI EM F/K BIST100 Sy ortalamaF/K iskentosu
. “ o F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna %ore 5 = ; £ Yiiksek 73 B0 4% i,
yillik ortalamalarinin asagisinda - En Diisiik 35 03 T% 26%
; P »
islem  gorirken  MSCI-EM'e =« ortalama 49 136 -64%
. " ) N — ari 46 125 -63% 6%

endeksine gore 5 \,‘I”Ik iskonto 6 = Ortalama iskontoya Déniis Garpani 46 -2%
seviyesinin Gzerindedir. 2

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTI00 F/K —— BIST100 5y ortalama F/K —T— —MSCI EM'e gore BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
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XUSIN F/K rasyosu

bakimindan MSCI-EM'e
endeksine goére 5 yillik
iskonto

seviyesinin
asagisindadir.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

=VISC| EM Bankalarina giire XBANK F/DD iskontosu seeeMSQ EM F/DD

ABANK 5y ortalama F/DD ——XBANKF/DD

15 ——sy ortalama iskonto 120%

? o F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XBANK F/DD rasyosu ® W En Yitksek 6,19 10,6 -29% 137%

s ox En Diisiik 1,04 67 -86% -60%
bakimindan MSCI EM ’

7 ortalama 3,05 8,7 -65%
endeksine goére 5 yillik . i W can 2,61 91 A% 1%
iskonto seviyesinin 3 e — e e . Ortalama iskontoya Déniis Garpani 3,16 21%
asagisindadir. :

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
——XBANKF/DD +f-25td . ——XBANKF/DD ——+/-25td
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegtigimiz hafta ABD'de istihdam
verisi ve jeopolitik taraftaki
gelismeler 6n plandaydi. ABD'de
Temmuz ayinda tarim  digi
istihdam 23 bin azahs ile artig
beklentilerinin  tersi  yonlnde
gerceklesirken, onceki iki ay
gerceklesmeleri ise toplam 103
bin ile asag revize edildi.
Aciklanan veri sonrasi piyasanin
Fed'den bekledigi faiz artigl
beklentileri duserken piyasalarda
risk istahi artti. S&P 500 endeksi
bu gelismeler 1s18inda gegtigimiz
haftayr %3,6'lik yikselisle 7.757
seviyesinden tamamladi.
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkli seviyelere gére potansiyel

—NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIAT/SATIS ——+2/-25td ) Ffsats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
. Iy En Yiiksek 69 5% 24,0 5% 330 31% 28.821 2%
NASDAQ cari F/FAVOK ve 8 moistk 35 4 | 1m0 o | m:  oom | wem e
7 - ml»alama 54 18% 203 -12% 27,8 10%
F/SATIS rasyolarinda 5 vyillik : SE== Mkﬂ. et B
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. . v 4 30000
seyrederken ileriye dontk F/K ) -
rasyosunda 5 yillk d w0 15201
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan
F/sats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks Potansivel
—SPS00 F/SATIS ~ ——SPS00 5y ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std Enviksek 37 % 17,0 % %56 ™% | 7365 2%
. I 4,5 En Dilgiik 22 -40% 10,5 -35% 16,0 -27% 3577 -52%
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e
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cariF/SATIS

F/Sat Potansiyel  F/FAVOK Potansivel Fi Py | Endeks Po ivel
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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