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BIST-10@

14.172 % %2,85

UC ANA MESAIJ

israil Lilbnan"i vurdu, ABD iran’a
yaptinm hazirhiginda

lerail Savunma Kuvvetleri, pazar giind, bir gin Snce giney
Litbnan‘'da dst dizey Hizbullah komutanlanindan Abu
Hassan Alaa'y dldirdOfiind apklarken Washington iran‘a
karg bir “ekonomik izolasyon® plam hanrhyor. ABD
Bagkam Donald Trump, cuma glnd Fox News'e yaptifi
agiklamada, ABD'nin  iran ekonomisine  afr  darbe
vurmay planiadgimi ve catigmamn kasim ayindaki ABD
ara segimlerinden once sona erip ermemesinin kendisi
icin - onemli  olmadifini  styledi.  ABD'nin  ikincil
yaptinmlara  bagvurmadan  hangl ek Gnlemleri
wypulayabilecefi belirsiz_

5% CDS

219 §-7bp

 Willik Takwil Faie

%41,30 J -18bp

2 Orta Dogu'da gizli petrol akigi
fiyatlan dengede tutuyor

Orta Dogu'daki petrol dreticilerl, iran savag uzamaya devam
etse de, Basra Kbrfezi'nden bOyik miktararda ham petrol
sevkiyatina devam ederek, fiyatlann  kontrol  altinda
tutulmasina wve enerfi kaynakh bir enflasyon artgina iligkin
endigelerin hafiflemesine  yardmor  oluyor.  Sewkiyatlar
hakkinda bilgi sahibi kaynaklara gire, petrolin Hirmiez
Bofiaz’'ndan  tespit  edilmeden  gegirilerek  Umman
Efirfezi'ndeki tankerlere aktamlmasi ticareti, son donemde
gemilere yinelik saldinlara rafmen tam kapasiteyle devam
ediyor.

PRimi

BE: Petrol soku azalsa da kiiresel
enflasyon riski yiiksek

Bloomberg Economics'e ghre kiresel enflasyon riskler
yiksek seviyede seyretmeye devam ediyor, ancak
petrol soku  bir miktar  hafiflijor.  Ekonomistler
tarafindan hazirlanan calismada, Iran savagenin digik
yofunlukly bir dengede seyrettifii, HOrmidz Bogaz
ceviesindeki riskler devam etse de, kisa vadede
gerginlifin_ trmanacaina dalr pek bir  isaretin
bulunmadifi ve bu durumun ham petrol fiyatlarin varil
basina 90 dolann alonda tuttufu degerlendirmesine
wer verildi. Bloomberg Economics'in baz senaryosunda,
kiresel enflasyonun 2026'nin 4. geyrefiinde %45
chvannda zirve yapacag ngoriliror.



YURT DISI GELISMELER

Yurtdiginda gectifimiz hafta Goldman Sach’in Fed yorumu ve jeopolitik gelismeler dne gikti. Goldman Sachs’a gire, ABD'de
enflasyonun hiz kesmesi nedeniyle piyasalann Fed'in faiz artiracag yonindeki beklentileri hila fazla agresif. Goldman Sachs
Bagekonomisti Jan Hatzius, zayf perakende satislar, beklentileri karsilamayan istihdam verileri ve enflasyondaki yavaslamanin
ardindan Fed'in eylidl toplantisinda faiz artirmasimin gok disdk bir ihtimal haline geldigini belirtti. Jeopolitik gelismeler tarafinda
ABD ile iran arasinda bans anlasmasina iliskin umutlanin azalmas) ve Hirmiz Bogaz'ndaki tanker trafiginin yavaslamasi,
piyasalarda jeopolitik risk endiselerini yeniden artirdi.



Yurt iginde gectigimiz hafta TCMB’nin enflasyon raporu ve piyasa katiimcilan anketi 6n plandaydi. Kurum, yihn iginci Enflasyon
Raporu'nda yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %28% gkartirken enflasyonun 2027 sonunda %15%, 2028 sonunda %93
gerileyecegini dngdrdi. 2026 enflasyon tahminindeki artista motorin, dogal gaz ve diger emtia fiyatlarina bagh olarak Turk liras:
cinsinden ithalat fiyatlan varsayimimin yikseltilmesi etkili oldu. 2027 yil gida enflasyonu varsayimi ise %019 olarak korundu. Aynica,

piyasa katithmcilan anketine gore, piyasanin 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,2 puan artisla %29,43'e, 2027 yl sonu beklentisi 0,5
puan artisla %21,94 seviyesine yikseldi.



BIST 100 endeksi gegtigimiz
haftayr %2,85 yikselisle 14.172
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan dlkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama FfK'simin altinda
seyretmektedir.

XU100 F/K iskontosu MSCI EM Sinai — XUSIN F/K iskontosu
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici  tarafta tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Oram EM = Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oran

piyasalarinda kangik  seyir
izlendi. 2 ik posterge TNk G et A Bl =k infal Bk e e Tiirpa 30y Tl Faizs memENA 10y Ortalama Faisi (534 ivsar]
tahvilin  bilesik faizi 3 bp &
azaligla 941,12  seviyesine )
gerilerken, 10 yilhik gosterge

tahvilin faizi 25 bp artisla T
%35,05 seviyesine yikseldi.
BIST Kesin Alm  Satim
Pazarinda islem hacmi 17,4 2 M om oA % o=z o%omowmowmowmomowow SO 00
milyar TLye geriledi. * g 1 £ § 39 F %5 9E % § 9 T3 E o= - g s Y E E =
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Tirkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)

risk primi 219 bp seviyesinden islem

gorirken, CDS primimizdeki disis e e
egilimi  2022'den beri devam 3
etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurcbond Piyasasi Tiirkiye 10 Yilliklar

EURODBOND - iz - —
Tirkiye'nin 5 wilhk Dolar cinsi _nw‘-\_;‘
CDS risk primi 219 bp s i
seviyesinden islem gorirken,
Kasim 2036 wadeli 10 willik
Eurobond faizi %7,11
seviyesinden islem gordi.

ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Kargilastirmas
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolan EndeksiDXY)

uam

Gegtigimiz haftalarda agiklanan ABD'de tanm disi i
istihdam beklentilerin aksine gerileyince piyasanin -
Fed'den bekledigi faiz artig ihtimali azalirken ABD
dolar da zayif bir performans gosterdi.

Dolar endeksi(DXY) 99,48 seviyesinden islem
goriirken ABD 10 willik tahwvil faizi %4,692 P
seviyesinden islem gdrmektedir. N REIIU S I EFBLLNEEERCCSIEIIERRELR
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Dolar/TL hafif yukanda.. 2019'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans

Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)

N i Moy Ovialmmna, =Tk Kl M ascjart Esflayon —Ddwviz Kuru Yibk Dejigis [saf skean) —Cekindak Enflagyes

Dolar f TL spot kuru 1.4 3
47 90 seviyesinde 35
haftay tamamladi.

Dolar kurundaki artisin
enflasyonun altinda
kalmaya devam ettigini
gormekteyiz.




Ons Altin’da yiikselis

ABD'de tarim digi istihdam rakamlan =G
zayif gelince ABD dolan zayflad ve
ons altin destek buldu.

Ons altin haftamn ilk islem gini
itibariyla 4.4005/ons seviyesinden
islem garmektedir.




Petrolde yiikselis

iran'in Hiirmiiz Bofaz'nin aglmas:
igin one sirdidgd talepler Trump’in
mizakarelerin sessizce yorutildugi
aciklamasina  ragmen  belirsizlik
yaratmaya wve brent petrold B0
dolarin  (zerinde tutmaya devam
ediyor.

Haftamin ilk islem ginid itibaryla
Brent petrol 87,885 varil
seviyesinden islem gdrmektedir.

Brent Petrol{$/Varil)
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ENFLASYON DIiNAMIKLERI

Yilik Enflasyon %31,75...

Temmuz ayinda TUFE %1,78 artisla %1,90 olan medyan
beklentinin altinda kalrken, temmuz aylan son beg wil
ortalamasi olan %3,79'un ve gegen yil ayni ay gergeklesmesi
olan %2,06'nin altinda gergeklesti. UFE ise aylik %1,52 ve
yiluk 927,83 artis gosterirken, gekirdek B endeksinde artig
%30,98'e geriledi, C endeksinde 29,91'e yukseldi, hizmet
enflasyonu ise %39,70 seviyesine yikseldi.

TUFE Aylik we Yilllk Degisim(36)




MAKROEKONOMi

BUTCE

Merkezi Yonetim Bltgesi Temmuz
ayinda 378,1 milyar TL acik wverdi,
gecen yilin aym aynda ise 239
milyar TL acik wverilmisti. Temmuz
ayinda vergi vapilandirmasi
kapsaminda toplam 1,3 milyar TL
gelir yazilirken, ilk yedi aylik toplam
5,2 milyar TU'ye ulasti. 2025 yih
toplaminda ise 22,8 milyar TL gelir
yazilmigti. Faiz gelirleri 29,7 milyar
Tlye ulagirken, faiz giderleri ise
gecen wila gore 1922 milyar TL
artigla 326,7 milyar TL oldu. Bu
sonuglarla, ilk yedi aylk danemde
bitce agf 1 trilyon 320 milyar
Tl'ye, son 12 aylik bitge agd 2
trilyers 116 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,0) diizeyine yiikseldi. Son
OVP'de 2026 yih biltce acii tahmini
2 trilyon 712 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,5) dizeyinde

agrklanmisti.

Biitge Dengesi it Dengesi(3%G5YH)
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Mayis ayinda 1,5 milyar
dolarhk agik...

Mawyis ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,2 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarhk agik
verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarhk
agikla karsilastinldiginda, 12
ayhk kiomulatif cari islemler
agig1 bir ay dnceki 37,0 milyar
dolardan 37,3 milyar dolara
(GSYiH'nin  yaklasik %2,1'i)
genisledi.

Mawis aymnda ihracat wilhik
bazda 99,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, di5 ticaret
agigr 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.

Ticaret Dengesi

Cari Denge/GSYH(%)

Cari Denge/GSYH [%)
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Cari Denge (Milyon USD)
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TCMEB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %370
seviyesinde sabit tuttu.
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Glabal Reel Faiz Oranlan

2026 Reel Faiz Oranlan [Ex-Ante, %)




TCMB REZERVLERI

Rezervier

Rezervierde artis..
s m— i FBeverver = Ryriit Reaervier Brdt Alten Rezervieri

13 Agustos Persembe gini
toplam rezervierin 184,4 milyar
dolara, Net Uluslararas Rezerv . T
seviyesinin 68,4 milyar dolara
geriledigini, tim swaplar harig
net rezervlerin ise dnceki giine
kiyasla 0,8 milyar dolar artisla
55,7 milyar dolar oldugunu i i
gormekteyiz.

BZ396



KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi 13 haftalik, ¥iliklandinbmig Kredi BityGmesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

yavaslarken, kredi faizleri

tiim gruplarda yiikseldi % b
TCMB tarafindan haftalik agiklanan oy %

para ve banka istatistiklerine gre,

7 Agustos ile biten haftada 26,0 -_
trilyon  TU'ye  yikselen  mali “ £ m % : p ®m 3 = g =3
olmayan kesime verilen krediler BEE 3 1 - 1 ol T g )
hacminde 16,1 milyar TL artig ' -3

gizlendi. Baylece mali almayan

kesime  werilen  kredilerde Kredi Tiirlerine Gire Faiz Oranlan
*Ilms.nﬂan hu \fana artls %ZU" Kredi Trlering Gore Failz Orandan
seviyesine yikseldi. Ticari krediler {4 Haftols Ortalams,
103,9 milyar TUlik artis gésterdi.
Tiketici kredileri ise 65,5 milyar TL
gerilerken, alt kalemlerde bireysel
kredi kartlannda 58,5 milyar TL,
ihtivag kredilerinde 88 milyar TL,
tagit kredilerinde 0,6 milyar TL,
konut kredilerinde ise 2,4 milyar TL
artig gordldi.

Kredive Mevduat Falzher] Spread

toik Orfakama,




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda hafif
yiikselis

7 Agustos itiban ile mewduat
bankalan genelinde toplam mevduat
icinde TL mevduat oranimin %61,2
seviyesine geriledifii  hesaplaniyor.
S50z konusu oran dzel mewvduat
bankalannda %60.8'e, vyabanc
mevduat bankalarnnda %61,7'ye,
karmu mevduat bankalannda
%b4,6'yve  geriledi.  Torkiye'deki
mevduat dolarizasyonun ilgili
haftada %388 seviyesine
yikseldigini gériyoruz. Bu oran,
gercek kisilerde %44,1e, resmi ve
diger kuruluslarda %16 3% yikseldi,
tizel kisilerde %35,2"ye geriledi.

Diwiz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon %) Yurt igi Yerlegiklerin Déviz Mevduat: {mir USD)
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Yabanc yatinmalar hem tahwil
hem de hisse tarafinda net
alicih

TCMB wverilerine gire 3 = 7 Afustos
2026 haftasinda yurtdisi yerlesikler
(yabancilar) fiyat ve kur etkisinden
arindirilmis olarak hisse senedinde
1,5 milyon dolar net alg
gerceklestirdi.  Son & haftada ise
toplam 63 milyon dolarlk net satig
gerceklestirdi.

pies tarafinda haftak kesin alm-
satm islemlerine gore (repo harig)
yabancilar Tahvil'de haftabk 5458
milyondolar net alis gerceklestirdi. DI
BS tarafinda son & haftada yabancilar
3509 milyon dolarhk net alg
gerceklestirdi. DIBS yabanoi  payi
(kesin  alim/fsatim ve repo  harig)
%7,70 seviyesinde gerceklesti.

Haftalik Net Sermaye Akimlan

Yabano Portfdy Girigleri
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Yin ilk ceyreginde milli gelir
%2,5 ile medyan beklentinin
altinda biiytime kaydetti.

2026 wyilimin Ocak-Mart ddneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %27
dizeyindeki medyan biyime
beklentisinin altinda olurken, énceki
ceyrek biiyimelerine revizyon
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla bir tnceki wln aym
ceyregine gbre %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %124 yikselis posterdi.
Son dért ceyrek toplaminda  milli
gelirin dolar karsilidi ise 1 trilyon 639
milyar dolar diizeyine ylikselerek yeni
tarihi zirveye wlasgti.

T By ime beklents
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK wverilering giire Haziran ayinda
sanayi Gretimi yillik ylizde 1,4 azald.

A

Trmiam Tper Mon Ag (Saayi ' haem-To beim arikilarnacer, o inchndy e deda|

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 wili o _—
Haziran ayina iliskin sanayi dretimi verilerini Q
yayimlad. Sanayinin alt sektirleri 120 g:
incelendiinde, 2026 wl Haziran ayinda 5%
madencilik ve tas ocakgih@ sektéri endeksi %0 ﬂ
bir Bnceki yilin aym ayina gore yizde 16 ﬂ
azaldi, imalat sanayi sektord endeksi ylzde o =%
" %

1,5 azaldi we elektrik, gaz, buhar we 5%
i)

5%

%

4%

A

iklimlendirme dretimi we dagitimi sektéri " I | | Ilﬂf
endeksi yizde 1,1 artt. Sanayi Gretimi ayhk W : ‘|.|I|i|m| Wi ""-'FI'-" LD

bazda yizde 0,1 artti. Sanayinin alt sekttrleri . |

incelendiinde, 2026 wili Haziran ayinda x 2%
madencilik ve tas ocakpihd sektérid endeksi 2 e
bir Gnceki aya gre yizde 0,5 azaldi, imalat b . _ ] . . . . ] ] ] . . :‘m
sanayi sektord endeksi aym kaldi ve elektrik, Hzen 16 ManT?  Amik 1T EVIY Haan® Maid  AWMID EAIH Hoemn® M2 Akl BEIN Hole S

gaz, buhar we iklimlendirme dretimi wve
dagitirrn sektérd endeksi ylzde 1,5 artti.



Tiiketici giiveninde yiikselis...

Tirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin  ekonomik given
endeksi wverilerini agikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda ylzde 0,9 vyikselerek
99,8 degerine gikti. Tiiketici given
endeksi, temmuzda ayhk bazda
ylzde 2,2 artarak 89,8'e yikseldi.
Ayni ddnemde reel kesim given
endeksi, yizde 0,8 azalsla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektdril giiven endeksi, yizde 1,4
yiikselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektori given endeksi ylizde
1,6 azahsla 111, insaat sektori
gilven endeksi yiizde 0,6 artisla 83,5
degerini ald.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi Sektdrel Gliven Endeksleri

Mart 24

—Reel Kesim Giiven Endeks|

=—=Tiiketici Giiven Endeks (saf eksen)
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BORSA iISTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETIRILERI

Gegtigimiz hafta Borsa
istanbul’da bilisim ve teknoloji
endeksleri pozitif aynsirken gida-
icecek ve madencilik endeksleri
negatifti.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Bilisim

Teknolaji

Fin.Kir. Faktoring
Tekstil, Deri

Kimya, Petrol, Plastik
Metal Esya, Makina
Orman, Kagit, Basim
Sinal

Metal Ana

Mali

Banka

Gayrimenkul ¥.0.
Turizm

ingaat

Kobi Sanayi

Tas, Toprak

Hold. Ve Yat.
Elektrik

Men. Kiym. ¥. O
Sigorta

iletigim

Ulagtirma

Hizmetler
Ticaret
Gida, igecek
Madencilik

Fin. Kir. Faktoring
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Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalk Getiri (3%)  Sira Hisse Haftalk Getiri [%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)

; g 1 KORDS G | 100 meros 1 TKFEN BREEE | 100 Hss
BIST'te makroekonomiye 2 GOODY [ e 90 Gozoe  -13.4_ 2 SELEC 43029 | 99 BUCIM
dair gelismelerin dikkatle 3 BRSAN [ e 98 aeres  -12, [ 3 KARTN [T 98 oreer  fao
izlendigini goriyoruz. 4 SELEC | o7 kozar  -120 [N 4 TUPRS | T o7 eceen  -jza

5 OTKAR B 103 96 kozaa -11.8 [ 5 KORDS B s04s 96 PARSN  -45,8 0

6 TKFEN | RS 95 ke 111 [ A 6 VERUS [ EN 95 zoreN -4,
7 TUBRS B e oa nake  -102 [ 7 ASELS B 320 o4 ey -30,1
8 TKNSA B s 9lccola -102 [N 8 KRDMD Bl 3049 93 pera  -35,8
3 VERUS Bl ss2 92sasa 99 [EE 9 EREGL Bl 229 92 skenec -a8,7]
10 ASELS B &0 91 AKsA 90 [ | 10 TATGD Bl 2579 sivestt  -3s4] R
11 ALGYO Bl ass 90 ENJSA 88 [ | 11 ODAS B 1739 90 esen  -37,9[ N
12 ECILC B a2 89 GUBRF 8,7 - | 12 ccota I 120 89 pasus  -az,1 [
13 YATAS | Y 88 AKSEN  -83 [ | 13 BIMAS I 11,59 88 1anTs  -37,1 [
14 EGGUB | R Y] 87 poAs 7.2 [ | 14 POLHO I 10,09 87 TRak  -36,7 [
15 POLHO [ TERT 86 NETAS 7,1 | 15 AKSGY ] 861 86 Tukas  -363 [



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler
Endeksler | xutum | xBANK XUSIN XUD30  XUD50 XU100 XYUZO  XTUMY

Piyasa Degeri (bin TL) 20.564.958 2.175.584 5.741.246 9.556.041 11.384.187 13.729.723 4.173.683 6.835.234
Piyasa Degeri (bin USD) 431.275 45.639 120.397 200.396 238733 287921 87.525 143.355

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.156.827 549.880 1.841.405 3.174.109 3.643931 4.393.942 1.219.833 1.762.885

Halka Acik Piy. Deg. (binUSD)  129.116 11535 38615 66563  76.415 92.144 25581 36973
Halka Acikiik 30% 25% 32% 33% 32% 32% 29% 26%
Toplam igindeki Pay 100,0% 8,9% 29,9% 51,6%  59,2% 71,4% 19,8% 28,6%
Haftalik Getiri 21% 18% 21% 2,8% 27% 2,9% 3,0% 03%
Aylik Getiri 1% 1% A% 1% | 5% 3%

VBB Getiri 29% 31% 28% 26% 13% 38%

1 Yillik Getiri 36% 0% 33% 31% 31% 5% | s1%
F/K 16,8x 4,9x 42,2x 11,3x 11,8x 13,8x 27,8 29,9x

P/DD 1,4x 1,0x 1,5x 1,2x 1,3x 1,3x 1,8x 1,5x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Tlrkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi —cos —10 Yillik Tahvit —cos  —xu1o0(s)

CDS risk primi 219 bp o 0.0/ 300 a00

seviyesinden islem gorurken, sy 350 500 350

CDS cephesindeki diisis s00 200| g0 -_

Borsa istanbul'u pozitif . -

etkilemektedir. : E. i .
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 o 100 50




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

[ MSO EM'e gore BIST100 F/K iskantosu ——BIST100 F/K
—QIST100 Sy ortalama FfK S 0] EM Sy ortalama FfK
— SO EM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
5 Ed 10 F/K Tirkije ~ EM  iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna g-ore 5 : e 73 B0 A =
yilhk ortalamalarinin asagisinda En Dilgiik 35 103 TR -26%
islem  gorirken  MSCI-EM’e ortatana 49 L6 6%

X - ; cari 46 25 6% 6%
endeksine gore 5 yillik iskonto Ortalama iskontoya DiniisCarpant 4,6 2%
seviyesinin tzerindedir.
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XUSIN F/K rasyosu
bakimindan MSCI-EM’e
endeksine gére 5 willik
iskonto seviyesinin

asagisindadir.

USIN & MSCI EM SINAI F/K XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

= 501 EM Bankalanna gore XBANK FfDD iskontosy eehSC] EM /DD
NBANK Sy artsama F/DD ——MBANKF/OD
¥ —S5y ortalama ishonta

XBANK F/DD rasyosu . F/DD Tirkiyje ~ EM  iskonto Potansiyel

“ W En Yiiksek 619 106  -29%  137%
bakimindan MSCI EM J ; En Diisitk 1,04 67 -86% -60%
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asagisindadir.
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Borsa Getirileri (Haftalik)

Gelismig Ulkeler

eri (YBB)

Yurtdisinda Goldman Sach’in Fed yorumu ve

jeopolitik gelismeler dne ¢kti. Goldman Gelismis Ulkeler
Japonya e
Sachs'a gore, ABD'de enflasyonun hiz kesmesi Japonya I <>
NASDAQ, | [EELS
nedeniyle piyasalanin Fed'in faiz artiracag NASDAQ I oo
Kanada I L0%
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NYSE Comp | L
Goldman Sachs Basekonomisti Jan Hatzius, i Jlam s&p 500 .
zayif perakende satiglar, beklentileri MYSE Comp I e
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ingiltere oo ||
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Fransa R |
eylul toplantisinda faiz artirmasimin gok diigiik Fransa B o
Avustralya Sy |
bir ihtimal haline geldigini belirtti. Jeopolitik Avustralya B e

gelismeler tarafinda ABD ile iran arasinda
bans anlasmasina iliskin umutlanin azalmasi

Gelismekte Olan Ulkeler
Gelismekte Olan Ulkeler

Tayvan M asx
ve Hirmiz Bogaz’'ndaki tanker trafiginin Turkiye - Tayvan S ————
yavaslamasi, piyasalarda jeopolitik risk Py ™™ Polonya I zc.5%
endigelerini yeniden artirdi. Bu gelismeler Cin ] Tiirkiye I :-sx
igiginda gectigimiz hafta S&P 500 endeksi Hindistan ] Meksika . s
%0,44 artigla 7.785 seviyesinden kapandi. Hong Kong 2l Brezilya | ETH
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SA NASDAQ piyasa carpanlan farkli seviyelere gére potansiyel

. —NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS ——+2/-25td — ’-':‘g"’ """5":‘5' "";“'D"" "ﬁ’“' ;:; "":‘::”" Ez’::: "’";:“’"
NAS DAQ can F/FAVOK ve - En Digiik 3:5 -48% IS:D -A3% 20:2 -20% 10679 -64%
A ortalama 54 -18% 03 -12% 73 0%
F/SATIS rasyolarinda 5 yilik - = ot S B = s
ortalamalarinin Uzerinde ¢ Y
- 3 P s 4 =——HASDAQ ~——NASDAQEPS
seyrederken ileriye donik F/K ~ ° 7 V'V v 1m 35000
4 o 30,000
rasyosunda 5 yillik . i
ortalamalarinda islem i 20000
- . 15.000
gormektedir. 1 a00 10000
e - - - o 1 ) w w wn ' w -] o w K gy
g % & § 8 = & % & g ¢ = & g 3
- - = E

NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye diiniik F/K

——NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std
QE/ a8y —NASDAQ F/K ——NASDAQ Sy Ortalama F/K —f-2std
30,0 40
25,0 /W\" s
oo A.“MWM .
15,0 ri
10,0 20
50 15
00 10
T g T W m owW ¥ @ .n 1. W © 8 « % = 2w w wm om om oA m @ B oW w8
= & 3 3 8 8 8438 2 8 8 8 =% & &4 & 3 4 3 3 38 8 84 8 8 &8 8]
¥ 39 58 E g £ 3 H 35 E 5 & 2 T 84 38 E ® § £ % 8 E % % & 4
Z E z =z B8 ¥ E gz 2 B z F E z @ F E m = F E
2 £ o 8 [} = = H & = o =2 s s H [ ] & = = £ [ = =] = = H
] ] ] & ]
£ = 2 2 ki




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P5 ari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlar farkl seviyelere gore potansiyel

FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlari farkli seviyelere gére potansiyel
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katihm Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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