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HAFTALIK BULTEN




BIST-100

14.514 4 %2,41

UC ANA MESAJ

1 TCMB bir haftalik repo ihalelerine
donliyor

TCMB, iran savasinin baslamasinin ardindan finansal
piyasalarda yasanan dalgalanma nedeniyle 1 Mart
2026’da ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baglama karari aldi. Pazar giini yapilan
agiklamayla birlikte TCMB, bankalar %40 seviyesindeki
gecelik borg verme faizi yerine yeniden %37
seviyesindeki bir hafta vadeli repo faizi (izerinden
fonlamaya baglayacak. Banka, ihalelerin
yeniden baglayacagina iliskin bilgi vermedi.

ne zaman

2 Yillik Tahvil Faizi

%40,85 |, -45bp

2 Bessent’in iran’a yaptirim planini

agiklamasi bekleniyor

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, gatismayr Orta Dogu
genelindeki karsilikli saldirilardan tam kapsamli bir ekonomik
izolasyona doniistirmek Gzere tasarlanan planin ayrintilanini
pazartesi giinii (bugiin) agiklama sozl verdi. ABD Baskani
Donald Trump, yeni yaptinmlarin, deniz ablukasinin ve iran’in
ticaret ortaklarina yonelik artinlmig ekonomik baskinin,
binlerce bomba ve fiizenin basaramadigini basarabilecegine
inanirken; ABD'nin iran'a yénelik bir izolasyonu, Cin ve
Hindistan'dan Turkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri'ne kadar
birgok ulkeyi etkileyebilir.

5Y CDS PRiMmi

219 JJ-2bp

3 Tahvil geri alimi agiklamasinin

etkisi kisa surdii

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, gegen hafta yaptigi
aciklamada, uzun vadeli tahvil geri alimlari
yapacaklarini duyurdu. Bessent’in getiri egrisini kontrol
etme vizyonu Hazine tahvillerinin 6tesine, yapay
zekaya yatirim yapan sirketlerin faiz oranlarini
etkilemeyi de kapsiyor. Ancak bazi stratejistler,
Bessent’in getirileri sekillendirme kabiliyetinden stphe
duyuyor. Bessent’in agiklamasi ilk asamada tahvil
getirilerini asag cekse de, ABD'nin 10 yillik tahvillerinin
getirisi haftayi, géreve gelmesinden bu yana gériilen en
yiiksek seviyelere yakin bir noktada, %4,73 seviyesinde
kapatti.



YURT DISI GELISMELER

Gegtigimiz hafta Fed tutanaklari ve ABD Hazine Bakanhgi'nin tahvil geri alim programini duyurmasi énemli glindem maddeleriydi.
Fed’'in temmuz ayindaki toplantisina iliskin tutanaklar, bazi yetkililerin faiz artinmini destekledigini, bircok yetkilinin ise
enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastirilmasinin gerekebilecegini dlislindiglin( ortaya koyarken ABD Hazine
Bakanligi’'nin tahvil geri alim programini duyurmasi piyasalarin yontinii belirleyen bir baska 6nemli gelismeydi. 19 Agustos 2026'da
duyurulan ve 9 Eylil 2026 itibariyla yirirlige girecek olan bu karar kapsaminda, operasyon basina maksimum 2 milyar dolar olan
geri alim limiti en az 4 milyar dolara yukseltildi. Agiklama ilk asamada tahvil getirilerini asagi ¢ekse de, ABD’nin 10 yillik tahvillerinin
getirisi haftayl %4,73 seviyesinde kapatti. Bunun yaninda, program piyasadaki likiditeyi arttiracagi i¢in ons altin fiyatinda anlamh
bir yikselis gérdik. Ons altin gectigimiz hafta %5,56 yikselerek 4.600°1( seviyelere kadar ylkselirken S&P 500 endeksi gegtigimiz
haftayr %1,49 disusle 7.674 seviyesinden kapatti. Brent petrol ise jeopolitik gerginliklerin devam etmesi nedeniyle 90 dolarin
lizerindeki seyrini strdiirdd.



Gectigimiz hafta yurt icinde TCMB’nin repo ihalesi karari ve biitce dengesi verileri dnemliydi. TCMB din yayinladigi TL likidite
yonetimine iliskin basin duyurusu ile 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanmasina karar
verildigini acikladi. Karar sonrasi piyasadaki likiditenin artacagini diistinebiliriz. Bu gelismenin yani sira Hazine ve Maliye Bakanlig,
temmuz ayina iliskin merkezi yonetim biitce verilerini yayimladi. Temmuzda merkezi ydnetim biitge giderleri 1 trilyon 790,5 milyar TL,
bitce gelirleri 1 trilyon 412,4 milyar TL oldu. Merkezi yonetim biitgesi haziran ayinda kaydettigi fazlanin ardindan temmuz ayinda 378,1
milyar agik verdi. Ayni donemde faiz disi agik da 51,3 milyar TL olarak gerceklesti. Temmuzda faiz giderleri 326,8 milyar TL olarak
kaydedildi. Gegtigimiz hafta BIST-100 endeksi %2,71 yikselisle 14.514 seviyesinden kapatti.



BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayl %2,41 yikseligle 14.514
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan (lkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama F/K’sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani

EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani
piyasalarinda  sinirh  saticili
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Tlrkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS
risk primi 219 bp seviyesinden islem
gorirken, CDS primimizdeki dusls
egilimi  2022'den  beri devam
etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond PlyasaS| Tiirkiye 10 Yilliklar

Spread  —— 10V Breake — 10y Benchn

EUROBOND

Tirkiye’'nin 5 yilhik Dolar cinsi
CDS risk  primi 221 bp
seviyesinden islem gorurken,
Kasim 2036 vadeli 10 yilhk T

Eurobond faizi 3 bp artisla ) w |,
%7,23  seviyesinden islem ) E
gordu. * .

ABD Hazine Bonolarn ABD & EM Bono Kargilagtirmasi
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

Gectigimiz  hafta ABD Hazine Bakanhg’nin
yayimladigi tahvil geri alim programi sonrasi ABD 10
yillik faizleri dnce asagl gelse de daha sonra bu
etkinin kisa slirmesiyle tekrar yiikselise gegti. Bu
programin likiditeyi arttiracagl yoniinde beklentiyle
dolar endeksi asagiya geldi.

Dolar endeksi(DXY) 98,85 seviyesinden islem
gorirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,73 seviyesinden
islem gormektedir.

ABD Dolari Endeksi(DXY)

14000

206

u
006 2007 208 2009 200 m 200 201 204 05 006 207 208 208 D0 N0 02 08 oM 05 20




Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru
48,08 seviyesinde
haftayl tamamladi.

Dolar kurundaki artisin
enflasyonun altinda
kalmaya devam ettigini
gbrmekteyiz.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama-TL Performans
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Ons Altin’da yiikselig

ABD Hazine Bakanhginin acikladigi
tahvil geri alim programi gegtigimiz
hafta ons altinin yonini belirledi.
Program piyasadaki likiditeyi
arttiracagl igin ons altin fiyatinda
anlaml bir yikselis goérdiik. Ons altin
gectigimiz hafta %5,56 ylkselerek
4.600°l0 seviyelere kadar ylkseldi.
Ons altin haftanin ilk islem glni
itibariyla 4.6495/ons seviyesinden
islem gdrmektedir.
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Petrolde yiikselis

iran’in Hirmiz Bogaz’'min aciimasi
icin one slrdlgi talepler Trump’in
mizakarelerin sessizce yuratuldugu
aciklamasina  ragmen  belirsizlik
yaratmaya ve brent petroli 90
dolarin Gzerinde tutmaya devam
ediyor.

Haftanin ilk islem ginG itibariyla
Brent petrol 91S$/varil seviyesinden
islem gormektedir.

Brent Petrol($/Varil)

140

120

[}
2020-01-21

T
20210121

T
20220121

T
2023-01-21

T
2024-01-21

2025-01-21

T
2026-01-21



ENFLASYON DIiNAMIKLERI

Yilhk Enflasyon %31,75...

Temmuz ayinda TUFE %1,78 artisla %1,90 olan medyan
beklentinin altinda kalirken, temmuz aylan son bes yil
ortalamasi olan %3,79’un ve gegen yil ayni ay gergeklesmesi
olan %2,06’nin altinda gergeklesti. UFE ise aylk %1,52 ve
yillik %27,83 artis gosterirken, ¢cekirdek B endeksinde artig
%30,98’e geriledi, C endeksinde 29,91’e ylikseldi, hizmet
enflasyonu ise %39,70 seviyesine yukseldi.
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MAKROEKONOMi

BUTCE

Merkezi Yonetim Bltgesi Temmuz
ayinda 378,1 milyar TL agk verdi,
gecen yilin ayni ayinda ise 23,9
milyar TL agik verilmigti. Temmuz
ayinda vergi yapilandirmasi
kapsaminda toplam 1,3 milyar TL
gelir yazilirken, ilk yedi aylik toplam
9,2 milyar Tlye ulasti. 2025 yili
toplaminda ise 22,8 milyar TL gelir
yazilmigti. Faiz gelirleri 29,7 milyar
Tlye ulagirken, faiz giderleri ise
gecen yila gore 192,2 milyar TL
artigla 326,7 milyar TL oldu. Bu
sonuglarla, ilk yedi aylik dénemde
butge agigr 1 trilyon 320 milyar
Tlye, son 12 ayhk bltee agig 2
trilyon 116 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,0) diizeyine yiikseldi. Son
OVP’de 2026 yili butge agigl tahmini
2 trilyon 712 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,5) duzeyinde

aciklanmigti.

Biitge Dengesi Nakit Dengesi(%GSYH)
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Mayis ayinda
dolarhk agik...

1,5 milyar

Mayis ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,3 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarlik agik
verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarhk
acikla kargilagtirildiginda, 12
ayhk kimdalatif cari islemler
acigl bir ay onceki 37,0 milyar
dolardan 37,3 milyar dolara
(GSYiH'nin  yaklastk  %2,1'i)
genisledi.

Mayis ayinda ihracat yilhk
bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acig 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.
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TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde hafif disiis..
e Net Rezervier — —=—=Briit Rezervler Briit Altin Rezervleri
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend buylumesi
hizlanirken, tasit kredisi ve
ticari kredi faizleri geriledi

TCMB tarafindan haftalik agiklanan
para ve banka istatistiklerine gére,
14 Agustos ile biten haftada 26,2
trilyon  Tlye yikselen mali
olmayan kesime verilen krediler
hacminde 203,6 milyar TL artis
gozlendi. Bdylece mali olmayan
kesime verilen kredilerde
yilbagindan bu yana artis %21,3
seviyesine yukseldi. Ticari krediler
108,2 milyar TUlik artis gosterdi.
Tuketici kredileri 89,7 milyar TL
yukselirken, alt kalemlerde bireysel
kredi kartlari 66,5 milyar TL, ihtiyag
kredileri 19,9 milyar TL, konut
kredileri 3,5 milyar TL artarken,
tasit kredilerinde ise 0,2 milyar TL
dustis gorulda.

13 haftalik, Yilliklandirilmig Kredi Bliyiimesi (%)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda diisiis Déviz Tevdiat Hesabi (mIr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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330 %
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina girisler —
Yabanci Portfoy Girigleri Haftalik Net Sermaye Akimlar:

14 Agustos haftasinda, yurtdisi # Hsce senctler mOIBS (fepo Daril) Haftalik Net Sermaye Akimlari (Mn USD)
. 8.000
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senetlerinin piyasa degeri 40,8 zzz 2000

milyar dolardan 41,7 milyar oo 3000

dolara ylkselirken, tahvil -10000 o0

stokunun piyasa degeri 26,3 -12000
milyar dolardan 25,8 milyar
dolara geriledi. Ote vyandan,
tahvil piyasasinda yabanci
yatirnmcilarin  payl  bir hafta
onceki %7,49'dan %7,53'e
ylkseldi.




Yilin ilk c¢eyreginde milli gelir
%2,5 ile medyan beklentinin
altinda bliyiime kaydetti.

2026 yilinin Ocak-Mart déneminde
milli gelir degisimi %2,5 ile %2,7
diizeyindeki medyan blylime
beklentisinin altinda olurken, 6nceki
ceyrek biyimelerine revizyon
yapilmadi. Ote yandan, milli gelir cari
fiyatlarla  bir onceki yilin ayni
ceyregine gore %35,7 artarken, dolar
bazinda ise %12,4 yikselis gosterdi.
Son dort ceyrek toplaminda milli
gelirin dolar karsiligi ise 1 trilyon 639
milyar dolar dizeyine yiikselerek yeni
tarihi zirveye ulasti.

I . Bilyiime Beklentisi

—PMi (sol eksen)
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Haziran 22
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Ekim 22
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gére Haziran ayinda

sanayi Uretimi yillik ylizde 1,4 azaldi. galia iltietini

=y %)

Sanayi Uretimi-Takvim etklerinden amdinin s endeks

Ortalama 3 per. Mov. Avg. (Sanayi Urelimi-Takvim etkierinden arindirimss endeks)

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili 140
Haziran ayina iliskin sanayi Uretimi verilerini
yayimladi. Sanayinin alt  sektorleri 120

incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda
madencilik ve tas ocakgciligl sektori endeksi
bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 1,6
azaldi, imalat sanayi sektorli endeksi ylzde
1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektoru 1 L Ill' ;E}:’"
endeksi ylizde 1,1 artti. Sanayi tretimi aylik b ! '|"|||-|-|-| - neetyel e BTl el iy
bazda yuzde 0,1 artti. Sanayinin alt sektdrleri “ | -10%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda I;f;?,j
madencilik ve tas ocakcig sektorii endeksi » o
bir 6nceki aya gore ylizde 0,5 azaldi, imalat . . . . ‘ ‘ i ‘ i i ‘ . ' jg://z
sanayi sektdr endeksi ayni kaldi ve elektrik, Hazian 6 Mart17  Amlk17  Eyiil18 HazZian19 Mert20 Aalik20 Eyiil21 Haztan 2 Meri23  Aralk23  Eyfil24 Hazian 25

gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve
dagitimi sektori endeksi yiizde 1,5 artti.



Tuketici gliveninde yiikselis...

Tirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina  iliskin  ekonomik  gliven
endeksi verilerini agikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda yizde 0,9 vylkselerek
99,8 degerine ¢ikti. Tiketici gliven
endeksi, temmuzda aylk bazda
yuzde 2,2 artarak 89,8'e yikseldi.
Ayni dénemde reel kesim gilven
endeksi, ytzde 0,8 azaligla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektori giiven endeksi, ylzde 1,4
yukselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektdru guven endeksi yuzde
1,6 azalsla 111, insaat sektori
guiven endeksi ylizde 0,6 artigla 83,5
degerini aldi.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Giiven Endeksi
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Gegtigimiz hafta Borsa

I 2125

istanbul’da bilisim ve teknoloji Fin. Kir. Faktoring . 110 Fin. Kir. Faktoring
endeksleri pozitif ayrisirken gida- Madndili  ———— Bilisim I o7
. N i Ticaret . :o Teknoloji . 7S
'geCEk ve madenC|I|k endekslerl Kimya, Petrol, Plastik I =4 Kimya, Petrol, Plastik I s11
negatifti. Sinai Bl 2 Metal Ana I s 2
Metal Ana M 33 Metal Esya, Makina I 205
Gida, icecek | EEY! sinai 47
Hizmetler o 3 Ticaret l :os
Tas, Toprak W 2o Gida, igecek Hl 343
Mali W 22 Madencilik | JEZH
Elektrik B 16 ingaat N 272
Hold. Ve Yat. B 13 Hizmetler N 212
Orman, Kagit, Basim 11 Mali Il 201
Gayrimenkul Y.O | o5 Elektrik M 192
iletisim 03 Orman, Kagit, Basim MW 170
Kobi Sanayi 03 Hold. Ve Yat W 151
Ulastirma 0,1 Gayrimenkul Y.0O W 150
Banka 0,0 Turizm W 127
Sigorta -01 | Sigorta B 101
Metal Esya, Makina -0,4 | Ulagtirma B io0
ingaat 0,7 1 Men.Kiym. Y. O | JER
Tekstil, Deri 07 1 Tas, Toprak 133
Men. Kiym. Y. O. 1,4 iletisim I 83
Turizm BN | Kobi Sanayi I8
Teknoloji -4, Banka -4,6 |

Bilisim -10,0

25,0-20,0-15,0-10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0 15,0

Tekstil, Deri -10,2 i}

-50,0 0,0 500 1000 1500 2000 250,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik)

XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
) . 1 NETAS 100 GOODY 1 SELEC 100 1HLAS
BIST'te makroekonomiye 2 DEVA B 1305 99 TKFEN 2 TKFEN 99 EGEEN
dair gelismelerin dikkatle 3 KOZAL B s 98 yatas 11,50 3 TUPRS 98 OTKAR 9,5 N
izlendigini gdrilyoruz. 4 SELEC Fl ne 97 karsN  -10,6 [l 4 KARTN o7 puaiv  -ab5
5 IPEKE El 10ss 96 KARTN 96 | 5 VERUS 96 PARSN 4§10
6 GUBRF E 10s0 95 HIGYO 75 | 6 KORDS | PTEN 95 zoReN  -42)s NN
7 KOZAA El w052 94 AKSA 73 - | 7 KRDMD B 3816 94 vestL a0, NN
8 TUPRS Bl o 93 TATGD 7.2 T 8 NETAS B 3503 93 |HGM -39,
9 SOKM E o3 92 0DAS 72 ] 9 ASELS B 350 92 pasus  -39,50 NN
10 BIMAS F ss2 91 NTHOL 65 [ | 10 EREGL El 259 91 skeNK  -38,4 [ N
11 VERUS B 798 90 AKSEN 65 [ | 11 BIMAS El 210 90 vaTAs  -382[
12 INDES B = 89 KRVGD  -64 [ | 12 TATGD Bl 167 89 EseN  -373 [
13 BUCIM B s 88 ISFIN  -6,0 | 13 INDES I 1502 88 TuKAS  -36,9 | N
14 KRDMD I sss 87 SISE 59 [ | 14 cCOLA 0 1160 87 BERA  -36,6 [
15 BAGFS I sss 86 ARCLK 53 [ | 15 ODAS 1 8,96 86 CemTs  -35,1 [



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

2.167.991 6.005.459 9.908.015 11.833.888 14.025.829
45311 125.469 207.003

Piyasa Degeri (bin TL)
Piyasa Degeri (bin USD)

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL)
Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)

Halka Agiklik

Toplam igindeki Pay

Haftalk Getiri
Aylik Getiri
YBB Getiri

1 Yilllk Getiri
F/K

P/DD

21.089.877
440.635

6.308.354
131.801

30%

100,0%

2,2%
3%
32%
33%
17,1x
1,4x

BIST Endeksler

549.988 1.929.047 3.311.937

11.494 40.303 69.194
25% 32% 33%
8,7% 30,6% 52,5%
0,0% 4,4% 43%

5%
45% 37%
39% 33%
5,0x 40,4x 11,6x
1,0x 1,6x 1,2x

XUo30

XUos0

247.239

3.805.458
79.505

32%
60,3%
4,4%
5%
34%
31%
12,1x
1,3x

XU100

293.034

4.500.149
94.019

32%
71,3%
2,4%
4%
29%
28%
13,9x
1,4x

XYUZO XTUMY
4.117.814 7.064.048
86.031 147.601

1.188.212 1.808.205
24825 37.782

29% 26%
18,8% 28,7%
1,8%
R
10% 40%
C
26,2x 31,2x

1,7x 1,5x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Turkiye’nin 5 y||||k Dolar cinsi —cDs —10 Yillik Tahvil —CDS  —XU100($)
CDS risk primi 219 bp oo 400 gop 200
seviyesinden iglem gorirken, 700 350 700 350
CDS cephesindeki diists 600 300 600 300
Borsa Istanbul’u pozitif w00 250| |50 Jeo
etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 5.0 300 150
200 10,0 200 100
100 5,0 100 50
o 0,0 o 0
23ESEA25ETLE22EETL32 5 £ 532 53 %32




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K

= M5Cl EM'e gére BIST100 F/K iskon tosu —BIST100 F/K
~——BIST100 Sy ortalama F/K ——MSCI EM Sy ortalama F/K
M50 EM F/K BIST100 5y ortalama F/K iskontosu
o 20 0% F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna guore 5 = " Enviiksek 73 B0 4% 7%
yillik ortalamalarinin asagisinda 0% EnDiigiik 35 10,3 7% 26%
. Y -30% ~
islem  goérirken  MSCI-EM’e wow| Ortalama :’2 3? z:f o
. - . -50% carl A 2 -637% o
endeksine gore 5 yillik iskonto %  OrtalamaiskontoyaDénis Carpani 4.6 B
. P .. . . -70%
seviyesinin Uzerindedir. B0%
-90%

Eyliil 24

Kasim 24
Ok 25
Mart 25
Eyliil 25

=
2

Temmuz 24
Mayis 25
Temmuz 25
Kasim 25
0@k 26
Mart 26
Mayis 26
Temmuz 26

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTIO0F/K —_BIST100 5y ortalama F/K —yj2sd —NMSCl EM'e gére BISTL00 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
i3 -30%
8 -35%
7 !1‘ -40%
7 -45%
6 -50% ,
& -55%
. S n -60%

"

\"v -65%
° -70%
4 -75% ol
4 -80%

T
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XUSIN F/K rasyosu

bakimindan MSCI-EM’e
endeksine gore 5 yillik
iskonto seviyesinin
asagisindadir.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

mVISCI EM Sanay ive gére XUSIN F/K iskentosu

——XUSIN F/K

Mayis24

Temmuz 24

Eylil 24

—Syortalama iskonto

!—mw_;

Kasim 24

Ocak 25
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Mayis 25
Temmuz 25
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Kasim 25

Ocak 26

——MSCI EM Sinai F/K
XUSIN Sy ortalama F/K
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Mayis26
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XUSIN F/K

—XUSIN F/K —+/-2std
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XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 99 22,0 25% 138%
En Diigiik 19 7.2 -89% -55%
ortalama 4,0 14,2 -66%
cari 4,2 17,5 -76% -3%
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 59 41%
XUSIN F/K iskontosu
10% —MSCl EM Sanayiye gére XUSIN F/K iskontosu —>5y ortalama iskonto
-10%
30%
50%
|
o ww
-90%
110%
PR TNy g R R
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2533 ZERLS528338 EZxsts253
FEEE t85825 5 E% 8853255 ¢
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel
= MSCl EM Banlalarina gére XBANK F/DD iskontosu ——MSCI EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF/DD

% ——5y ortalama iskonto s
o F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XBANK F/DD rasyosu o EnYiiksek 619 106 2% 137%
bakimindan MSCI EM En Dilisiik 1,04 67 -86% -60%
endeksine gére 5 willik ortalama 305 &7 6%
. - cari 2,61 9,1 71% 17%
ISkO nto seviyesinin 3 a o v i Ortalama iskontoya Doniis Carpam 3,16 21%
asagisindadir. 1 h
XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
— XBANK F /DD #/-25td o ——XBANKF/DD = +/-2std
6,0 80
50 M“‘ 50 M
“N’\a\/\f/ . N“'\Aﬂfﬁl
50 30
20 20
10 10
b = 4 B B 4 B B 00
K] - 3 z £ & B o 3 & £ § o = 3 H



HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Yurtdisinda Goldman Sach’in Fed yorumu ve
jeopolitik gelismeler o6ne ¢ikti. Goldman
Sachs’a gore, ABD’de enflasyonun hiz kesmesi
nedeniyle piyasalarin Fed'in faiz artiracagi
yonilindeki beklentileri hala fazla agresif.
Goldman Sachs Basekonomisti Jan Hatzius,
zayif  perakende satislar, beklentileri
kargilamayan istihdam verileri ve
enflasyondaki yavaglamanin ardindan Fed'’in
eylil toplantisinda faiz artirmasinin ¢ok dstik
bir ihtimal haline geldigini belirtti. Jeopolitik
gelismeler tarafinda ABD ile iran arasinda
barig anlagmasina iliskin umutlarin azalmasi
ve Hurmiz Bogaz’ndaki tanker trafiginin
yavaslamasi, piyasalarda jeopolitik risk
endiselerini yeniden artirdi. Bu gelismeler
igiginda gectigimiz hafta S&P 500 endeksi
%0,44 artigla 7.785 seviyesinden kapandi.

Borsa Getirileri (Haftahk)

Gelismis Olkeler
ingiltere
Kanada
NYSE Comp
Avustralya
Almanya
S&P 500
Fransa
NASDAQ
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AQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS

NASDAQ. cari F/FAVOK ve

—NASDAQEF/SATIS ——NASDAQ 5y ortalama FIVAT/SATIS —2/-2std Ffsatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
En Yiiksek 69 5% 240 5% 330 31% 28.821 -2%
8 En Diisiik 35 -48% 13,0 -43% 202 -20% 10.679 -64%
F/SATIS rasyolarlnda 5 VI”Ik ; " ortalama 54 -18% 203 -12% 278 10%
ortalamalarinin tzerinde . i==rn MI"”’ cari 66 230 51 0933
. . e . ~ ——NASDAQ ——NASDAQ EPS
seyrederken ileriye doniik F/K s AN W 120 s500
4
rasyosunda 5 yilhk 1000 oo
- 3 800 =
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. . 15000
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

SBPS00 cariF/SATIS
S&P 500 cari F/FAVOK ve

F/sats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
——SP5S00 F/SATIS ~ ——SP500 Sy ortalama FIVAT/SATIS  ——+2/-2std Enviksek 37 3% 17,0 % 56 17% 7.365 2%
F/SA'“S rasyolannda 5 y|"|k 45 En Diisiik 22 _a0% 105 35% 16,0 27% 3577 -52%
. . 4 ortalama 30 -16% 14,4 -11% 218 0%
ortalamalarinin lizerinde - ar 36 161 19 7.438
. . P P e sk ¥ —5P500 —SP500 EPS
seyrederken ileriye donuk 3 mY W a0 8,000
25 350 7.000
F/K rasyosunda 5 yillik ) 300 6.000
B 250 5.000
15
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gormektedir. 05 100 2000
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B T
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DOW PiYASA CARPANLARI

W cari F/SATIS asa carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

Dow cari F/FAVOK, F/SATIS ve

F/sat Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K Potansiyel Endeks
——DOW Syortalama AYAT/SATIS ~ ——+2/-2std  ——=DOW F/SATIS /Satis_Potansiyel] P/ otansiyel  F/K__Potansiyel Endeks

Potansiyel
En Yitksek 33 4% 157 51% 24,8 15% 50.188 -5%
ileriye donik F/K rasyolannda 5 4,00 4 pusik 20 -39% 84 -19% 51 0% 28726 -46%
3,50 35 ortalama 27 -16% 10,6 2% 20,2 6%
yillik ortalamalarinin  (izerinde 300 W Ve 32 104 15 s2005
. ’ A —oow —DOWEPS
seyretmektedir. 250 TV 25 2500 50000
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DOW cari F/FAVOK DOW ileriye doniik F/K
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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