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BIST-100

14.229§ %2,24

UC ANA MESAIJ

1 Ons altin ABD verisiyle geriledi

Altin, gligli ABD istihdam verilerinin daha yiksek faiz
oranlarina iligkin beklentileri giiclendirmesiyle pazartesi
gini hafif geriledi. Piyasa katiimalarn, ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) para politikasina iliskin yol haritasina
daha fazla ik tutmasi beklenen ve bu hafta agiklanacak
dnemli ABD enflasyon verilerini bekliyor. Spot altin yiizde
0,5 dususle ons bagina 4.405,47 dolara geriledi. ABD altin
vadeli islemleri de yiizde 0,5 diistigle ons bagina 4.452,20
dolara indi.

R 5Y CDS PRIiMI
2 Yillik Tahvil Faizi

%39,57 | -53bp 218,7.§ -1,7bp

2 Gin'den ekonomiyi canlandirmak 3 Goldman: Orta Dogu'daki gemi
igin 'enjeksiyon' hamlesi saldinlan artarsa petrol 120 dolara
gikabilir
Cin, ekonomik biyimenin yavasladigi bir dénemde finansal Goldman Sachs, Orta Dogu'da deniz tagimaciligina
sisteminin giiciinii desteklemek ve kredi akisinin devamini yonelik saldirilarin artmasi halinde petrol fiyatlarinin
saglamak amaciyla Ulkedeki en buyiik bankalar ile sigorta varil bagina 120 dolara kadar yiikselebilecegi
sirketlerine 45 milyar dolar sermaye aktarma karari aldi. uyarisinda bulundu. Banka, bu senaryodan kazang

saglamak isteyen yatinmcilara dogalgaz ve motorin
lizerine pozisyon almayi dnerdi.



YURT DISI GELISMELER

Beklentilerin oldukca lizerinde gelen Agustos ayi tarim disi istihdam verisi Fed’in Eylil toplantisinda faiz artirimina gidebilecegine
yonelik beklentileri yeniden giiclendirdi. ABD ekonomisi Agustos ayinda 162 bin kisilik istihdam yaratirken, piyasa beklentisi
yaklasik 55 bin seviyesinde bulunuyordu. Verinin ardindan Fed’'in 15-16 Eylul toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi olasihg
yaklasik %50 seviyesinden %60’'in Uzerine ylkseldi. Fed cephesinde giiclii istihdam verisi politika yapicilar arasindaki goris
ayriliklarini daha gorinir hale getirdi. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonun halen yiiksek oldugunu ve para
politikasinin ekonomi Uzerinde yeterince kisitlayici olmadigini belirterek faiz artirimi yonindeki goristind yineledi. Hammack,
mevcut verilerin “harekete gecme zamaninin geldigine” isaret ettigini séyledi. Buna karsilik Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller, bir giin 6nce acgiklanan verilerde dezenflasyon yoninde isaretler goruldigiint ve gelecek hafta agiklanacak enflasyon
verilerinin de ilimh gelmesi halinde faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini ifade etmisti. Bu ¢ercevede, glgll istihdam
verisi faiz artinmi ihtimalini giglendirse de Fed’in Eylll kararinda temel belirleyicinin gelecek hafta agiklanacak Agustos ayi
enflasyon verileri olmasi bekleniyor. Verinin ardindan ons altin fiyatlarinda baski gérilirken, haftanin ilk islem glni itibariyla ons
altin 4.380’li seviyelerde islem goriiyor.



Yurt iginde gectigimiz haftanin one cikan gelismeleri arasinda Orta Vadeli Plan (OVP), Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi, agustos ayi
enflasyonu ve TCMB’nin gelen enflasyon verisine dair notu bulunuyordu. Yurt iginde haftanin one ¢ikan gelismesi 2027-2029 donemini
kapsayan yeni Orta Vadeli Program’in (OVP) agiklanmasi oldu. Programda 2026 yili biytime tahmini %3,8'den %3,3’e cekilirken, yil sonu
enflasyon tahmini %28,4 olarak belirlendi. S6z konusu tahmin, TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda 6ngérdigl seviyenin sinirli (izerinde
bulunuyor (%28). Ote yandan, TUFE bazli Reel Efektif Ddviz Kuru Endeksi agustos ayinda aylik %1,0 gerileyerek 105,04 seviyesine, Yi-
UFE bazh Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise %0,26 diisiisle 101,35 seviyesine indi. Agustos ayinda mevsimsel diizeltilmis TUFE artisi
%2,29 olurken, cekirdek B ve C gostergelerinde aylik artis %2,00 olarak gergeklesti. Temel mal ve hizmet gruplarindaki artislar ise
sirasiyla %0,58 ve %2,91 seviyesinde oldu. TCMB, agustos ayi degerlendirmesinde enflasyonun ana egiliminin bir dnceki aya gére sinirli
yukseldigini, g aylik ortalamalar bazinda ise iliml bir gerileme kaydettigini belirtti.



BIST 100 endeksi gegctigimiz
haftay1 %2,24 dususle 14.229
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan (lkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama F/K'sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram
piyasalarinda  saticih  seyir
izlendi. 2 yl"lk gdste rge ) —Haftalik Repo Faizi —Manset Enflasyon — Cekirdek Enflasyon —Turkiye 10y Tahvil Faizi=——EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 217 bp seviyesinden islem
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gortrken, CDS primimizdeki dusus oo o s
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond PlyasaS| Turklye 10 Yilliklar

EUROBOND s —— 10V Breskeven  — 10y Benchr
Turkiye’nin 5 yilik Dolar cinsi
CDS risk primi 217 bp
seviyesinden islem gorlirken,
Kasim 2036 vadeli 10 willik i
Eurobond faizi 1 bp artisla , o

%7,26  seviyesinden  islem ) -
gordi. "

ABD Hazine Bonolarn ABD & EM Bono Karsilagtirmasi
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolari Endeksi(DXY)

14000

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gl¢li gelen Agustos ayi 1290
tarim digi istihdam verisinin ardindan %4,78 — %4,82
bandina sigrayarak 2023 yilindan bu yana en ytiksek
seviyelerine yaklasmis durumdadir. Piyasada artan
satis baskisi ve Fed'in siki para politikasi durusunu
koruyacagl beklentisi borglanma  maliyetlerini 1000
tirmandirmaktadir. 2000

Dolar endeksi(DXY) 99,12 seviyesinden islem
gorirken ABD 10yl tanl far %5479

seviyesinden islem gérmektedir.
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Dolar/TL hafif yukanda..

Dolar / TL spot kuru
48,42 seviyesinde
haftayl tamamladi.

Dolar kurundaki artisin
enflasyonun altinda
kalmaya devam ettigini
gormekteyiz.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama—- TL Performans
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Ons Altin’da dizeltme

ABD’de tarim disi istihdam agustosta
162 bin kisi artarak 55 binlik piyasa
beklentisinin oldukga lizerinde
gerceklesirken piyasanin Fed’den faiz
arttirim beklentisi 16  Eylul'de
gerceklestirilecek toplanti icin %58,4’e
ylkseldi. Verinin ardindan ons altin
fiyatlarinda baski goriliirken, haftanin
ilk islem gind itibaniyla ons altin
4.380’li seviyelerde iglem goriyor.

2,5

3,5

Subat 23
Mart 23
Nisan 23
Ocak 24
Kasim 24
Aralik 24
Ocak 25
Subat 25
Mart 25
Nisan 25
Aralik 25
Ocak 26
Subat 26

Temmuz 26

6000

5000

4000

3000

2000

1000



Petrolde yiikselis

Hirmlz Bogazi  kaynakh arz
endiseleri petrol fiyatlarini 95 dolar
seviyelerine  tasirken Goldman
Sachs, Orta Dogu'daki deniz
tasimaciligina  yonelik  saldinlarin
artmasi halinde petrol fiyatlarinin
varil basina 120 dolara kadar
yukselebilecegi uyarisinda bulundu.

Brent Petrol(S/Varil)
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ENFLASYON DINAMIKLERI

Yillik Enflasyon %31,51...

Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére yiluk
tuketici enflasyonu ust Uste Uguncu ayda gerileyerek
Agustos'ta yuzde 31,51 seviyesine indi. Aylk enflasyon
ytzde 1,84 olarak gerceklesti. Agustos'ta aylik enflasyona en
yluksek katki ulastirma grubundan geldi. Temmuz ayinda
ylzde 1,52 olan aylik Uretici enflasyonu ise Agustos ayinda
yluzde 2,57'ye gikti.

En vyiksek agirliga sahip ¢ ana harcama grubunun vyillik
degisimleri; gida ve alkolsliz iceceklerde yizde 33,79 artis,
ulastirmada ylizde 35,08 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger
yakitlarda ylzde 39,77 artis olarak gerceklesti.

TUFE Aylik ve Yillik Degisim(%)
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MAKROEKONOMi
BUTCE

Merkezi Yonetim Butgesi Temmuz
ayinda 378,1 milyar TL agik verdi,
gecen yiin aym ayinda ise 23,9
milyar TL agik verilmisti. Temmuz
ayinda vergi yapilandirmasi
kapsaminda toplam 1,3 milyar TL
gelir yazilirken, ilk yedi aylik toplam
9,2 milyar Tl'ye ulasti. 2025 yili
toplaminda ise 22,8 milyar TL gelir
yazilmisti. Faiz gelirleri 29,7 milyar
Tlye ulasirken, faiz giderleri ise
gecen yla gore 192,2 milyar TL
artigla 326,7 milyar TL oldu. Bu
sonuglarla, ilk yedi ayhk dénemde
butge agigr 1 trilyon 320 milyar
Tl'ye, son 12 aylk bltee agig 2
trilyon 116 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,0) diizeyine yiikseldi. Son
OVP’de 2026 yili biitge agig tahmini
2 trilyon 712 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,5) dizeyinde

aciklanmigtr.

Biitce Dengesi Nakit Dengesi(%GSYH)
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Mayis ayinda 1,5 milyar
Ticaret Dengesi Cari Denge/GSYH(%)

dolarlik agik...
Cari Denge/GSYH (%)

Mayls aylnda cari i§|em|er WJ\/\/\/‘/\/\/ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
3 1,3%%
dengesi, piyasa beklentisi olan AN AN N I

1,3 milyar dolar ile uyumlu [ ]

olarak 1,5 milyar dolarlik acik I o7 Ry
verdi. Gegen yilin ayni ayinda m 50
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik e 0% . oyt
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aylk kiimilatif cari islemler B a1 e 11

acigl bir ay dnceki 37,0 milyar

5,03%

dolardan 37,3 milyar dolara Cari Denge (Milyon USD)
(GSYiH'nin  yaklasik  %2,1%i) . = cari Demge 12 3yik) —cariDenge (ayk- 2 sksen)
genisledi. .

Mayis ayinda ihracat yillik

bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigr 4,8 milyar dolardan 4,3 -
milyar dolara geriledi.




TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde yiikselis
ot Rezervler — emBriit Rezervler Briit Altin Rezervleri
160.000
3 Eylul Persembe giini toplam 140,000
rezervlerin 183,2 milyar dolara, 117,089
Net Uluslararasi Rezerv oo
seviyesinin 64,1 milyar dolara 100.000
yukseldigini, tum S\{\f‘aplal.' h?n(; - 1100
net rezervlerin ise onceki giine
kiyasla 1,4 milyar dolar artigla 60.000 s6588
52,8 milyar dolar oldugunu 10,000
gérmekteyiz.
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi 13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%)
hizlanirken, tiim gruplarda ) e ot rent o . —Mevduat Buytmesi  —Kredi Buytimesi
kredi faizleri geriledi 70,00
60,00
TCMB tarafindan haftalik agiklanan ® 50,00
para ve banka istatistiklerine gére, @ o
28 Agustos ile biten haftada 26,5 o 20,00
trilyon  Tlye yiikselen  mali & 10
olmayan kesime verilen krediler “ 8 08 83 8 % &3 3 %3 8 89 8 17 8 8§
hacminde 312,6 milyar TL artig 2 E : T £ % R E R %
gozlendi. Bdylece mali olmayan - = = =

kesime verilen kredilerde
ilbagindan bu yana artis %22,8 -

Zeviyisine yl'jkseylmig oldj Ticari Kredi Tiirlerine Gore Faiz Oranlan Kredi-Mevduat Spread

krediler 1502 milyar TUlik artis Kredi Turlerine Gore Faiz Oranlan
" . N 0. (4 Haftalik Ortalama, %)
gosterdi. Tiketici kredileri 126,8

milyar  TL  yukselirken,  alt
kalemlerde bireysel kredi kartlari
97,6 milyar TL, ihtiyac kredileri
25,0 milyar TL, konut kredileri 3,8

milyar TL, tasit kredileri ise 0,4 T o ——— e

milyar TL artis gosterdi.

Kredi ve Mevduat Faizleri Spread
(4 Haftalik Ortalama, %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda diisiis Doviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mlir USD)

—Bireysel —Kurumsal

250 —DTH —Dolarizasyon 50 250 98
28 Agustos itibari ile mevduat 3 %
: 310 M a0 200 94
bankalari genelinde toplam 2 o
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%65,6'ya  ylkseldi, yabanci

mevduat bankalarinda %61,1’e TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru

geriledi. Tirkiye'deki mevduat " [ — —DovizHacml e USD (5 Bher)
dolarizasyonun ilgili haftada . = o
%38,5 seviyesine geriledigini h 0000 o
gorliyoruz. Bu oran, gercek N oo 3000
kisilerde %44,8'de kaldi, resmi @ o
ve diger kuruluglarda %15,1'e, w 000

tuzel kisilerde %34,3’e geriledi.




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasina giris

Haftalik Net Sermaye Akimlari

Yurtdisinda ikamet edenler, 28 8 Hisse Senetleri - DIES (Repo Dahil Haftalik Net Sermaye Akimlari (Mn USD)
Agustos haftasinda 329 milyon 0

Yabanci Portfdy Girisleri
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ikinci ceyrekte GSYiH biyiimesi
%2,3 oldu

2026 vyilimin ikinci geyreginde
GSYiH, yillik bazda %2,3 oraninda
blyldi; bu rakam, %2,9 olan
piyasa beklentisinin biraz altinda
kaldi. Mevsimsellikten
arindirilmis GSYiH biyiumesi, bir
onceki ceyrekteki %0,3’lik artisin
ardindan ¢eyreklik bazda %1,1'e
hizlandi. Net ihracatin alti geyrek
sonra ilk kez pozitif katki
saglamasiyla blyUmenin bilesimi
bir miktar iyilesti. Ayrica, imalat
sektori  bir Onceki geyrekteki
daralmanin  ardindan  tekrar
blylimeye gecerken, hizmetler
sektori bliyiime egilimini
stirdlrdi.

| Bilyime Beklentisi

Subat 21

Nisan 21

—PMiI (sol eksen)

—sanayi Uretimi (sa eksen)

Haziran 26

Temm

—isgictine Katihm

Temm

—igsialik

Temm

—GSVH (y/y %)

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
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Eyliil 22

uIMF

Aralik22

Mart 23

mOECD

Haziran 23

2025

Eyliil 23

Diinya Bankasi

Arahk23

Mart 24

W TCMB Beklenti Anketi

Eyliil 24

Aralik24

Mart 25

2026

Haziran 25

Eyliil 25

uOVvP

Aralik25

Mart 26



SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gére Haziran ayinda
sanayi liretimi yilhk yiizde 1,4 azald.

Sanayi Uretimi

iy (%) Sanayi Uretimi-Takvim etkiledinden anndinimig endeks Ortalama 3per. Mov. A\a. (Sanayi Uretimi-Takiim etklerinden arindinimis endeks)

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili 140

Haziran ayina iligkin sanayi Uretimi verilerini

yayimladi. Sanayinin alt sektorleri 120

incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda

madencilik ve tas ocakgiligl sektorii endeksi 100 : /

bir &nceki yilin ayni ayina gére yuzde 1,6 A :

azaldi, imalat sanayi sektorl endeksi ylzde 8 N / WERREERV ;

1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektor( &0 i |I ||||||||I||| " III|||I| 1 | L |“ ;ﬁ;j’”
endeksi yiizde 1,1 artti. Sanayi Gretimi aylik Lt ! '||||||l|l|-| " I"'l"I'-‘""'"'""|||l|"'-"" o
bazda ylzde 0,1 artti. Sanayinin alt sektorleri “0 | A0%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda ‘ 1;33,‘,;
madencilik ve tas ocakgiligl sektori endeksi a jg:j
bir 6nceki aya gore yuzde 0,5 azaldi, imalat o . ‘ ‘ ‘ ‘ , ‘ i . ‘ i , jg:i
sanayi sektoru endeksi ayni kaldi ve elektrik, Hezian 6 Mart17  Awalk17  Eyfil18 Hazian19 Mart20 Aalk20 Eyil21 Haztan2 Mari23  Aralk23  Eyiil24  Hazian %5

gaz, buhar ve iklimlendirme (retimi ve
dagrtimi sekt6ri endeksi yuizde 1,5 artti.



Tiketici giiveninde yukselis...

Tirkiye Istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin ekonomik glven
endeksi verilerini agikladi. Buna
gbre, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda yizde 0,9 vyukselerek
99,8 degerine ¢ikt. Tiketici gliven
endeksi, temmuzda aylik bazda
ylzde 2,2 artarak 89,8'e yikseldi.
Ayni dénemde reel kesim giiven
endeksi, yuzde 0,8 azalisla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektorl guven endeksi, yuzde 1,4
yikselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektérii gliven endeksi ylizde
1,6 azalgla 111, insaat sektorl
gliven endeksi ylizde 0,6 artisla 83,5
degerini ald.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

——Reel Kesim Giiven Endeksi
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Gegctigimiz hafta Borsa
Istanbul’da faktormg endeksi Fin. Kir. Faktoring I 50 Fin. Kir. Faktoring I 2345
pozitif ayrisirken genel anlamda Hole: Ve Yat 04 | Teknoloji 550
) . ) . Banka -0,6 | Bilisim B 20
saticili bir seyir hakimdi. Ticaret 038 | Kimya, Petrol, Plastik I -7
Mali -2, Metal Ana Il -2
Kimya, Petrol, Plastik -34 1R Ticaret Il 395
Men. Kiym. Y. O. -3,6 1R Metal Esya, Makina Hl 393
Sigorta -3, N Sinai H 372
Gida, icecek -39 Nl insaat W 22
Turizm -4,7 R Gida, icecek B s
Hizmetler -a,7 R Madencilik W 249
iletisim -4.7 R Hizmetler W 183
ingaat 5,2 N Mali B 173
Metal Ana 5,3 R Elektrik N 7.2
Madencilik -7 R Hold. Ve Yat 1 12
Sinai -5,7 Gayrimenkul Y.O | 76
Elektrik 6.1 [N Turizm 171
Teknoloji -6,7 N Men. Kiym. Y. O. | s7
Tas, Toprak -69 N Orman, Kagit, Basim | 61
Tekstil, Deri -7,6 N Sigorta | 57
Ulasurma  -g,7 [ Ulagtirma | 54
Kobisanayi -89 | NI iletisim 2,0
Metal Esya, Makina  -9,6 [N Kobi Sanayi 13
Gayrimenkul ¥.0.-10,3 | Tas, Toprak 1,0
Orman, Kagit, Basim-11,2 | N SN Banka 0,4
CIIER LN | Tekstil, Deri 181 W
-100,0 0,0 100,0 200,0 300,0

-15,0 -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

1 KARSN 100 ISGYO 1 SELEC 100 HLAS  [51.
2 VESTL 99 TknsA g4 [ 2 TKFEN 14065 99 EGEEN
BIST’te makroekonomiye 3 HALKB 98 korps 71 [ 3 TUPRS B 7627 98 OTKAR
dair gelismelerin dikkatle 4 NETAS | T 97 verus 70 [ 4 KARIN e 97 parsN 440
. e a 5 SELEC BE un 96 ESEN 5,8 [ 5 NETAS B 4588 96 ucim 427
izlendigini gériyoruz. 6 HLGYO B o 95 HEKTS 35 [ sxomo [ 3846 95 Tknsa  -39,0
7 ISMEN B 748 94 EGGUB 3,1 | 7 VERUS Fl 3697 94 yaTas 380
8 KONYA Fl 6% 93 SKBNK 3,0 | 8 ASELS ] 3467 93 esen 33,8 NN
9 CCOLA El 63 92 AGYO 2,8 [ | 9 KORDS El 3019 92 zoreN  -38,5[
10 ZOREN El 630 91 KROMD 2,5 B | 10 EREGL 2722 91 1HGM 384
11 ISCTR [ | 6,29 90 GSDHO  -2,4 D | 11 BIMAS [ 1] 25,21 90 pGSUS  -37,7 :—
12 ALARK El s 89 ECIC 23 [l 12 moss B 296 sopRA 37,5 [
13 GOODY Bl se 88 KOZAA 2,2 ¥ | 13 TATGD I 1977 88 cemTs  -356 [
14 DEVA Fl s4 87 OVAKC 2,1 [l  14HAks [ 1876 87 Tukas 352 [
15 POLHO Fl 543 86 CEMAS 2,0 | 15 DEVA 1] 18,50 86 skBNK 35,2 [



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Piyasa Degeri (bin TL)
Piyasa Degeri (bin USD)

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL)
Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)
Halka Aciklik

Toplam Igindeki Pay

Haftalik Getiri

Aylik Getiri

YBB Getiri

1 Yilik Getiri

F/K

P/DD

6.115.590
126.821

30%
100,0%
-4,6%
1%

27%
32%
16,5x
1,3x

2.382.466
49.421

579.090

12.012
24%
9,5%
-0,6%
5%
0%
11%
5,4x
1,1x

BIST Endeksler

20.402.772
423.102

5.769.741
119.645

1.850.957

38.383
32%
30,3%
-5,7%
4%
37%
34%
39,0x
1,5x

XU030
9.808.605
203.398

3.256.545

67.530
33%
53,2%
-2,0%
6%
35%
40%
11,5x
1,2x

XU050

241.879

3.729.129

77.330
32%
61,0%
-3,6%
5%
30%
34%
12,0x
1,3x

Xu1io00
11.664.325 13.716.094

284.426

4.368.794

90.594
32%
71,4%
-4,3%
2%
24%
29%
13,6x
1,3x

XYuzo
3.907.488
81.028

1.112.249
23.064
28%
18,2%

1%
6%
24,9x
1,6x

XTUMY
6.686.678
138.676

1.746.796
36.227
26%
28,6%
-5,4%
-3%
34%
39%
29,6x

1,4x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi —cos —10 Yillik Tahvil —cps  —xu100($)
CDS risk primi 217 bp o0 400 Jaoo 00
seviyesinden islem gorirken, 700 350 700 350
CDS cephesindeki  dusls 600 300 goo 200
Borsa  Istanbul’u  pozitif o0 250| |so -
etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 5,0 100 50
o 0,0 o o
SESTERSFETERS 5278823 252 TE3235°83252328523%
B b B ] S S 23 E



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K isk gore Potansiyel

m—MS5C] EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K
~——BIST 100 Sy ortalama F/K = MSCI EM 5y ortalama F/K
—MSCl EM F/K BIST100 5y ortalama F/K iskontosu
. 20 10% F, Tiirkiy EM iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna gére 5 o E{"‘mksek e i i
o 16 -10% - " ° o
yillik ortalamalarinin asagisinda 2% EnDiisiik 35 103 7% -26%
: o 0%
islem  gdrirken  MSCI-EM’e x| OMalama 48 136 6%

. " . 50% cari 4,6 12,5 -63% 6%
endeksine gore 5 Vllllk iskonto 3 ':E: Ortalama iskontoya Déniis Carpant 4,6 -2%
seviyesinin tzerindedir. 2 0%

0 90%

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BISTI00F/K ——BIST100 5y ortalama F/K /25t —MSCl EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
8 -30%
8 -35%
7 M a0%
7 -A5%
6 -50%
B hﬁ -55%
5 ) n " 60% o 1 Y., Y Ll
(an -65% A J L
° 0%
4 -75% W
4 -80%
= s T S u owm v o w 1w wm © v © o
3 ~ & 8 & & 4 & % 4 4 8 |8 & =8
s = s s 4 ¥ ¥ 9 v 4 9w 8§ 8 g . % 3 g = £ = N 3 g = £ = =
§ & % § ¥ 8 ¥ ”w ¥ g =8 8 &8 8 2 3 3 E ¥ E 2 3 3 E ¥ £ 2 3
a y = = £ a o E x ™ u 5 & E & 3 S " E s Z 8 z E
: £ % E = F s £ 3 E 3 I s £ £ © = 2 & 2 °0 = 2 £
= ¢ ® £ ° = g ¥ £ ° ¢ 2 2 2



XUSIN

F/K rasyosu
bakimindan MSCI-EM’e
endeksine gore 5 yillik
iskonto seviyesinin
asagisindadir.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

—MVISCI EM Sinai F/K

XUSIN 5y ortalama F/K

25 —Syortalama iskonta
20
15
10
5
L.
0
T ¥ T T @4 w w o own o w ©
5 8 3 3 4 2 82 4 &8 3 8
= £ ¥ g 6 2 2 £ ¢ g ©

g 5

2 2

‘—\ISCI EM Sanayiye gare XUSIN F/K iskontosu
——XUSIN F/K

Mart 26

|

Mayis 26

Temmuz 26

40%
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-20%

-40%
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-80%

-100%

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

F/K Tiirkiye
En Yiiksek 9,9
En Diigiik 19
ortalama 4,0
cari 42
Ortalama iskontoya Déniis Garpani 59

EM iskonto Potansiyel

22,0 25% 138%

7.2 -89% -55%

14,2 -66%

17,5 -76% -3%
41%

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu

—XUSIN F/K —+/-25td
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

s MISC1 EM Bankalarina gére XBANK F/DD iskontosu ——VISCI EM F /DD

'XBANK 5y ortalama F/DD ——XBANKF/DD
15 5y ortalama iskonto L
v . F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XBANK F/DD rasyosu o En Yiiksek 6,19 106 -29% 137%
bakimindan MSCI EM En Dilsiik 1,04 67 -86% -60%
endeksine gore 5 yillik ortalama 3,05 87  -65%
. L cari 2,61 9,1 -71% 17%
iskonto seviyesinin 3 - = Ortalama iskontoya Doniis Garpani 3,16 21%
asagisindadir. ’ h
2 o
R E Y s 2 o3 oz £ % % B
£ g 3 o = & g & § o 2 g
XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
—XBANK F /DD mmm+/-25td ~——XBANKF/DD =—+/-25td
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

S&P 500 endeksi, gegen haftayi (31 Geligmis Glkeler
Agustos - 4 Eyliil 2026) jeopolitik soklar NASHAG o Sellzmiz Dlicsler
b saponya I
ve makroekonomik verilerin kiskacinda NYSE Comp | oax nsona ==
gecirerek haftalik bazda %0,1 gibi SEES00 J i — s
oldukga sinirli bir yiikselisle 7.718,60 anada o s&p 500 e
ingilt by
puandan tamamlamistir. Hafta basinda i ng" Tm mll NYSE Comp I o
wustralya ™ ”
sert satislarla karsilagan endeks, tarim i P Ingiltere I e
disi istihdam verisiyle calkalansa da Almanya 2o Almanya B oo
o Avustralya | xS
haftayi vyataya yakin karmasik bir Japonya 2 il
Fransa B ron

goruntmle kapatmigtir.
Gelismekte Olan Ulkeler
Geligmekte Olan Ulkeler

Brezilya . e
Aayvan I
Polonya o 2o
Polonya I s
Tayvan | osx%
Todklye . 244
Hong Kong | oax
Brezil [ e
Meksika | o0% rezilya
Meksik y
Gin 06% | eksika I o
0a%
Hindistan s Hong Kong |
] -1,0%
Tiirkiye 3% [l Gin 1
Hindistan a5 [
Benchmark
Benchmark
MSCI EM Index | 2%
MSCI World Index | oo% MSCIEM Index P 2205

MSCl World Index I s



NASDAQ cari F/FAVOK ve
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik

ortalamalarinin Uzerinde
seyrederken ileriye dénik F/K
rasyosunda 5 yillik
ortalamalarinda islem

gormektedir.

—NASDAQF/SATIS  ——NASDAQ Sy ortalama FIAT/SATIS ——+2/-2std
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NASDAQ cari F/FAVOK

——NASDAQF/FAVOK ~ ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std
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NASDAQ piyasa carpanlari farkli seviyelere gére potansiyel

Endeks Potansiyel

Ffsati; Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansivel
En Yiiksek 6,9 5% 4,0 330 31% 28.821
En Diigiik 35 -48% 13,0 -43% 20,2 -20% 10.679
ortalama 54 8% 203 12% 27,8 10%
cari 6,6 23,0 251 29.334
. wsomasrs
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlari farkh seviyelere gore potansiyel

F/Satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
==SP500 F/SATIS ~==SP500 5y ortalama FIYAT/SATIS 2 f-25td En Yiiksek 37 3% 17,0 6% 25,6 17% 7.365 2%
S&P 500 cari F/FAVOK ve 45 EnDisik 22 -40% 105 -35% 160 -2m% 3577 -52%
4 ortalama 30 -16% 144 -11% 21,8 0%
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik ss cari 36 161 219 7.488
ortalamalarinin  iizerinde ' A W —ses0 —srso0s
I . 3 Ry w 400 8.000
seyrederken ileriye donik 25 350 7.000
F/K rasyosunda 5 villik 2 e i
. 1,5 X
ortalamalarinda islem 200 4000
.- - 1 150 3.000
gormektedir. 05 hoo 2000
0 50 1.000
N o 0
BT T e e e e e .
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S&P500 cari F/FAVOK S&P500 ileriye déniik F/K

—SP500 F/FAVOK  ——SP500 5y ortalama FD/FAVOK  ——+/-2std —SP500 F/K  —SP500 Sy ortalama F/K ~ —+/-2std
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS OW piyasa ¢arpanlari farkl seviyelere gére potansiyel

DOW Sy ortalama FYAT/SATIS +2/25td DOW F/SATIS F/satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
. A . 4 e - EnYiksek 3,3 4% 15,7 51% 24,8 15% 50.188 5%
Dow cari F/FAVOK, F/SATIS ve 4,00 4 Enpagik 20 -30% 8,4 -19% 15,1 0% 28726 -46%
ileriye doniik F/K rasyolarinda 5 350 35 oralama 27 -16% 106 % 02 6%
L cari 32 104 215 52.905
3,00 3
yillik ortalamalarinin  lizerinde M o oo
seyretmektedir. 2,50 25 2500 60.000
- ; [ W
1,50 15 1500 40.000
100 1 30.000
' 1000 20.000
0,50 05
0,00 o 500 10.000
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DOW cari F/FAVOK DOW ileriye déniik F/K
—DOW F/FAVOK ——DOW Sy ortalama FD/FAVOK ~——+/-2std
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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