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BIST-100

14.467 % %3,25

UC ANA MESA)

Enerji soku kiiresel faiz gériniiminii
yeniden sikilastirch

Brent petrolin 100 dolann lzerine gikmasi enflasyon
riskini artirirken Fed'in eyliil toplantisinda 25 baz puanhk
faiz artinm ihtimali belirgin sekilde yikseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %5 sinirina yaklagirken ECB zaten faiz artirds,
BoJ'dan da bu hafta artis bekleniyor. Haftamin ana kiresel
temas), yiksek enerji fiyatlarnin  para politikasi
narmalleemesini sariktirmeasi

2 Yillik Tahvil Faizi

%39,89 4 +3bp

2 Fed haftasina girerken tahvil
piyasasi kritik egikte

ABD 10 yillik tahvil faizi %5 seviyesine yaklagirken, 39 milyar
dolarlik 10 yilik ihaleye gelen giiglii real-money talebi yiksek
faizlerin yatiimei agisindan cazip hale geldigini gosterdi. Buna
ragmen gigli ihale sonrasinda faizlerin kalc  bigimde
gerilememesi, piyasanin hald enflasyon, enerji fiyatlari ve
Fed'in olasi faiz artirimiri ana risk olarak gordigini ortaya
kayuyor.

5Y CDS PRIiMI

224,74 +6bp

haftanin en kritik bashklarindan
biri

3 Bol kiiresel likidite agisindan

aponya Merkez Bankas'nin cuma giinii politika faizini
25 baz puan artirarak %1,25%e gikarmasi bekleniyor.
Faiz artisi ve gliclli yen, Japon yatirimcilarin yurt disi
pozisyonlarini azaltmasina ve carry trade islemlerinin
cozilmesine yol acabilir. Bu nedenle Bol) karari yalnizca
Japon varliklan acisindan degil, kiresel tahvil faizleri,
gelisen dlke varliklari ve risk istahi agisindan da énemli
bir oynaklik kaynagi olabilir.



YURT DISI GELISMELER

Kiiresel tarafta Orta Dogu’da tirmanan gerilimin yansimalarinin 6n planda oldugu bir haftayi geride biraktik. Suudi Arabistan enerji
altyapisina yonelik saldinlar ile Hirmuz ve Babllmendep ¢evresindeki arz riskleri Brent petroll 107 dolarin Gzerine tasirken, enerji
kaynakh enflasyon endiseleri tahvil faizlerini yukar itmeye devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,97 ile kritik %5 seviyesine
yaklasirken, Fed'in bu hafta gergeklesecek olan eylil toplantisinda 25 baz puan faiz artiracagi olasiigi yaklagik %87 seviyesinde
fiyatlandi. ilgili siiregte Avrupa Merkez Bankasi da piyasa beklentileri dogrultusunda 3 temel politika faizini 25'er baz puan artird.
Asya piyasalarinda haftanin ilk islem gln( itibarnyla teknoloji ve yapay zekd hisseleri éncliltiglinde satislar gériilirken, Nasdag
vadeli kontratlar haftaya %1,3 disisle basladi. Ons altin ise yaklasik %2 gerilemeyle 4.321 dolar seviyesinden islem goriyor.



Yurt iginde gegtigimiz haftanin 8ne ¢ikan gelismeleri arasinda TCMB'nin faiz karari, temmuz ayi Cari islemler Dengesi, Piyasa Katilimcilari
Anketi ve ig talep gostergeleri bulunuyordu. Merkez Bankasi eyliilde politika faizini %37'de sabit birakirken karar metninde enflasyon
egiliminin temmuzdaki metne gore gerileme egiliminde oldugu, buna nazaran enerji tarafindaki risklerin devam ettigi gorildi. Cari
denge temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verirken, dis ticaret agigindaki genisleme, birincil gelir dengesindeki bozulma ve seyahat net
gelirlerindeki zayiflama yillik gériniimi baskiladi. Boylece son 12 aylik cari agik 40,7 milyar dolara ve GSYH'ye oranla %2,4’e ylkseldi.
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,61’e, 2027 beklentisi %22,69a ylkselirken, yil sonu bliyime
beklentisi %3,0’e geriledi. Hafta icinde gelen bir diger veri olan perakende satis hacmi ise temmuzda yillik %10,4, aylik %0,2 artarak
tarihi zirvesine gikti.



100 F/K iskontosu

MSCI EM Sinai — XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCl EM Sanaylye gre XUSIN F/K iskontosu —>5y ortalama iskonto

BIST 100 endeksi haftayi 242,8
milyar TL ortalama hacim ve
%3,25 kazangla 14.467 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Oram EM - Tiirkiye 10 Yillik Faiz Orani

piyasalarinda karnisik  seyir

izlendi. 2 y||||k gosterge o —Haftalik Repo Faizi —Manset Enflasyon —Cekirdek Enflasyon —Tlirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizi {sa} eksen)
tahvilin bilesik faizi 13 bp 8 oo o
. . 70 35,0 :
artisla %39,89 seviyesine, 10 oo W 9,00
. -ps .. g 8,50
yilik gdsterge tahvilin faizi 16 > . 00
vesi 40 ' 7,50
bp azahgla %34,24 seviyesine . b0 0
yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim 2 15,0 6,50
Pazarinda islem hacmi 20,8 10 10,0 o
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Tiirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)

risk primi 224 bp seviyesinden iglem

gorurken, CDS primimizdeki dasus o .
egilimi  2022'den  beri devam o

etmektedir. . o
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Tiirkiye 10 Yilliklar

EUROBOND

Turkiye'nin 5 willik Dolar cinsi
CDS risk primi 224 bp
seviyesinden islem goriirken,
Kasim 2036 wvadeli 10 yillik
Eurobond faizi 3 bp artisla
%7,47  seviyesinden  islem

gordu.
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolan Endeksi{DXY)

e

ABD 10 willik tahvil faizi gecen hafta yaklasik %4,8 ma
seviyesinden %4,97’ye kadar yikselirken 30 yillik i
tahvil faizi %5,3’n (zerine ¢kt ingiltere ve
Avrupa’da da uzun vadeli faizlerin gok yillik zirvelere
ulasmasi kiiresel tahvil satisinin yalnizca ABD'ye 0zgu

olmadigini gosterdi. s

DOlar endekSi(DXY) 99112 seViVESEnden islem CI«ZBJJEGZZZEZJZBEZEEﬂ:‘T‘-"":3:’-‘.’:"7.""1'.7?’-?‘-‘7??‘»«'«'&23222%2#
gortrken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,97 seviyesinden

islem gérmektedir. ABD 10Y Tahvil Faizi

ALY




Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru
48,51 seviyesinde
haftayi tamamladi.

Dolar kurundaki artisin
enflasyonun altinda
kalmaya devam ettigini
gormekteyiz.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans

—EM Ddviz Kuru Ortalama

=—Tiirk Lirasi

Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yilik Degisim (%)

——Manget Enflasyon —Doviz Kuru Yilhik Degisim (sag eksen) —Cekirdek Enflasyon
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Ons Altin’da diizeltme

Ons altin, jeopolitik risklere ragmen
yikselen tahvil faizleri ve glglenen
dolar nedeniyle baski altinda kalyor.
ABD 10 wilhk tahvil faizinin %5’e
yaklagsmasi ve Fed'in yeniden faiz
artiracagi beklentisinin gliclenmesi, faiz
getirisi olmayan altinin firsat maliyetini
artinyor. Buna karsilik Orta Dogu’daki
gerilim ve enerji arzi riskleri glvenli
liman talebini destekliyor. Bu nedenle
kisa vadede altinin yonu agisindan Fed
karan ve ABD tahvil faizleri belirleyici
olurken, jeopolitik riskler asagi yonlu
hareketi sinirlayan ana unsur olarak
one g¢lkiyor. Ons altn 4286
seviyesinden islem gorlyor.
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Petrolde yiikselis

Hirmiz Bogazi  kaynakh  arz
endiseleri petrol fiyatlarini 95 dolar
seviyelerine  tasirken  Goldman
Sachs, Orta Dogu'daki deniz
tagimaciligina  yonelik  saldirilarin
artmasi halinde petrol fiyatlarinin
varil bagina 120 dolara kadar
yikselebilecegi uyarisinda bulundu.

Brent Petrol($/Varil)
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ENFLASYON DIiNAMIKLERI

Vil nflasyon %31,51..
Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére yillik tiketici P
enflasyonu (st Uste Uglincl ayda gerileyerek Agustos'ta ylzde e L v o
31,51 seviyesine indi. Aylk enflasyon yiizde 1,84 olarak - =T o am ms 9 wg 28 TR WM n us
gerceklesti. Agustos'ta ayhk enflasyona en vyiksek katk 2200
ulastirma grubundan geldi. Temmuz ayinda yizde 1,52 olan o
aylik dretici enflasyonu ise Agustos ayinda yiizde 2,57'ye cikti. ::Z

80 2 o 2E WOl ape o P e e ™
En yiiksek agirhga sahip {¢ ana harcama grubunun yillik % it S W Wl M B ndS B BB BLE ReE NaE a6 SRE s NS MR G fends RS
degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde yiizde 33,79 artis, T TR e

ulastirmada yiizde 35,08 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger

yakilards yizde 36,77 arts olarak gercedest.
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MAKROEKONOMi

BUTCE

Merkezi Yonetim Bitcesi Temmuz
ayinda 378,1 milyar TL acik verdi,
gecen yilin ayni ayinda ise 23,9
milyar TL agk verilmisti. Temmuz
ayinda vergi yapilandirmasi
kapsaminda toplam 1,3 milyar TL
gelir yazilirken, ilk yedi aylik toplam
9,2 milyar TUye ulagt. 2025 yili
toplaminda ise 22,8 milyar TL gelir
yazilmisti. Faiz gelirleri 29,7 milyar
Tl'ye ulagirken, faiz giderleri ise
gecen yila gore 192,2 milyar TL
artsla 326,7 milyar TL oldu. Bu
sonuclarla, ilk yedi aylik dénemde
bitce acigl 1 trilyon 320 milyar
Tl'ye, son 12 aylik biitce agg 2
trilyon 116 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,0) diizeyine yiikseldi. Son
OVP’'de 2026 yili biitge agigl tahmini
2 trilyon 712 milyar TL (GSYH'ya
oranla %3,5) diizeyinde

aciklanmigti.
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Biitce ve Nakit Dengeleri

Nakit Dengesi(%GSYH)
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Mayis ayinda 1,5 milyar — o i _— S
dolarlik agik...

Cari Denge/GSYH (%)

Ma\ﬂs av|nda cari lA§| em|er WWV\/\/_/\/\/ 2014 2015 2016 2017 2018 219 020 221 2022 2023 2024 2025
-
dengesi, piyasa beklentisi olan A AN N I

1,3 milyar dolar ile uyumlu ] ]
olarak 1,5 milyar dolarlik agik I s 06%
verdi. Gegen yilin ayni ayinda m I I I I 130
kaydedilen 1,1 milyar dolarlk ) B 2R o byt

acikla kargilagtirildiginda, 12 cnmnannz . 5 5 : . . et A

ayhk kimdlatif cari islemler

acigi bir ay dnceki 37,0 milyar

-5.03%

dolardan 37,3 milyar dolara Cari Denge (Milyon USD)
(GSYiH'nin  yaklasik %2,1%i) ) —GuriDenge (120) —CoriDenge oy - s ehsen)
genisledi.

Mayis ayinda ihracat wyillik n
bazda %09,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigr 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.




TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.

L R L 22 Ak Harsets Qaalama

Global Reel Faiz Oranlari

2026 Reel Faiz Oranlar (Ex-Ante, %)
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TCMB REZERVLERI

Rezervler

Rezervlerde yiikselis

et Rezervler — =mBriit Rezervier Briit Altn Rezervleri
60.000
10 Eylul itibanyla toplam .
rezervler 181,7 milyar dolar, Net 117.089
Uluslararasi  Rezervler 64,1 e
milyar dolar, tim swaplar harig 100.000
net rezervler ise 52,1 milyar
e 80.000 71109
dolar seviyesinde hesaplaniyor.
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiylimesi
hizlamirken, tiim gruplarda
kredi faizleri geriledi

Tohetd ——Komut —Tagt —— Genet —Mevduat Buyimesi —Kredi Buyimesi

4 Eylul haftasinda mali olmayan kesime o
verilen toplam kredi hacmi 26,6 trilyon TL'ye
ulasti. Krediler yilbasindan bu yana %23,3
artarken, mevsimsellik ve kur etkisinden
arindirilmig 13 haftalik yilliklandirlmig kredi
biylimesi %24,39%a geriledi.Alt kirlimlarda
ticari kredi trend buylimesi %22,5, tlketici
kredilerinde %20,9 olurken bireysel kredi

kartlarinda biiylime %39,6'ya

yilkseldi.Dolayisiyla toplam kredi

ragmen kredi karti kanalinda ic talebi
destekleyen glicll seyir devam ediyor.Kredi
riski tarafinda takipteki alacaklann toplam
kredilere orar %3,07've cikti. Firmalarda
oran %2,35, KOBI'lerde %3,89
seviyesindeyken bireysel kredilerde %5,25
ile uzun vadeli ortalamanin belirgin tzerinde
bulunuyor. m
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Kredi Tirlerine Gére Faiz Oranlari
(4 Haftalik Ortalama, %) Kredi ve Mevduat Faizleri Spread
o {4 Haftalik Ortalama, %)




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda diisiis

4  Eylil  haftasinda toplam
mevduat 504 milyar TL dlsUsle
33,2 trilyon Tl'ye
geriledi.Toplam mevduat iginde
TL'nin payl %61,1, dolarizasyon
orani ise %38,9 seviyesinde
gerceklesti. Gergek kisilerde
dolarizasyon %44,3'e gerilerken
tizel kisilerde %35'e
ylkseldi.Haftallk  bazda ise
yerlegiklerin parite etkisinden
arindinlmig YP mevduatinda 277
milyon dolar dusts yasandi.
Bunun 168 milyon dolari gergek
kisilerden, 109 milyon dolan
sirketlerden kaynaklandi.

Ddviz Tevdiat Hesabi (mlr USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
X —Bireysel —Kurumsal
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi piyasasindan gikig

Yabanci Portfoy Girisleri

Haftalik Net Sermaye Akimlari

leri  mDIBS [Repo Dahil)

Haftalik Net Sermaye Akimlari (Mn USD)

4 Eylil haftasinda yabanci ni
yatinnmalarin Turk varhklarindaki

pozisyon degisimi dikkat

ekiciydi.Yabancilar hisse 2000 ' . ‘ ‘
genetl\ierinde 514,7 milyon dolar o ‘ - A A," 'l |||
satis  gerceklestirirken devlet 1
tahvillerinde 150,3 milyon dolar
am  yapti.  Ozel  sektér
tahvillerinde 23,8 milyon dolar
satis gorulirken haftalik toplam
TL cinsi portfoy cikisi 521,1
milyon dolar seviyesinde
gercgeklesti.Buna ragmen
yilbasindan bu yana TL cinsi
portfoy girisi 7,6 milyar dolar
civarinda bulunuyor.




ikinci ceyrekte GSYiH buyiimesi
%2,3 oldu

2026 yihmin ikinci ceyreginde
GSYIH, yillik bazda %2,3 oraninda
biytdi; bu rakam, %2,9 olan
piyasa beklentisinin biraz altinda
kaldi. Mevsimsellikten
arindirilmis GSYiH bilyimesi, bir
onceki geyrekteki %0,3’lUk artisin
ardindan ceyreklik bazda %1,1'e
hizlandi. Net ihracatin alti geyrek
sonra ilk kez pozitif katk
saglamasiyla blyUmenin bilesimi
bir miktar iyilesti. Ayrica, imalat
sektorl bir onceki c¢eyrekteki
daralmanin  ardindan  tekrar
biytimeye gegerken, hizmetler
sektori biyime egilimini
strdurda.

i Biiylime Beklentisi

—PMI(sol eksen)  ——Sanayi Uretimi(sa eksen)

®MF W OECD

2025

Dunya Bankasi

2026
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gére Haziran ayinda
sanayi Uretimi yillik ylizde 1,4 azald.

vyl %) Sanayl Oreimi-Takvim ekilerinden anndnim  endzks. Oridlama 3per. Mov. Awg . (Sanayi Ureimi- Takeim efderi nden arndidmi endsks)
Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili "0 —
Haziran ayina iligkin sanayi tretimi verilerini Qg%
yayimladi. Sanayinin alt sektorleri 120 g%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda 5
madencilik ve tas ocakg¢ii@ sektorii endeksi 100 ﬁx
bir énceki yilin ayni ayina gore yiizde 1,6 gx
azaldi, imalat sanayi sektorl endeksi ylzde 80 25
1,5 azald wve elektrik, gaz, buhar ve ?2&
iklimlendirme {retimi ve dagitim sektéri & ;g:.%
endeksi ylizde 1,1 artt. Sanayi Gretimi ayhk Il '|"|||l|l|-| " RURRTRLLLEE Cppntte ??ga
bazda ylizde 0,1 artti. Sanayinin alt sektorleri “ 0%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda ;ﬁ
madencilik ve tas ocakcilifl sektdrii endeksi » oy
bir dnceki aya gore yiizde 0,5 azaldi, imalat 0 . . . . ‘ ‘ ‘ ‘ . . . . jﬁ
sanayi sektorii endeksi ayni kaldi ve elektrik, Hazian % M7  Acalik17  Eyiif8  Hazran ) Mad20 Aalk20 EWZ{ Hazran22 Mad2)  Aalk23 Bl Hazian 35

gaz, buhar ve iklimlendirme dretimi ve
dagitimi sektorl endeksi yiizde 1,5 artti.



Reel Kesim & Tilketici Giiven Endeksi Sektérel Giiven Endeksleri

Tiiketici giiveninde yiikselis...

—Reel Sektor  —Hizmet Sektari Perakende Insaat

Tiirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin  ekonomik given
endeksi verilerini agikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda vylzde 0,9 vyiikselerek

99,8 degerine cikti. Tuketici gliven 804
endeksi, temmuzda aylk bazda & © 80
ylizde 2,2 artarak 89,8'e yiikseldi. =

Ayni donemde reel kesim given
endeksi, ylizde 0,8 azalisla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet o w0
sektori giiven endeksi, ylzde 1,4
yikselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektori gliven endeksi yluzde
1,6 azalgla 111, insaat sektorii
gliven endeksi ylizde 0,6 artisla 83,5
degerini aldi.
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Gegen hafta kaydedilen sert
satiglarin ardindan tepki
alimlanyla haftaya pozitif bir
baslangig yapan endeks,
Pazartesi ve Sali glinleri pozitif
kapaniglar yapti. Endeks
Carsamba glnu yiksek hacimli
alimlarin  strmesiyle  14.600
puan  seviyesini de  ast.
Persembe gini TCMB ve

ECB'den faiz kararlarinin da
etkisiyle %0,7 civarinda kayip
yasayan endeks, Cuma gunu

beklentilere paralel gelen ABD

enflasyon  verisinin  ardindan
baslayan almlarla kayiplarini
telafi ederek haftayi %3'Un

tizerinde kazangla tamamladi.

Borsa Istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (Haftalik)

Fin. Kir. Faktoring

Hold. Ve Yat
Ban ka
Ticaret
Mali
Kimya, Petrol, Plastik
Men. Kiym. ¥. O
Sigorta
Gida, lcecek
Turizm
Hizmetler
Ietisim
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Metal Ana
Maden cililk
Sinai
Elektrik
Teknol aji
Tag, Toprak
Tekstil, Deri
Ulastirma
Kobi Sanayi
Metal Esya, Makina

BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI
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XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

1 KARSN 100 15GYO 1 SELEC EECs | w00 Hs  [s1a
2 VESTL 99 TknsA g4 [ 2 TKFEN B wa0es 99 mGEEN  -ho.0
BIST'te makroekonomiye 3 HALKB | TR 98 koros 7,1 [ MMM 3 7TUeRs B 7s27 98 o  -354
dair gelismelerin dikkatle 4 NETAS I s o7 verus 70 [ 4 KARTH B 651 S
izlendigini edriivoruz 5 SELEC B un 96 ESEN 5,8 [ | 5 NETAS B ases 96 BuaM  -a2[7
lziendigini goruy . & HLGYO B aas 95 HEKTS  -35 E | & KROMD E 3846 95 Tnsa -39,0 N
7 ISMEN B 748 94 EGGUB  -3,1 i | 7 VERUS ] 3697 94 vatas  -3z5[ N
& KONYA Bl s 93 SKBNK 3,0 [ ] B ASELS El za7 o3 msen  -3s,8[
9 CCOLA Bl en 92 mov0 28 [ | 9 KORDS Fl 3049 92 zoReN  -38,5[ N
10 ZOREN Bl &30 91 KROMD 2,5 [l 0 Re6L b on 91 HiGM  -38.4 [
11 I5CTR Bl &2 90 GSDHO 2,4 [ 1 eMas B sn 90 pasus  -37,7 [
12 ALARK El e 89 ECC 23 [ 12 moes 0 219 89 gera  -37,5 [
13 GOODY B see 88 KOZAA 2.2 [ | 13 TATGD I 1977 88 CeMTs  -35,6 [
14 DEVA Bl sae 87 ovake -2 m 14 HALKB I 17 87 Tukss  -352 [
15 POIHO B s 86 CEMAS  -2.0 | 15 DEVA I 1850 86 sknk  -35,2 [



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler

endeicier | urom | xeawk_ xusn | 030 Xugso  xuioo _ Xvwo _ xiuwy

Piyasa Degeri (bin TL) 20402.772 2382466 5.769.741 9.808.605 11.664325
Piyasa Degeri (bin USD) 423.102 49421 119.645 203.398 241.879

13.716.094 3.907.488 6.686.678
284426 81028 138.676

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 6.115.590 579.090 1.850.957 3.256.545 3.729.129 4368794 1.112.249 1.746.796

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD)  126.821 12.012 38.383 67.530 77.330 90.594 23064 36.227
Halka Acgiklik 30% 24% 32% 33% 32% 32% 28% 26%
Toplam igindeki Pay 100,0% 9,5% 30,3% 53,2% 61,0% 71,4% 18,2% 28,6%
Haftalik Getiri -4,6% -0,6% -5,7% -2,0% -3,6% -4,3% -5,4%
Aylik Getiri 1% 5% a% | 6% 5% 2% - 3%

YBB Getiri 27% 0% 37% 35% 30% 24% 1% 34%

1 Yillik Getiri 32% 11% 34% | 40%  34% 29% 6%  39%
F/K 16,5x 5,4x 39,0x 11,5x 12,0x 13,6x 24 9x 29,6x
P/DD 1,3x 1,1x 1,5x 1,2x 1,3x 1,3x 16x 1,4x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi —cos —10¥illik Tahvil —ens  —xuwofs)
CDS risk primi 217 bp o 00| ge
seviyesinden islem gortrken, 700 35.0| 700 350
CDS cephesindeki  dusus 600 100 o .
: ) "
Borsa  Istanbul’'u  pozitif oo 29| |y .
etkilemektedir.
400 20,0 00
300 150 |3 15
200 10,0 200 1




XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K 100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

M5O EM'e giire BIST100F/K iskontosu —BISTL00 FfK
—IST100 Sy ortalama FfK. iS50l EM Sy ortalama F/K
—MSa EMFSK BISTL00 Sy ortalama F/K iskontosu
o F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna gvore 5 En Yilksek 2 B -4 o
yillik ortalamalarinin asagisinda En Dilsiik 35 03 -T% | -26%
islem  gorirken  MSCI-EM’e onalama 49 BE  -Ba%

X N - cari 46 05 -63% 6%
endeksine gore 5 yillik iskonto Ontalama iskontoya Dénis Carpant 4,6 %
seviyesinin Uzerindedir.

i 8 fio:o:sorofoioii:i
ik i & 2z 54 8 % § B
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XUSIN F/K rasyosu
bakimindan MSCI-EM’e
endeksine gore 5 wilhk
iskonto seviyesinin
asagisindadir.

|
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Kasim 24
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USIN & MSCI EM SINAI F

e XUSIN F/K skontasu —_
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g
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XUSIN F/K

=—XUSIN F/K =—+/-251d

Tirkiye  EM
En Yiiksek 9,9 2,0
En Diisiik 19 72
40 14,2
42 17,5
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 59

XUSIN F/K iskontosu

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

iskonto Potansiyel

25% 138%

-B9% -55%

-B6%

-76% -3%
41%

=—M5Cl EM Sanayiye giire XUSIN F /K iskontosu =5y ortalama iskonto
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

M50 EM Bankalarina gére XBANK F/OD iskont asu ——MSO EMF/DD

HBANK Sy ortalama F/DD ——XBANK F/DD
5 5y ortalama iskonta

XBANK F/D D rasyosu - F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

En Yitksek 619 16  29%  13%
bakimindan MSCI EM En Dilsiik 1,04 6,7 86%  -BO0%

endeksine gore 5 yillik ' | oralama 305 BT 5%
. . P g : cari 2,61 9,1 -11% 17%
iskonto seviyesinin , N S P OralamalskontoyaDanis Gapant 316 1%

asagisindadir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu
——KBANK F /DD ——+/-2std —BANK F/DD - 25td
7,0
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20 20
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

S&P 500 endeksi, gegen haftayr (31 Geligmis Ulkeler

Agustos - 4 Eyliil 2026) jeopolitik soklar NASDAG - catimly Dltaian

ve makroekonomik verilerin kiskacinda NYSE Comp | o :::n:; : .
gegirerek haftallk bazda %0,1 gibi shie.nog ffma Kanada .
oldukca sinirli bir yikseligle 7.718,60 Koomce e s&r 500 e
puandan tamamlamistir. Hafta basinda M':i':: ::: MYSE Comp o

sert satislarla karsilasan endeks, tanm . il nghvere - -

digi istihdam verisiyle calkalansa da Almanya 20 Almanya I

haftay1 vyataya yakin karmasik bir Japonya 2w il Mui':r: .-::“

gortintimle kapatmistir.
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AQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa garpanlan farkl seviyelere gore potansiyel

—NASDAQ F/SATS  ——NASDAQSy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks

Potansiyel
NASDAQ cari F/FAVOK ve oo 38 e ;o am ma  am | wen o
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik 7 [w - e Tl Em TR " am
ortalamalarinin tzerinde ¢
seyrederken ileriye donik F/K ~ ° 1200 -
rasyosunda 5 yillik : frece
ortalamalarinda islem i:
gormektedir. 1 10

0 200
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkli seviyelere gore potansiyel

F/sats Potansiyel FfFAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—5P500 F/SATIS ~ ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std Envoksek 3.7 ™ 0 % 56 Py 7.365 B
S&P 500 cari F/FAVOK ve 4,5 En Diigitk 22 -A0%. 105 -35% 16,0 -27% 3.577 -52%
a4 ortalama 30 -16% 14 -11% 218 L9
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik Lo carl 36 161 219 7438
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. . . 4 B.000
seyrederken ileriye donik 25 7000
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. L5 o
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SAT DOW piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gire potansiyel

| ., rastd B F/sats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
DOW cari F/FAVOK F/SAT'S ve ~==DOW S5y ortalama FIYAT/SATIS —t2 /- 25t —DOW F/SATIS En Yiiksek 33 P 157 s1% 248 15% 50,188 5%
4 4,00 4 En Diigiik 2,0 29% 84 19% 151 -30% 28.726 -86%
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece mdusterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
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