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BIST-100

12.899 J %2,9

UC ANA MESAJ

1 Fon krizinde son gelismeler

Turkiye’nin glindemindeki fon krizinde hafta sonunda da kritik
gelismeler yasandi. Anadolu Ajans’'nin pazar giinki haberine
gore, sermaye piyasasi iglemlerine iligkin sorugturmalar
kapsaminda Tera Portféy CEO’su Emir Munir Sarpyener ile
Yénetim Kurulu Baskani Erdin Ozel gozaltina alindi. SPK da
cuma giinti Ozata Denizcilik hisselerindeki islemler nedeniyle,
aralarinda Tera Yatinm Holding Yonetim Kurulu Baskani Emre
Tezmen'in de bulundugu 11 kisi hakkinda sug duyurusunda
bulundu ve iki yil islem yasagi getirdi. Bu arada Anadolu
Ajansi’nin haberine gore 45 firma ve 19 fon uzerindeki mal
varligi tedbiri kaldirilirken, gercek kisiler tizerindeki tedbir ise
devam ediyor.

2 Yillik Tahvil Faizi

%40,11 4 +13bp

2 ABD-Cin tarife anlagmasi

ABD ve Gin, iki tlkeden yapilan yaklagik 30"ar milyar dolarhik
ithalatta gimrik tarifelerini digirmeye yonelik planin aynntilarini
acikladi. ABD'ye girecek urinler listesinde havai fisek, ev riinleri,
spor ekipmanlari ve oyuncaklarin da aralarinda bulundugu 77
kalem yer alirken, Gin'e girecek ariinler igin et, deniz drinleri,
tahillar, kdmiir ve tibbi ekipman dahil 1.619 kalem belirlendi.
Toplam 60 milyar dolarlik ticareti kapsamasi beklenen tarife
indirimi, Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in gecen hafta Washington’a
yaptigi ziyaretin en somut sonuglarindan biri oldu. iki ilke ayrica
daha kapsamli bir anlasma icin goriismeler sirerken ticaret
ateskesini ocak ayina kadar uzatti. Karsilikli dizenleme
kapsamindaki Uriinlerin yaklasik %90'inda tarifelerin en ok
kayrilan Ulke oranlarina indirilmesi éngdriiltyor.

5Y CDS PRiMI

249% +17bp

3 Trump: iran’in teklifini reddettim

fran, Hirmiz Bogaz'nin yeniden agilmasina yénelik
yedi ginlik teklifine bagh kaldigini ve kosullarini
yumugatmayacagini soylerken, ABD Bagkani Donald
Trump bir anlasmaya varma konusundaki istekliligine
iliskin geliskili sinyaller verdi. Trump pazar gini Axios'a
verdigi roportajda, iranin talep ettigi kosullarin
Washingtonin yaklasik bir yil 6nce kabul edebilecegi
tirden oldugunu belirterek, Tahran’in “elini fazla
zorladigin” sdyledi. Axios’un haberine gére ABD
Baskani, iran’in son teklifini reddetmis olmasina
ragmen mizakerelerin bu hafta yeniden baglamasim
bekledigini de sozlerine ekledi. iran 6nce, taleplerine
ABD'den kesin bir yanit bekledigini ve Katarli ve
Pakistanli arabuluculardan heniiz herhangi bir yanit
almadigini bildirdi.



YURT DISI GELISMELER

Gectigimiz hafta yurt disinda iran-ABD goriismeleri ve S&P Global PMI imalat verisi 6n plandaydi. iran Disisleri Bakani Abbas
Erakci, ABD've sunduklari 7 maddelik anlasma planinin makul oldugunu belirterek, teklifin gerekcesiz reddedilmesi halinde
sorumlulugun Washington yénetimine ait olacagini ve Hirmiz Bogaz/'nin yeniden agilmasi igin sartlarin karsilanmasi gerektigini
soyledi. Bunun disinda gecen hafta aciklanan ABD 6ncii PMI verileri beklentilerin belirgin izerinde geldi. Ozellikle imalat PMI 57,0
ile 53,5 civarindaki beklentinin Gzerine gikarken, hizmetler PMI da 58,7 ile beklentiyi asti. Boylece bilesik PMI 58,4'e yikselerek
Temmuz 2021'den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Veri, ABD ekonomisinde blylme ivmesinin gigli kaldigini ve talep
kosullarinin Fed'in faiz indirimleri agisindan heniiz yeterince zayiflamadigini gésterdi.



Gegtigimiz hafta yurt icinde fon sorusturmasinda verilen yeni karar, tiiketici giiven endeksi ve agustos ayl yabanci ziyaretci verileri
6nemli gelismelerdendi. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi tarafindan yiriitiilen sermaye piyasasi sorusturmasi kapsaminda, 45 firma, 19
fon ve 42 gercek kisi olmak Ulzere toplam 106 kisi ve kurulusa yonelik mal varligi tedbirleri, SPK'nin yeni degerlendirmeleri
dogrultusunda kaldirildi. Talep yazisinda, ilgili kisi ve kuruluslarin hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araglarinin dondurulmasi,
yuksek tutarh para transferlerinin ve mal varligini azaltici islemlerin engellenmesi istenmisti. Bu gelismenin yani sira tuketici giiven
endeksi agustos ayinda 90,8 iken eylul ayinda %1,3 oraninda artarak 91,9 oldu. Son olarak, agustos ayI yabanci ziyaretgi sayisi 6 milyon
963 bin kisi ile gecen yilin ayni ayina benzer seviyede gerceklesti.



BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr %3,29 disusle 12.899
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan dlkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama F/K’sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici tarafta tahvil Enflasyon ve Gecelik Repo Orani
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye’nin 5 yilhk Dolar cinsi CDS Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 249 bp seviyesinden iglem

gorirken, CDS primimizdeki dusus e e
egilimi  2022’den  beri  devam
etmektedir. ‘

70000 w22
wwm

Abayrsk o/ Agss
600,00 -
T Y
£ soam
) oym
= ., s depres
0000 ;
oTE ovio-19 i
Dabe lasimi
30000 Lger o
/M e
. R p—
200,00 » ~
10000
00
216 200 2018 019 020 202 2022 023 021 208 2026



TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Turkiye 10 Yilliklar

48D Hazing

EUROBOND

Spread  ——10Y Breakeven —— 10y Benchn

—ABDH.

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS  risk  primi 249  bp
seviyesinden islem gorirken,
Kasim 2036 vadeli 10 yillik 5 o0
Eurobond faizi 7 bp artigla . o
%7,77  seviyesinden  islem
gorda.
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolari Endeksi(DXY)

0,

ABD 10 yillik tahvil faizleri ABD ekonomisindeki gigl 10w
Ozel sektor ve imalat ivmesi, Orta Dogu merkezli
jeopolitik risklerin tetikledigi enerji soklari ve 100
dolari asan petrol fiyatlarinin  yarattigi  kalici
enflasyon endiseleriyle Temmuz 2007'den bu yana
en ylksek seviyesi olan %5,20'lerin Gzerini test w80
etmistir.  Fed'in faiz artinmlarini  strdlrecegi 0
beklentisi ve yapay zekd dahil  yogun
kurumsal/kamusal tahvil ihraclaninin getirdigi arz

fazlasi, birincil piyasa yapicilarini zorlayarak tarihi bir ABD 10Y Tahvil Faizi

tahvil satis dalgasina yol agmistir.

om0

2025

Dolar endeksi(DXY) 101,17 seviyesinden islem
gorirken ABD 10 yillik tahvil faizi %5,2 seviyesinden o
islem gormektedir.
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Dolar/TL yukarida 2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans Enflasyon Orani — Dolar Kurundaki Yillik Degisim (%)
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Ons Altin’da diizeltme L OnsAtn |

—0Ons Altin
ABD ekonomisinde blyime ivmesinin 0 6000
gugli kaldigini ve talep kosullarinin 05
Fed'in faiz indirimleri acisindan henuz 5000
yeterince  zayiflamadigini  gosterdi. '
Bunun sonucunda kiiresel risk istahi 15 2000
baskilanirken ons altin, iran-ABD 5
gorigsmelerinden  sonu¢  c¢ikmamasi
nedeniyle petrol fiyatlarindaki e 3000
yikselisin enflasyon endiselerini 3
artirmasi ve Fed’in faiz oranlarini daha a5 2000
fazla artiracagi beklentilerini
glclendirmesiyle dizeltme sirecine ¢ 1000
devam ederek haftanin ilk is gini 45
4200 dolanin  asagisinda  islem . .

gérmektedir.
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Petrolde yiikselis

Brent petrol iran-ABD
gbrasmelerinden bir sonug
¢lkmamasi ve Hirmiz
Bogazi'nin kisa vadede
acilmayacagi beklentisiyle
tekrar yiikselise gecti. Haftanin
ilk is glinl Brent petrol 99
dolardan islem gormektedir.

Brent Petrol($/Varil)
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ENFLASYON DIiNAMIKLERI

Yillik Enflasyon %31,51...

Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine goére yiluk
tuketici enflasyonu Ust uste uUglncu ayda gerileyerek
Agustos'ta yuzde 31,51 seviyesine indi. Aylk enflasyon
yuzde 1,84 olarak gergeklesti. Agustos'ta aylik enflasyona en
yuksek katki ulastirma grubundan geldi. Temmuz ayinda
ylUzde 1,52 olan aylik Uretici enflasyonu ise Agustos ayinda
ylzde 2,57'ye gikti.

En yiksek agirhga sahip (¢ ana harcama grubunun vyillik
degisimleri; gida ve alkolsiz igeceklerde ylizde 33,79 artis,
ulastirmada yuzde 35,08 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger
yakitlarda yuzde 39,77 artis olarak gergeklesti.
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MAKROEKONOMi

BUTCE

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
aciklanan agustos ay bitge sonuglari,
vergi tahsilatindaki yavaslamanin etkisi ile
bitce dengesinde gecen yilin ayni ayina
gére kétulesme goralduguni yansittl.
Agustos ayinda toplam biitge dengesi 12,9
milyar TL fazla ile gegen yil ayni ayindaki
96,7 milyar TL fazlanin altinda gergeklesti.
Agustos ayinda vergi vyapilandirmasi
kapsaminda toplam 1,5 milyar TL gelir
yazilirken, ilk sekiz ayhk toplam 10,7
milyar TLye ulagti. 2025 yili toplaminda ise
22,8 milyar TL gelir yazilmisti. Diger
taraftan, agustos ayinda dzellestirme geliri
kaydedilmedi, gecen yilin ayni ayinda ise 6
milyar 800mn TL gelir kaydedilmisti. Faiz
gelirleri 29,9 milyar Tlye ulasirken, faiz
giderleri ise gegen yila gére 17,3 milyar TL
artisla 197,1 milyar TL oldu. Bu sonuglarla,
ilk sekiz aylik dénemde bitce agig 1
trilyon 308 milyar TL'ye gerilerken, son 12
aylik bitce agigl 2 trilyon 200 milyar TL
(GSYH'ye oranla %2,8) diizeyine yiikseldi.
Yeni OVP’de 2026 yili biitce agigi tahmini 2
trilyon 632 milyar TL (GSYH'ye oranla
%3,1) dizeyine asagl yoénde revize
edilmigti.
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Mayis ayinda 1,5 milyar

dolarlik agik...

Mayis ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,3 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarlk acgik
verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik
acikla karsilastirldiginda, 12
aylk kumdlatif cari iglemler
acigl bir ay 6nceki 37,0 milyar
dolardan 37,3 milyar dolara

(GSYIH'nin  yaklasik %2,1i)
genisledi.
Mayis ayinda ihracat yillik

bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigl 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.
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TCMB Para Politikast Kurulu
toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0
seviyesinde sabit tuttu.
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde diisii
U3 e=—Net Rezervler  ===Briit Rezervler Briit Altin Rezervleri
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi 13 haftalik, Yilliklandirlmis Kredi Biiylimesi (%) oplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi

sinirh yiikselirken, ihtiyag ve

" Toketd ——Honut Tagn ——Genel 20,00 —Mevduat BiyGmesi —Kredi Biyumesi
ticari kredi faizleri geriledi . 70,00
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18 Eylil ile biten haftada 26,7 trilyon w0 50,00
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verilen krediler hacminde 9,6 milyar 20,00
TL artis goézlendi. Béylece mali 20 1000
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yilbagindan bu vyana artis %23,9 “ b é E o 2 % &t 2 % &t 3 é
E t g Ed

seviyesine yiikselmis oldu. Ticari
krediler 70,2 milyar TUlik artig
Bhr TL guritarian, it alornisde
bireysel kredi kartlari 55,8 milyar TL, Kredi Trlerine Gore Faiz Oranlan
o . K (4 Haftalik Ortalama, %)
ihtiyag kredileri 24,6 milyar TL, tasit

kredileri 0,3 milyar TL geriledi, konut
kredileri 1,2 milyar TL artis gosterdi.
Mevduat  tarafinda, 18 Eylal
haftasinda toplam mevduatin 434,9
milyar TL artisla 33,9 trilyon TLye
ylkseldigi gérilurken yilbagindan bu
yana artis %18,8 seviyesine ylikselmis
oldu.

Kredi ve Mevduat Faizleri Spread
(4 Haftalik Ortalama, %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda hafif Doviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)
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%38,7 seviyesine sinirh e

ylkseldigini gériyoruz. Bu oran,
gercek kisilerde %44,0'e, tlzel
kisilerde %35,3’e geriledi, resmi o
ve diger kuruluslarda %16,5'e
ylkseldi.




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Haftalik Net Sermaye Akimlari

Haftalik Net Sermaye Akimlari (Mn USD)

Yabanci Portfoy Girisleri
Hisse senedi piyasasindan cikis

mHisseSenetleri  mDIBS (Repo Dahil)

8.000 3.000

TCMB verilerine gore 14 Eylul haftasinda
yabancilar

fiyat ve kur etkisinden arindiriimis olarak
hisse senedinde 109,8 milyon dolar net
satig gergeklestirdi.
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DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim
islemlerine gore (repo harig) yabancilar
tahvilde haftalik 151,2 milyon dolar net
alis gergeklestirdi. DIBS tarafinda son 6
haftada yabancilar 460 milyon dolarlik net
alis gerceklestirdi. DIBS yabanc payi ise
hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim
ve repo hari¢) %7,45 seviyesinde
gerceklesti.
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-4.000




ikinci geyrekte GSYiH biiyiimesi
%2,3 oldu

2026 vyilinin ikinci ceyreginde
GSYiH, yillik bazda %2,3 oraninda
blyddi; bu rakam, %2,9 olan
piyasa beklentisinin biraz altinda
kald. Mevsimsellikten
arindinlmis GSYiH biyiimesi, bir
onceki ceyrekteki %0,3’lik artigin
ardindan ceyreklik bazda %1,1'e
hizlandi. Net ihracatin alti ¢ceyrek
sonra ilk kez pozitif katki
saglamasiyla biuyimenin bilesimi
bir miktar iyilesti. Ayrica, imalat
sektérii  bir dnceki geyrekteki
daralmanin  ardindan  tekrar
bliyumeye gecerken, hizmetler
sektori bluyume egilimini
strdurdi.

—Sanayi Uretimi (sag eksen)
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Subat 23

Haziran 26
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gére Haziran ayinda

sanayi iiretimi yillik yiizde 1,4 azaldr,

e yly (%)

Sanayi Uretimi-Takvim etkilerinden anndiimis endeks

Ortalama 3per. Mov. Avg. (Sanayi Uretimi-Takvim etklerinden arindiimis endeks)

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili 140

Haziran ayina iliskin sanayi Uretimi verilerini

yayimladi. Sanayinin alt sektorleri 120

incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda

madencilik ve tas ocakgiligl sektorii endeksi 100 A e

bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 1,6 % ) ; \

azaldi, imalat sanayi sektorli endeksi ylzde LU A N : Vel 1/

1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve /

iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektéri @ i || ||I| I"I“l "l "“llll

endeksi yiizde 1,1 artti. Sanayi Gretimi aylk hn i ! '|||I||l|l|-| I ¢
bazda ylzde 0,1 artti. Sanayinin alt sektorleri o | 0%
incelendiginde, 2026 vyili Haziran ayinda » ‘ 233»?:
madencilik ve tas ocakgilig sektorli endeksi 2%
bir énceki aya gére yiizde 0,5 azaldi, imalat . :33:2
sanayi sektorii endeksi ayni kaldi ve elektrik, Hazian 96 Mart17  Amalk17  Eil18 Hazran 1 Ma20 Aralk20 Eyil21 Hezran22 Man23 Adk23  Eyiil24  Hazran

gaz, buhar ve iklimlendirme {retimi ve
dagitimi sektori endeksi ylzde 1,5 artt.



Tiiketici gliveninde yikselis...

Tiirkiye istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin  ekonomik  giiven
endeksi verilerini agikladi. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda ylzde 0,9 vyikselerek
99,8 degerine c¢ikti. Tiketici giiven
endeksi, temmuzda ayhk bazda
yuzde 2,2 artarak 89,8'e yiikseldi.
Ayni donemde reel kesim guven
endeksi, yiizde 0,8 azaligla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektorl gliven endeksi, yluzde 1,4
yukselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektorii gliven endeksi ylizde
1,6 azalisla 111, insaat sektdrii
gliven endeksi yizde 0,6 artigla 83,5
degerini aldi.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Given Endeksi
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—Tuketici Gliven Endeks (sag eksen)
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa Istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa Istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)

Borsa Istanbul'da BIST 100
endeksi, pecen hafta sert — m . —
satislanin 8n plana oktg ve r | ey, Ptrcs I -0
deger  kayiplarnin - yasandif . II 1 R =:;
negatif bir seyir izledi. BIST-100 B o8 | . | R
haftayi  12.897  puandan B - —py
tamamladi. Dlstste hem yurt igi 22 i | [EEE]
fon piyasasindaki likidite krizi - i
hem de kiresel makroekonomik 45 1 s
i il b iel 49 Il 4] | 2z
baskilar etkili oldu. lletisim, A iy
ulastirma e madencilik &2 N
endeksleri  pozitif  aynsirken : =
faktoring endeksi basta olmak 5c N
lzere genel olarak negatif bir :*-
seyir hakimdi. a7 I
25 [
10,1 [
LN |
137 I
165 (I
|

w

0.0 50,0

10,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

XU 10D e relatif Getiriler (Haftalik)
1 TUKS R | wo0soee

XU100'e relatif Getiriler (YBEB)

ﬁ

1 TREEN EEES | jowes  [s20
OO T |

2 THEEN ek 99 KMTH 164 - | 2 Tueas 100,10 ES

BIST'te makroekonomiye 3 ECne [ T o8 VERUS 122 [ | 3 MADMD B ez30 98 pEn

dair gelismelerin dikkatle sacen TR STVESTL a3 I M LEs U C |

. T £ WA [ EEr 96 LASA 88 [ | 5 EREGL B sz EETERT I |

izlendigini garliyoruz. ] ;
& EGEEN B 130 95 SKENE -850 [ | & BIMAS B 2320 ot guen ocd
7 KOzAA B oo Q4 IHGM 79 |:l 7 DEVA | MEETEEl R TTR |
8 KROMD B oz 93 ZOREN 74 ] & SELEC B zros ERETTR T |
g avaRc B rsr 9 ESEM 7.3 D | 2 TANED B zass 9 WATAE a___
10 TTROM B 720 91 G000Y 832 b | 10 NETAE I 21z o1 zoren 414 N
11 Obus B 7z 90 TrEA 53 b | 11 Qo I 2120 EQPTIVEE I |
12 EREGL B e EERTTET RE W 1xowmoes I z01s |
13 CIMSA B ss? 88 HAE .42 b 13 €COLA [ 1758 ee sxan x5 [
14 GUBaE B s AT UETE 41 m 14 ROZAL [ 1741 87 VESTL sx [
15 CEMTS B e 86 A .34 i 15 HEHAL [ 16,16 o s -3nx [N



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler

Endeksler [ xutum | xeank XUSIN XU030 XUD50 XUL100 XYUZD  XTUMY
Piyasa Degeri (bin TL} 17375080 2296058 S5090.977 9.347.505 10.773.630 12359685 3012180 5.015.394
Piyasa Defier (bin USD) 356305 47400 104394 191676 220920 253443 61767 101862

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 5178617 567.115 1657.749 3.089.389 3435418 3925834 836445  1.252.783

Halka Agik Piy. Deg. [bin USD)  106.185 11633 33903 £3350 70445 80,502 17152 25693
Hal ka Agiklik 30% 25% 3% 33 32 32% 28% 25%
Toplam gindeki Pay 100,0% 11,0% 32,0% 59,7% 66,3% 75,8% 16,2% 24,2%
Haftalik Getiri 50% 08% 5% -1,5% 2,1% 2,9% 9% 12,7%
Ayl Getiri e ETY sk 5% 8% -11%

YBB Getirl 1% 2% 4% | 30%  23% 15% 0%
1¥illik Getiri 10% 2% 15% 27 20% 13% -19% 2%
FfK 14,0m 53x 34,Tu 11,0x 11,1x 12 2x 18,9u 22,0m

P/DD 11 1,0% 1,3x 1,2x 1,2x 1,2 1,3x 10x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi —cos 16 ¥l T S
CD5 risk primi 249 bp 28| lacs e

seviyesinden islern gorirken, 15c
CDS cephesindeki ylkselis 309 s 1ee
Borsa Istanbul'u  negatif zma] e N
etkilemektedir. T B



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM FfK XU100 & MSCI EM F/K lskontoya gére Potansiyel

— O DN pore 0 ST L00FFK ko o —WSTLOFK

ST Sy ort sk F i DM Sy armalura FTE

b EMF/ R ST L00 Sy ort aburas F /A | dhoania wi

. : ' EfK Tirkye EM  bkanto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna gore 5 : : P 21 1m0 % | s
yillik ortalamalarinin asagisinda . 2 En Diligiik 35 TS -
islem  gérirken  MSC-EM'e . . neialany 49 16 6%
. ) ) cari 46 12,5 -63% I

endeksine gore 5 yilik iskonto : L Ortatama iskontoya Donis Garpans 4,6 =

Bl L e —an

seviyesinin Gzerindedir.

AUL00 FfK XU100 FfK iskontosu

==SA5C1 B e gdre BISTIOO F/K Ehomios Sy cralama isho Mo =) Jod

—EETIO0 K — WS TIO0Sy o s F8 et
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KUSIN F/K rasyosu

bakimindan MSCI-EMe
endeksine  gére 5 wyillik
iskonto seviyesinin

asaglsindadir.

MUSIN & MSCI EM SINAI EfK XUSIN & MSCl EM E/K lskontoya gére Potansiyel
=5 :I._ N . ‘.- . ’ _.. ) .. .. £

[ Ff Tiirkiye EM iskonto  Potansiyel
En Wi kesekc EE] 0 Pt 1385
En Dy ik 19 12 £ 5%
1 A artalzma 40 142 %
cari 42 175 £ %
Ortalamais kon toya Danls Carpan 59 41%
I o
XUSIN F/K Iskontosu

u —MGCIEMSanaive gl NUSIN F/R iskomasy =5y orualamaiskonns

—=XIENFE -




XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD Iskontoya gére Potanshyel

150 R Rardcadan res e 0 ARG F) D0 o b ——A50 EMF /D0
% a RO —— M F OO

' FfoD Tiirki EM  skonto  Potansiyel
XBANK F/DD rasyasu u W EnViksek a,ir 10,6 - 13:-?
bakimindan MSCI EM En Dilgiik 104 67 -BE% -60%

endeksine gare 5 willik ortalama 305 a7 -69%
’ o aari 251 a1 % 1P
iskonto seviyesinin Ontalamaishontoya Diniss Carpam .16 %

asafisindadir.

HBANK F/DD XBANK F/DD lskontosu
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR
Borsa Getiriler] {Haftalik) Borsa Getirileri [YBE)

Gectigimiz hafta yurt digi borsalarda Galiymis Ol adar
Goarli gy O Db

Iran-ABD gorismeleri ve S&P Global S - '
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' e o _—
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i i :
gelitken daha sonra  teknoloji s e | Atmanya e
Iwl Ll f ' Avustralbya |
endeksinin etkisiyle piyasa yeniden Arateabya L. S o ]
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAC carl F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

———— By Pemmivel GEWHE Poumsivel K Potmiye Endeks Peumipl

NASDAQ cari F/FAVOK ve . ' ' ' Pags 35 aw | mo e | ma o | amew e
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P 500 car F/FAVOK ve
F/SATIS rasyolarinda 5 yillik
ortalamalarinin tzerinde
seyrederken ileriye donuk
F/K rasyosunda 5 willik
ortalamalarinda islem
gormektedir.

S&P500 cari F/SATIS EP 500 piyasa lan farkl seviyelere gire potansiyel
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DOW PiYASA CARPANLARI

OW cari F/SATIS DOW piyasa garpanlan farkl seviyelere gore pot el
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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