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BIST-100

12.270 § %2,5
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Fon krizinde son gelismeler

istanbul  Cumhuriyet Bagsavalig tarafindan  sermaye
piyasasindaki islemlere iliskin yuritilen sorusturmalar
kapsaminda pazar aksami itibariyla 217 stipheli hakkinda adli
islem yapildi, tutuklananlarin sayisi ise 85'e ¢ikti. Bagsavcilik,
eski Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Baskani ibrahim Omer
Gonil hakkinda “gérevi kotiye kullanma” sugu kapsaminda
sorugturma izni igin Hazine ve Maliye Bakanligina vyaz
gonderirken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, fon
sorusturmas! kapsaminda Goniil hakkinda 6n inceleme ve
arastirma yapilmasi icin Teftis Kurulunu géreviendirdi.
Anadolu  Ajans’'nin  haberine gére savaligin bakanliga
gonderdigi yazida, Gonul'lin SPK Baskanligl yaptigi donemde,
kendisine mevzuat cercevesinde verilen inceleme denetim ve
degerlendirme yetkisini, yani gorev ve sorumlulugunu yerine
getirmedigi hususunda agik ve yeterli emareler bulunduguna
dikkati gekildi.

5Y €CDS PRIMI

2574 +3bp

2 Yilhhk Tahvil Faizi

%40,35 § -52bp

2 Yemen'den Husilere yonelik
operasyon

Yemen’in uluslararasi alanda taninan hiikiimeti, iran destekli
Husiler ile Suudi Arabistan arasinda haftalardir tirmanan
catismalarin ardindan bu grubun kontroliindeki tiim bélgeleri geri
almak amaciyla genis gapli bir askeri harekat baslatti. Yemen
Baskanlk Konseyi Baskani Rashad Al-Alimi, pazar glini halka
hitaben yaptig kenusmada, Yemen ordusunun tim birimlerine
operasyonlara baslama ve “llke terdrist Husi milislerinin
pengesinden kurtarilana kadar” savagma talimati verildigini séyledi.
Yemen giiclerinin de yer aldigi Suudi Arabistan liderligindeki
koalisyon, Husilerin yeni bir saldiri baslatarak Yemen'in bati
kiyisindaki stratejik bolgeleri ele gegirdigi eylul ayr basindan bu
yana grupla kara ve hava catigmalar yuritiyor. Bu hamle,
milislerin Kizildeniz ile Aden Korfezi arasindaki dar bir gegis noktasi
olan Babilmendep tzerindeki kontroliinii giiglendirmisti.

3 Piyasalarda son durum

Cuma giinli piyasalardaki ana hikaye, ABD istihdam
verisinin beklenenden belirgin sekilde zayif gelmesi ve
bunun Fed’in yakin zamanda faiz artiracagi beklentisini
azaltmasi oldu. ABD’de eylil ayinda tarim digi istihdam
yalnizca 29 bin artti ve tiim ekonomist tahminlerinin
altinda kaldi. Onceki iki ayin verileri de asag yonli
revize edildi. Ucret artiglan yavaslarken issizlik orani
%4,2’ye yikseldi. Bu tablo, isglici piyasasinin yeniden
hizlanmak yerine soguduguna igaret etti. Piyasa bunu
baslangigta “koti ekonomik veri = piyasalar igin iyi
haber” geklinde fiyatladi. Giinki zayiflayan istihdam,
Fed'in enflasyon nedeniyle yeniden faiz artirmak
zorunda kalma ihtimalini diisirdi. Para piyasalarinda
ekimde faiz artirimi olasiligl %25’in altina indi. Bunun
sonucunda risk istahi artarken, S&P 500 %0,7 yiikseldi;
Nasdaq 100 tarihi zirveye gikti.



YURT DISI GELISMELER

Gectigimiz hafta yurt disinda ABD’de agiklanan tarim disi istihdam ve jeopolitik gelismeler 6n plandaydi. ABD istatistik Biirosu'nun
acikladig verilere gére ABD'de Eylill'de tarim disi istihdam 29 bin artti. Piyasanin medyan tahmini 90 bin artis olmasiydi. Agustos
ayinda 162 bin artis yasanmisti. Ancak 133 bin artisa revize edildi. istihdam verilerinin aciklanmasinin ardindan piyasalar, Fed’in bu
ay faizleri sabit tutma ihtimalini yaklasik %84 olarak fiyatladi; faiz artinm olasiligi, bir hafta 6nceki yaklasik %64 seviyesinden
yaklasik %16’ya geriledi. Jeopolitik tarafta Yemen hiikiimetinin, iran destekli Husilerin kontroliindeki tiim bélgeleri geri almak
amaciyla genis capli bir askeri harekat bagslatmasi savasin kisa vadede sonuglanmayacagi endiselerini arttirdi.



Gegtigimiz hafta yurt iginde dis ticaret, ekonomik guven endeksi ve PMI verileri 6nemliydi. Eylil ayinda toplam ihracat yillk
bazda %15,4 artisla 26,0 milyar dolar olurken, ithalat %5,9 yukselerek 31,2 milyar dolar oldu, dig ticaret agig1 ise %24,8 dusisle
5,2 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Bunun disinda, TUIK Ekonomik giiven endeksi verisini yayimladi. Buna gére, agustosta
100,6 olan endeks eylulde %0,7 yikselerek 101,3 degerine ¢ikti. Boylece endeks, Haziran 2023'ten sonraki en ylksek seviyesine
ulasmis oldu. Bir baska énemli veri ise PMI’ydi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Eyliilde 47,9'a geriledi ve imalat
sektorinun faaliyet kosullarinda iuiml yavaslamanin strdligine isaret etti. Faaliyet kosullar son iki buguk yil boyunca aylik
bazda bozulma kaydetti. Orta Dogu'daki savasin yol agtigl belirsizliklerin de etkisiyle, talep kosullarinin olumsuz seyretmesi
eylulde yeni siparislerdeki azalisin surmesine yol agti.



BIST 100 endeksi gectigimiz
haftayr %2,5 disusle 12.270
seviyesinden kapatti. Benzer
gelismekte olan Ulkelere gore
ucuz konumunu devam ettiren
BIST 100 endeksi, kendi 5 yillik
ortalama F/K’sinin altinda
seyretmektedir.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Yurt ici  tarafta, tahvil
piyasalarinda  sinirh  saticih
seyir izlendi. 2 VI"Ik gbsterge . —Haftalik Repo Faizi —Manset Enflasyon — Cekirdek Enflasyon ——Tiirkiye 10y Tahvil Faizi —=EM 10y Ortalama Faizi (sag eksen)
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CDS PRiMi VE RiSK ALGISI

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Tirkiye 5 Yillik CDS Primi (bps)
risk primi 256 bp seviyesinden islem
gorurken, CDS primimizdeki disis
egilimi  2022'den  beri  devam
etmektedir.
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Eurobond Piyasasi Tiirkiye 10 Yilliklar

Spread  ——10Y Breake — 10y Benchn

EUROBOND

Tlrkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi
CDS risk primi 256 bp
seviyesinden islem gorurken,
Kasim 2036 vadeli 10 wyillik T
Eurobond faizi 8 bp azalisla : o
%7,90 seviyesinden iglem
gordi.
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ABD 10 YILLIK TAHVIL FAizi VE DXY

ABD Dolari Endeksi(DXY)

u0®

ABD 10 yillik tahvil faizleri ABD ekonomisindeki gliglu e
ozel sektér ve imalat ivmesi, Orta Dogu merkezli
jeopolitik risklerin tetikledigi enerji soklari ve 100
dolari asan petrol fiyatlarinin yarattig kala
enflasyon endiseleriyle Temmuz 2007'den bu yana
en yiksek seviyesi olan %5,20'lerin (zerinde
seyretmektedir. Tarnm digi  istihdam verisinin 2000
beklenenden disik gelmesi Fed’in faiz arttinm
beklentisini torpllese de ABD 10 yilliklarinda baski
stirmektedir.
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Dolar endeksi(DXY) 102,31 seviyesinden islem
gorirken ABD 10 wyillik tahvil faizi %5,258
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Dolar/TL yukarida..

Dolar / TL spot kuru
49,16 seviyesinde
haftayi tamamladi.
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Ons Altin’da denge arayisinda

Gectigimiz hafta ABD’de tarim disi
istihdam verisi beklenin oldukga altinda
geldi ve Fed'in bir sonraki toplantida
faiz arttirma ihtimalini piyasa duslk
gérmektedir. Bu veriye ragmen Orta
Dogu’da yukselen Husi tehlikesi petrol
fiyatlarini  ylksek tutmaya devam
etmektedir. Jeopolitik taraftaki bu
riskten dolayr da ons altin fiyati baski
altinda kalmayir strdirmektedir. Ons
altin haftanin ilk islem gliniinde 4.151
seviyesinde islem gérmektedir.
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iran’in  Hiirmiiz Bogaz’'ndaki
ablukasini kiran ABD
ablukasinin  petrol  arzina
yonelik olumlu katkilari ve

Hurmiz'den petrol
tankerlerinin gecisinin savas
oncesi duruma gore
yakinsamasina ragmen

Husilerin  Orta  Dogu’daki
ylkselisi ve bir tarld barisin
saglanmamasi nedeniyle Brent
petrol 100 dolarin Uzerinde
kalmaya devam ediyor.

140

120

0
20200121

20210121

202201-21

20230121

2024-01-21

2025.01.21

2026-01-21



ENFLASYON DINAMIKLERI

Yillik Enflasyon %29,73...

Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gore eyliilde
tuketici fiyatlari bir 6nceki aya gore ylzde 1,84 artis gosterdi.
Yilhk enflasyon ylzde 29,73 oldu. Piyasa beklentisi aylik
enflasyonda ylizde 2,20 artis dizeyindeydi. Yillk enflasyona
iliskin beklenti ise ytzde 30,30 olmustu. Bbylece beklentilerin
asagisinda gelen enflasyon, Kasim 2021'den bu yana ilk kez
ylzde 30'un altina geldi.

En ylksek agirliga sahip Ug¢ ana harcama grubunun yillik
degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde yuzde 27,62 artis,
ulagtirmada ytzde 35,10 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger
yakitlarda yiizde 39,99 artis olarak gerceklesti. ilgili ana harcama
gruplarinin yillik degisime olan katkilan ise gida ve alkolsuz
iceceklerde 6,73, ulastirmada 5,96 ve konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlarda 4,84 yuzde puan oldu.
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MAKROEKONOMi

BUTCE

Biitce Dengesi Nakit Dengesi(%GSYH)

Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan

agiklanan agustos ayi biitce sonuglari, 1500 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
vergi tahsilatindaki yavaglamanin etkisi ile

butce dengesinde gegen yilin ayni ayina - I

gore kdtilesme gorildigini  yansitti. 5 s 07%

Agustos ayinda toplam biitce dengesi 12,9 o AL~ 1%

milyar TL fazla ile gegen yil ayni ayindaki 1,5%

96,7 milyar TL fazlanin altinda gergeklegti. ” Lo L% 1%

Agustos ayinda vergi yapilandirmasi 100 %
kapsaminda toplam 1,5 milyar TL gelir 1500 ’

yazilirken, ilk sekiz ayhk toplam 10,7 3.0%

milyar TU'ye ulagti. 2025 yil toplaminda ise B - 33%
22,8 milyar TL gelir yazilmist.. Diger 2500 -3,5%

taraftan, agustos ayinda 6zellestirme geliri o

kaydedilmedi, gegen yilin ayni ayinda ise 6 g

milyar 800mn TL gelir kaydedilmisti. Faiz % -4.7%

gelirleri 29,9 milyar Tlye ulagirken, faiz
giderleri ise gecen yila gore 17,3 milyar TL
artsla 197,1 milyar TL oldu. Bu sonuglarla,
ilk sekiz aylhk donemde bitce agig 1 N i¢ Borg Cevirme Orani

trilyon 308 milyar TL'ye gerilerken, son 12 B 1800 (%, Son 12 Ay)

aylik batge agigr 2 trilyon 200 milyar TL -s00
(GSYH’ye oranla %2,8) diizeyine yukseldi.
Yeni OVP’de 2026 yili biitge agig tahmini 2
trilyon 632 milyar TL (GSYHye oranla
%3,1) duzeyine asagl yénde revize
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Mayis ayinda 1,5 milyar
dolarlik agik...

Mayis ayinda cari islemler
dengesi, piyasa beklentisi olan
1,3 milyar dolar ile uyumlu
olarak 1,5 milyar dolarlk agik
verdi. Gecen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,1 milyar dolarlik
acikla karsilastinldiginda, 12
aylk kUmdalatif cari islemler
acigl bir ay 6nceki 37,0 milyar
dolardan 37,3 milyar dolara
(GSYIH'nin  yaklasik  %2,1%i)
genigledi.

Mayis ayinda ihracat yillik
bazda %9,8, ithalat ise %9,7
oraninda azalirken, dis ticaret
acigl 4,8 milyar dolardan 4,3
milyar dolara geriledi.
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TCMB Para Politikasi Kurulu Global Reel Faiz Oranlari

toplantisinda politika faizini Relfa T et -3 A 12Ap Hardk el O 2026 Reel Faiz Oranlan (Ex-Ante, %)
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TCMB REZERVLERI

Rezervlerde diisis
emmmNet Rezervler — smmBriit Rezervier Briit Altin Rezervleri
160.000
1 Ekim Persembe glni toplam 140,000

rezervlerin 166,4 milyar dolara,
Net Uluslararasi Rezerv 120,000

111,597
seviyesinin 52,8 milyar dolara 100000
geriledigini, tim swaplar harig -
net rezervlerin ise dnceki giine 808
kiyasla 2,7 milyar dolar dususle 50.000
36,7 milyar dolar oldugunu 10000 55.815
gormekteyiz.
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend biiyiimesi 13 haftalik, Yilliklandinlmis Kredi Biiyiimesi (%) Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiimesi
gerilerken, tagit kredileri disinda —Mevduat Biiyiimesi —Kredi Biiyimesi
tiim gruplarda faizler diisiis e T T e 000
kaydetti 60,00
50,00

ap . . 40,00
25 Eyldl ile biten haftada 26,8 trilyon 3000
Tl'ye ylikselen mali olmayan kesime 20,00
verilen krediler hacminde 115,1 e
milyar TL artig gozlendi. Bdylece mali g8 8 338 85 8 g 88 888 %
olmayan kesime verilen kredilerde 2 5 5 2 5 58§ 2 5 &8 % 2 35
yilbagindan bu vyana artis %24,4 - - - -
seviyesine yukselmis oldu. Ticari
"T.Ed"e'. 5?’6 . _m||yar. T.Ll!k artis Kredi Tirlerine Gore Faiz Oranlari Kredi-Mevduat Spread
gosterdi. Tuketici kredileri ise 56,2

milyar TL yiikselirken, alt kalemlerde Kmd"(;nj:’jg;{: giﬁ::;og"'a"
bireysel kredi kartlari 22,1 milyar TL, ’
ihtiyag kredileri 29,2 milyar TL, tagit
kredileri 1,0 milyar TL, konut kredileri
3,7 milyar TL artig gosterdi. Mevduat
tarafinda, 25 Eylll haftasinda toplam
mevduatin 110,4 milyar TL artigla 34,0
trilyon TLlye vyikseldigi goraltrken
yilbagindan bu vyana artis %19,2
seviyesine ylikselmis oldu.

Kredi ve Mevduat Faizleri Spread
(4 Haftalik Ortalama, %)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda hafif Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Doviz Mevduati (mir USD)
Vﬁkse"s ~——Bireysel ==Kurumsal
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ylikselirken, yabanci mevduat
bankalarinda %61,6’ya geriledi.
Turkiye'deki mevduat ‘ J— [—
dolarizasyonun ilgili haftada o %
%38,5 seviyesine geriledigini .
gbriyoruz. Bu oran, gergek
kisilerde %43,9’a, resmi ve diger
kuruluglarda %16,4’e geriledi,
tuzel kisilerde %35,4’e yukseldi.
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse tarafina giris tahvilden gikig

TCMB verilerine gére 21 - 25 Eylul 2026
haftasinda yurtdisi yerlesikler fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis  olarak  hisse
senedinde 358,6 milyon dolar net alig
gerceklestirdi.  BIST'te 2026  vyilinin
basindan bu yana ise yabancilar 1.939
milyon dolarlik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim
islemlerine goére (repo harig) yabancilar
Tahvilde haftalik 409,9 milyon dolar net
satis gergeklestirdi. DIiBS'te yabancilar
2026 yilinda 2.123 milyon dolarlk net alig
gerceklestirdi. DIBS yabanci pay! ise kesin
alim/satim ve repo hari¢ olarak %6,98
seviyesinde gergeklesti.
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ikinci ceyrekte GSYiH biiylimesi
%2,3 oldu

2026 yilimin  ikinci ceyreginde
GSYiH, yillik bazda %2,3 oraninda
buytdi; bu rakam, %2,9 olan
piyasa beklentisinin biraz altinda
kaldi. Mevsimsellikten
arindirilmis GSYiH biyiimesi, bir
dnceki ¢ceyrekteki %0,3'l0k artigin
ardindan ceyreklik bazda %1,1'e
hizlandi. Net ihracatin alti geyrek
sonra ilk kez pozitif katk
saglamasiyla buyimenin bilesimi
bir miktar iyilesti. Ayrica, imalat
sektorli bir onceki ceyrekteki

daralmanin  ardindan  tekrar
bluyimeye gecerken, hizmetler
sektori blyime egilimini
surdirdd.

L Bilyime Beklentisi

—FPM (soleksen)  —Sanayi Uretimi (sag eksen)

60 70
55 60
50 50
a5 40
a0 30
35 20
30 10
25 0
20 10

Subat21
Nisan 21

—lsglcineKatihm  =—igsizlik

—GSYH (y/y %)
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3,50
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m TCMB Beklenti Anketi
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Mart 25
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aziran 25
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Aralik 25
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SANAYi URETiIMIi VE REEL SEKTOR

TUIK verilerine gore Haziran ayinda S
sanayi tretimi yillik ylizde 1,4 azaldi. sanayi Uretimi

= yy (%)

Sanayi Uretimi-Takvim etkilerinden anndmimis endeks

Orlalama 3per. Mov. Avg. (Sanayi Uretimi-Takvim etklerinden arndiilmis endeks)

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2026 yili 140
Haziran ayina iliskin sanayi Uretimi verilerini
yayimladi. Sanayinin alt sektorleri 120

incelendiginde, 2026 vy Haziran ayinda
madencilik ve tas ocakgiligl sektdri endeksi
bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 1,6
azaldi, imalat sanayi sektorii endeksi ylzde
1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori 1 | N |“_ 5%
- L ; I PR || FXTR | I To ol
endeksi yiizde 1,1 artti. Sanayi tretimi aylik L ! '|"|||l|ll-| " ety I e | L %

5%
bazda yiizde 0,1 artti. Sanayinin alt sektérleri @ 410%
. . -15%
incelendiginde, 2026 yili Haziran ayinda o 20%
madencilik ve tas ocakgiligl sektori endeksi 2%
bir 6nceki aya gore yizde 0,5 azaldi, imalat 0 jg:f
A

sanayi sektori endeksi ayni kaldi ve elektrik, Haztan 16 Mart17  Awalk 17 Eyiil18 Hazian 8 Mer20 Aalk20 Eyiil21 Hazian22 Man23  Aralk23  Eyiil24  Haztan 5

gaz, buhar ve iklimlendirme dretimi ve
dagitimi sektori endeksi ylzde 1,5 artti.



Tiiketici giiveninde ylkselis...

Tiirkiye Istatistik Kurumu, temmuz
ayina iliskin  ekonomik  gliven
endeksi verilerini agikladl. Buna
gore, haziranda 98,9 olan endeks,
temmuzda ylzde 0,9 yikselerek
99,8 degerine gikti. Tlketici gliven
endeksi, temmuzda aylk bazda
ylzde 2,2 artarak 89,8'e yikseldi.
Ayni dénemde reel kesim giiven
endeksi, ylzde 0,8 azaligla 101,2
olarak kayitlara gecti. Hizmet
sektorli giiven endeksi, ylzde 1,4
yikselisle 112 oldu. Perakende
ticaret sektdrii gliven endeksi ylizde
1,6 azahgla 111, insaat sektori
gliven endeksi yiizde 0,6 artisla 83,5
degerini aldi.

Reel Kesim & Tiiketici Gliven Endeksi

—Reel Kesim Gliven Endeksi
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Sektdorel Giiven Endeksleri

—Reel Sektor ——Hizmet Sektori
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Borsa Istanbul'da BIST 100
endeksi, gecen hafta sert
satislarin 6n  plana ¢iktigl ve
deger kayiplarinin  yasandigi
negatif bir seyir izledi. BIST-100
12.270
tamamladi. Dusiste hem yurt ici
fon piyasasindaki likidite krizi
hem de kiiresel makroekonomik
baskilar  etkili oldu.
endeksi pozitif

faktoring endeksi basta olmak

haftayi puandan

Turizm
ayrisirken

Uzere genel olarak negatif bir
seyir hakimdi.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

| o6

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

Turizm
Ulagtirma -0,4 |
iletisim 26 l
Teknoloji 30 W
Hizmetler 33 W
Gayrimenkul Y.0. 34 W
Tekstil, Deri -3,5
Ticaret -36
Banka -39 H
Sigorta -4,0
Men. Kiym. Y. O. -5 1R
Elektrik EEN |
Biligim -s0 N
Metal Ana -s,0 [l
Tas, Toprak -1 [l
Gida, Icecek -6,3 [N
Kimya, Petrol, Plastik -7,0 N
Mali -7,6 N
Sinai -7 N
ingaat -1
Hold. Ve Yat. -8,7 N
Orman, Kagit, Basim -9,0 N
Kobi Sanayi -10,1 [
Madencilik -10,1 [
Metal Esya, Makina -12,6 I

Fin.Kir. Faktoring -33,3 [N

Kimya, Petrol, Plastik I 04
Teknoloji . EBEE
Metal Ana | EEEE
Ticaret I s
Fin. Kir. Faktoring I 150
Sinai B 140
Madencilik I o0
Hizmetler | BEXS
iletisim | 19
Metal Esya, Makina | 07
Gida, icecek | 0,2
Ulagtirma 2911
Sigorta -47 B
Banka 54 W
ingaat -61 [l
Elektrik 72
Bilisim -85 [l
Turizm 9,7 IR
Gayrimenkul Y.0 -10,5
Mali -10,5
Hold. Ve Yat. -17,4
Men. Kiym. Y. O -18,5 [N
Tas, Toprak -22,9 1
Orman, Kagit, Basim  -34,3 | DI

Teksti, Deri -35,8 |
Kobisanayi -36,2 [N

10,0 50,0 0,0 50,0



XU100 HiSSELERi LATIFELE GETIRILERI

BIST'te makroekonomiye
dair gelismelerin dikkatle
izlendigini goriyoruz.

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik)

1965 | 100 SELEC

1 BERA
2 OTKAR
3 VERUS
4 INDES
5 NETAS
6 BRSAN
7 AKSEN
8 ENISA
9 NUHCM
10 MPARK
11 TRGYO
12 CCOLA
13 TATGD
14 AKSGY
15 ALBRK

| ST
I 10bs
| Y
[ TS
B
B 1704
B s
[ I
663
| EEE
B 61

99
98
97
96
95
94
93
92
91
90
89
88
87
86

TUKAS
VESTL
ODAS
KARTN
KOZAL
TOASO
TKFEN
EGEEN
DEVA
POLHO
GUBRF
KOZAA
IPEKE
DOAS

109
106
93
9,0
75
6,0
6,0
4,4
43
42
37
3,6
35
32

:E::EEEEEEHHHH

00’e relatif Getiriler (YBB)

1 TKFEN
2 TUPRS
3 KRDMD
4 EREGL
5 ASELS
6 BIMAS
7 INDES
8 NETAS
9 TATGD
10 DEVA
11 CCOLA
12 AKSGY
13 TRGYO
14 VERUS
15 ENJSA

100
B okss 99
] s7.s 98
B sass 97
Bl 4360 96
B s 95
El s 94
El 3436 93
El a2 92
El 302 91
E 2559 90
B 21,60 29
I 2, 88
1] 17,85 87
1] 17,02 26

IHLAS
PARSN
ESEN
IHLGM
VESTL
TKNSA
ZOREN
BUCIM
EGEEN
ALKIM
SKBNK
YATAS
SASA
OTKAR
FENER




BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST Endeksler

erdoiser | umow | ek xusw | xusso xusso im0 oy

Piyasa Degeri (bin TL) 16.210.204 2.224.322 4.689.211 8.640.472 10.109.143 12.012.815 3.372.343 4.197.388
Piyasa Degeri (bin USD) 331.200 45.462 95.803 176.529 206.534 245427 68.898 85.773

Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 4.839.533 545.222 1.524.842 2.928.272 3.280.530 3.772.909 844,637 1.066.624

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) 98.878 11.144 31.153 59.826 67.023 77.082 17.256 21.7%6
Halka Agiklik 30% 25% 33% 34% 32% 31% 25% 25%

Toplam igindeki Pay 100,0% 11,3% 31,5% 60,5% 67,8% 78,0% 17,5% 22,0%
Haftalik Getiri -6,1% -3,9% -7,8% -4,7% -4,6% -4,9% -5,8% -9,9%

Avlik Getiri % % 1sx 7% -10% -13% 20%  -34%
YBB Getiri a% -5% 14% 17% 9% | 26%  -10%
1 Yillik Getiri 6% 1% 12% - 18% 11% 21% 6%
F/K 13,7x 5,3x 31,4x 10,2x 10,5x 11,4x 16,5% 32,6x
P/DD 1,1x 1,0x 1,2x 1,1x 1,1x 1,1x 1,0x 1,1x



CDS ve Borsa istanbul Karsilastirmasi

CDS ve 10 Yillik Tahvil CDS ve BIST-100

Tarkiye’nin 5 yilhk Dolar cinsi —cos —10 villik Tahvil —cps  —xu10a(s)
CDS risk primi 256 bp soe 40.8| a0 400
seviyesinden islem gorirken, 700 350 700 350
CDS cephesindeki yukselis 600 300 00 200
. ” ;
Borsa Istanbul'u  negatif o0 50| e .
etkilemektedir.
400 20,0 400 200
300 15,0 300 150
200 10,0 200 100
100 50 100 50
0 0,0 0 0
= g Ea=s33% 8323358323 2 X323 5883=3 2223
L Ly L 2 E E 3




XU100 & MSCI EM F/K

100 & MSCI EM F/K 00 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

w— MSCl EM'e gére BIST100 F/Kiskontosu = BIST100 F/K
= BIST100 Sy ortalama F/K e MSCI EM 5y ortalama F/K
—MSQEMF/K BIST100 5y ortalama F/K iskontosu
. 20 0% F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel
XU100 F/K rasyosuna gvore 5 e Tox  EnYiksek 7.3 180 4% S7%
yillik ortalamalarinin asagisinda |___ oo EnDisik 35 103 7% -26%
. . s 12 -30%
islem  gdrirken  MSCI-EM’e & 4w Ortalama 49 136 -64%
. . . - 50% cari 4,6 12,5 -63% 6%
endeksine gore 5 yillik iskonto s = 5% Ortalamaiskontoya Donds Carpami 4,6 29
AT . @ T Y J T T
seviyesinin Gzerindedir. 2 b
0 " 90%
PR E % g oz o3 o3 e % 3 oz o3
g g g ¢ = 2 % z 3 & = £z %

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BIST100 F/K ——BISTI00 Sy ortalama E/K —/2sd —MSCl EM"e gére BIST100 F/K iskontosu —5y ortalama iskonto —+/-2std
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XUSIN

F/K rasyosu
bakimindan MSCI-EM’e
endeksine goére 5 yillik
iskonto seviyesinin
asagisindadir.

SIN & MSCI EM SINAI F/K

SCIEM S anayiye g ore XUSIN F/
SINE/
5y ortalama iskonto

‘ WL

USIN F/K

12,0

Temmuz 24

Kasim 24

iskontosu

Temmuz 25

Kasim 25

—XUSIN F/K =t /-25td

—hSCI EM Sinal

Ocak 26

K

XUSIN 5y ortalama F /K

Mart 26

Mayis 26

Temmuz 26
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IN & MSCI EM F/K Iskontoya gore Potansiyel

F/K

En Yiiksek

En Diigiik
ortalama

cari

Ortalama iskontoya Doniis Carpam

10%

10%

30%

50%

0%

110%

XUSIN F/K iskontosu
—MSCl EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu

Tiirkiye

EM
2,0

72
14,2
17,5

iskonto Potansiyel
25%
-89%
-66%
-76%

138%
-55%

-3%
41%

—5y ortalama iskonto

|
|
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gore Potansiyel

m=MSCI EM Bankalarina gare XBANK F/DD iskontosu emmMSC| EM F/DD

XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF/DD

bl =5y ortalamaiskonto 1204

s

2o F/DD Tirkiye EM iskonto Potansiyel

XBANK F/DD rasyosu b W En Yiiksek 619 106  -29%  137%
bakimindan MSCI EM s 2o En Dilisiik 1,04 67 -86% -60%
endeksine gére 5 yillik ' | onalama 3,05 87  -65%
. L s - cari 2,61 91 -T1% 17%
iskonto seviyesinin s P T | e Ortalama iskontoya Déniis Garpani 3,16 21%
asagisindadir. ,

Eylil 24
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emmuz 26

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD  ——+/-2td TTXBANKE/DD ——+/-2std
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gegctigimiz hafta ABD’de
beklentilerin  oldukca asagisinda
agiklanan tanm disi istihdam verisi
borsalari  desteklerken jeopolitik
taraftaki risklerin devami risk istahini
baskilayan bir unsur olarak 6ne cikti.
Teknoloji agirlikli NASDAQ borsasi
%0,7 artarken S&P 500 %0,3
dizeltmeyle haftayi 7.722
seviyesinden tamamlad..

Borsa Getirileri (Haftalk) Borsa Getirileri (YBB)

Geligmis Ulkeler

Japonya W 2o%
NASDAQ, ] o7%
Avustralya | o2%
S&P 500 0% |
Almanya o7 |
Kanada -08% |
NYSE Comp Rty |
ingiltere -20% Wl
Fransa 2% [l

Gelismekte Olan Ulkeler

Brezilya | K%
Tayvan | K23
Hong Kong 225 i
Polonya 23% [l
Gin 24% [l
Meksika 2% [l
Hindistan 2% [l
Tiirkiye -2
Benchmark
MSsCl World Index 0% [
MSCI EM Index 1% [

Gelismis Olkeler

Japonya . s
NASDAQ S 2zo%
S&P 500 N 2
Kanada I 20
NYSE Comp | EED
ingiltere | e
Almanya W so%
Awvustralya -0a% |
Fransa EXCY |

Gelismekte Olan Ulkeler
Tayvan I
Polonya I 2ss
Brezilya I i
Tiirkiye P oo
Meksika | X
Gin 2 [l
Hong Kong -.5% [

rem———

Benchmark

MSCl EM Index 21,7%

MSCl World Index 11,2%



AQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS

NA! piyasa garpanlar farkli seviyelere gore potansiyel

. —NASDAQF/SATIS =——NASDAQSY or talama FIYAT/SATIS ~=—=+2/-25td o Vikeek F’::" Potnsiyal ”FZ:‘?" Potestyal FIKPotiiysl Endels Potansiye
NASDAQ cari F/FAVOK ve 8 En Digiik 35 -48% 13,0 -&3% 20,2 -20% 10.679 -64%
A ortalama. 54 -18% 203 -1% 27,8 10%
F/SATIS rasyolarinda 5 yilik 7 i o o oy o .
ortalamalarinin Uzerinde ¢ A
. . I A —NASDAQ —NASDAQEPS
seyrederken ileriye donik F/K  ° W 1200 35000
4 30.000
rasyosunda 5 yillik 10 25000
. 800
ortalamalarinda islem o 20000
" . 15.000
gérmektedir. 1 100 10000
0 200 5.000
s % s %= 9 v oM om oM w8 © e @
T3 3 3T ¥ o2 2 7 82 2 & 0% 8 8 . .
£ 202 E 8 5 8 2 2 E % E & 2 333 L] § 899
z £ 8 £ - z 3 R I
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8 8 g f£E7 ¢ 8 £ 8 £ 3 8 £ & £
& e &
NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye d F/K
—NASDAQ F/FAVOK ~——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK ~ ——+/-2std —NASDAQF/K — NASDAQSY Ortalama /K ——t/-25td
30,0 40
25,0 /*w 35
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlari farkli seviyelere gore potansiyel

Ffsatis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SP500 F/SATIS  ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std Enviksek 3,7 % 17,0 % 5.6 17% 7365 2%
S&P 500 cari F/FAV('jK ve 4,5 En Diisiik 2,2 -40% 10,5 -35% 16,0 -27% 3.577 -52%
4 ortalama 30 -16% 144 -11% 21,8 0%
F/SAT|$ rasyolarmda 5 y||||k s W cari 36 161 219 7.488
ortalamalarinin ~ {izerinde 3 AN —sps00 —s#500 £Ps
- L v W 400 2000
seyrederken ileriye doénik 25 350 7000
F/K rasyosunda 5 vyillk 2 o S
. 15
ortalamalarinda islem 1 200 4000
" kt d. 150 3.000
gormektedir. 0,5 100 2.000
0 50 1.000
T % T Y wow 0o w0 8w oL © ow 0 0
DI A I B s T R R % % % rmmomwmE =@ E
= £ % EE < = fEz3cf3EzgesEE
- - - ] ] ]

S&P500 cari F/FAVOK

——SP500 F/FAVOK ——SP500 Sy ortalama FD/FAVOK ~——+/-2std —SP500 F/K ——SP500 Sy ortalama F/K ~ ——+/-2std
20 28
18 26
16
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DOW PiYASA CARPANLARI

oW i F/SATIS OW piyasa carpanlar farkli seviyelere

re potansiyel

DOW Sy ortalama FIYAT/SATIS of-2std DOW F/SATIS F/satis Potansiyel F/FAVOK Potansiyel ~F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
. P — Y ortalama —+2/-2s - EnVYiksek 3,3 % 15,7 51% 24,8 15% 50.188 -5%
Dow cari F/ FAVOK, F/ SATIS ve 4,00 4 En Disitk 2,0 -39% 84 -19% 151 -30% 28726 -46%
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katiim Ozel Bankacihik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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